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DEMIR-CELIK HAFTALIK BULTEN

10 Kasim 2026

Celikte Cin Kaynakh Baski Siiriiyor...

Kiresel demir-celik piyasasinda gecen hafta Cin’de zayif nihai talep ve yiksek hammadde stoklari fiyatlar
Uzerindeki baskisini sdrdtrdd. Cin'in 35 ana limanindaki demir cevheri stoklar haftalik 1,08 milyon ton
artisla yaklasik 149 milyon tona yukselirken ginlik liman cikislar 3,172 milyon tona geriledi. Yiksek firin
Uretimindeki yavaslama ve dreticilerin temkinli hammadde alimlari stok birikimini desteklerken metalurjik
kok fiyatlari yatay seyretti. Cin genelinde 86 depoyu kapsayan HRC stoklar haftalik %1,93 disusle 4,74
milyon tona gerilerken Uretim hatlarindaki bakim calismalarn arzi sinirladi. Ancak stoklardaki gerilemenin
talep artisindan ziyade Gretim kisintilarindan kaynaklanmasi, fiyatlarda kalici toparlanma beklentilerini
zayiflatiyor. Oniimiizdeki donemde kok fiyatlarinda beklenen gevseme (iretim maliyetlerini azaltabilecek
olsa da zayif nihai talep dreticilerin fiyatlama giiciint sinirlamaya devam ediyor.

Tiirkiye'de ise ithal hurda fiyatlarindaki yikselis uzun rtn fiyatlarini desteklerken yassi celikte zayif talep
ve ihracat kisitlari baskisini sdrddrdd. Aralik sevkiyatl ithal hurda baglantilari 395-398,5 dolar/ton
bandinda gerceklesirken yurtici insaat demiri fiyati haftalik 20 dolar artisla 615 dolar/tona yiikseldi. insaat
demiri ihracat fiyati 605 dolar/tonda yatay kalirken yurtici kitiik 565 dolar/tona toparlandi, ithal kitik ise
520 dolar/ton seviyesini korudu. HRC tarafinda yurtici fiyat haftalik 5 dolar distsle 620 dolar/tona
gerilerken ihracat fivati 5 dolar artisla 615 dolar/tona vyiikseldi. ithal HRC fiyatinin 548 dolar/tona
yukselmesiyle yurtici Grin arasindaki fark 72 dolar/tona daralsa da ithal driinlerin rekabet avantaji devam
etti. Avrupa Birligi'mnin HRC ithalat kotasinin dolmasi ve yaklasik 450 bin ton celigin ocak ayinda
gumrikten cekilmek Czere limanlarda beklemesi ihracat imkanlarini sinirliyor. Hurda maliyetlerindeki
artisin nihai drtn fiyatlarina yeterince yansitilamamasi ve ihracat pazarlarindaki kisitlamalar, 6zellikle
yassi celik Greticilerinin marjlar tGzerinde baski olusturuyor.

ABD tarafinda ise celik fiyatlarn kiresel piyasalardan olumlu ayrisirken Greticilerin fiyat artinmlarn devam
etti. Nucor, HRC spot fiyatini haftalik 10 dolar artirarak 1.280 dolar/tona yiikseltirken (st tste 15. haftada
fiyat artisina gitti. AlSI'nin son dogrulanabilen verilerine gére 31 Ekim'de sona eren haftada ham celik
Uretimi haftalik %15,7, villik %19,2 artisla 2,053 milyon net tona ulasirken kapasite kullamim orani
%76,8'den %88,9'a yikseldi. Yilbasindan itibaren toplam Uretim %6 artisla 79,76 milyon net tona
ulasirken dretimdeki glcli toparlanma sektérin faaliyet gbérinimind destekledi. Bununla birlikte arz
artisinin hizlanmasi, talebin ayni 6lciide glclenmemesi durumunda fiyat artislarinin sirddrilebilirligini
sinirlayabilir. Sirket tarafinda gecen hafta EREGL, KRDMD ve KCAER icin operasyonel goérinimdu
degistirecek yeni bir KAP aciklamasi teyit edilemezken sektdr fiyatlamalari ve Gretici marjlar éne ¢ikti.
EREGL acisindan yurtici HRC fiyatlarindaki gerilerme, KRDMD tarafinda yikselen hammadde maliyetleri ve
KCAER acisindan ihracat pazarlarindaki talep kosullari temel belirleyiciler olmaya devam ediyor. 30 Ekim-6
Kasim déneminde EREGL %4,72 ve KCAER %20,86 yukselirken KRDMD yatay seyretti. Ayni donemde
BIST 100 endeksi %6,72 deger kazanirken KCAER endeksin tzerinde, EREGL ve KRDMD ise endeksin
altinda performans gosterdi.

Grafik 1: Cin HRC ve Demir Cevheri Fiyatlar
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Grafik 8: Nihai Uriin Fiyatlan
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Yasal Uyari

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirrm Menkul Degerler AS. (“Kuveyt Turk Yatirim”) tarafindan
genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danigmanhgi
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sozlesmesi cergevesinde,
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir; herhangi bir yatirrm aracinin alim ya da satimi i¢in oneri niteliginde
yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile
uyumlu olmayan yatirnm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada
yapilan analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan
herhangi bir yatirrmin sonucu Musteri’ye aittir. Bu sonuglardan dolayr Kuveyt Turk Yatirim ve calisanlari
hicbir sorumluluk ustlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle,
bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolay:
dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Turk Yatirim ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez.
Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirim’in yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz veya
ucuncu kisiler ile paylasilamaz.




