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PEGASUS HAVA TASIMACILIGI A.S. - PGSUS Sinirh Pozitif

Pegasus, 3C26'(_:Ia 72,1§ milyar TL konsqlide__has_llat aglklamlstlr._ E_%u
rakam, 68,15 milyar TL'lik medyan beklentinin Gzerinde gergeklesmistir.
Satiglar yillik %37,7, geyreklik bazda ise %57,9 artis kaydetmistir. Avro Sektér Havayolu
bazinda hasilat geyrekte yillik %19,1 blylmdistir. Dokuz aylik donemde
sirket 33,43 milyon misafir tagimig, yolcu sayisi yillik %4,6 artmistir. Arz Kapanis (TL) 146,5
edilen koltuk-kilometre (ASK) %3,9, koltuk kapasitesi %6,4 yukselirken . ..
doluluk orani 1,4 puan gerileyerek %86,0 diizeyine inmistir. Yakit haric ~ Piyasa Degeri (mn TL) 73.250
birim maliyet (CASK) 2,85 Avro sent olarak gergeklesmis, yan urin ve : v
hizmet gelirleri toplam gelirin %36'sini olusturmustur. Uglincii ceyrek Halka Actk Piy. Deg. (mn TL) 33.879
havacilik sektériniin mevsimsel olarak en gligli dénemi olup briit kar Bugiinkii Sermaye (bin TL) 500.000
18,72 milyar TL'ye ulasmistir. Ancak artan yakit ve personel maliyetleri :
ile gerileyen dolulugun etkisiyle brit kar marji 3C25'teki %29,4'ten Halka Agik Sermaye (bin TL) 231.300
%25,9'a inmistir. Faaliyet giderleri yillik %34,0 artarken esas faaliyet
kari 15,88 milyar TL'ye yiikselmistir (3G25: 12,19 milyar TL). Halka Agiklik Orani %46
FAVOK 3C26'da 22,16 mil i i ) inin | BEIRAL LR Ehe

, yar TL ile 19,99 milyar TL'lik medyan tahminin (BIST-100'e Gore) %
Uzerinde gergeklesmis ve yilhk %21,2 artmistir. Ancak FAVOK marji
%34,9'dan %30,7'e gerilemistir. Sirket ceyrekte 11,27 milyar TL ana 1 Aylik 14,15
ortaklik net kari aciklamis ve 8,82 milyar TL'lik medyan beklentinin
belirgin bigimde Gzerinde kalmistir (3G25: 10,83 milyar TL, yilhik +%4,1). 3 Aylik 12,28
Avro bazinda net kar ise 204,5 milyon Avro ile 3C25'teki 226,7 milyon Yilb .
Avro'nun altinda kalmistir. Net k&r marji %20,7'den %15,6'ya inmistir. lbasina gore -26,52
Ylksek faiz ortami ve kur hareketlerinin etkisiyle net finansman gideri ~ ggn 1 v -35 39

ceyrekte 4,33 milyar TL'ye ylkselmistir (3C25: 1,30 milyar TL gider).
Dokuz ayhk donemde net finansman gideri 12,03 milyar TL'ye ulasmis
(9A25: 2,28 milyar TL gelir), bu kalem kiimdilatif sonucu belirleyen temel Piyasa Carpanlari
etken olmustur. Boylece dokuz aylik donem 1,28 milyar TL ana ortaklik

net zarariyla kapanmistir (9A25: 13,33 milyar TL net kar). Operasyonel ~ F/K a.d.
tarafta dokuz aylk esas faaliyet kari 9,36 milyar TL ile pozitif bélgede PD/DD

kalmistir. 0,56
Dokuz aylik dénemde filoya alti adet A321NEO ucak katiimis, genc ve [WGNGRECIRCLICILRIS} 2026/9
yakit-verimli Airbus NEO filosu blylimeye devam etmistir. Bilango ]

tarafinda nakit ve nakit benzerleri yil sonuna gére %59,2 artigla 87,33  Aktif Toplami 492.104.652
milyar  Tl'ye  ylkselmistir.  Adirhkh  olarak  ugak  kiralama o)

yukimliltklerinden olusan toplam finansal borg %?21,3 artisla 282,81 Zeermaye 131.735.545
milyar TL'ye ¢ikmig, net bor¢ 182,39 milyar TL dizeyinde Net Satiglar 150.626.803
gergeklesmistir. Bilanconun blylk bolumint 248,24 milyar TL'lik B ' '
kullanim hakki varliklari olusturmaktadir. Aktif toplami 492,10 milyar  FAVOK 26.518.410
TL'ye ulasirken 6zkaynaklar 131,74 milyar TlL'ye yukselmistir (2025 yil A

sonu aktif: 410,17 milyar TL). Net Kar/Zarar -1.279.203

Sonuc olarak Pegasus, 3C26'da hasilat, FAVOK ve net karda medyan Performans

piyasa beklentilerinin tizerinde sonug agiklayarak mevsimsel olarak guiglu

bir geyrek kaydetmistir. Glgli ciro biyUmesi ve beklentileri asan karlilik —— PGSUS ——— Relatif Getiri (%)
olumlu karsilanirken, yakit ve personel maliyetlerindeki artisa bagh marj 250

5

daralmasi ile dokuz aylik dénemin net zararla kapanmasi takip edilmesi 0
gereken unsurlardir. Gugli nakit pozisyonu ve blylyen geng filo orta 200 -
vadeli gorinimi desteklemektedir. Bu gergevede ceyreksel sonuglari 150 12
sinirli pozitif olarak degerlendirmekteyiz. . 20
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Ozet Gelir Tablosu - Ceyreksel

3C26

Ozet Gelir Tablosu (bin TL)

3C25

Net Satiglar 72.158.072 52.392.025
Brit satis kari 18.723.486 15.399.673
Faaliyet Giderleri 3.025.002 2.256.790
Finansal Gelir/Gider -4.330.823 -1.302.319
Esas Faaliyet Kari 15.877.405 12.188.496
FAVOK 22.156.599 18.274.673
Ana Ortaklik Net Kar 11.272.632 10.828.831
Oranlar 3C26 3C25
Brit Kar Marji (%) 25,9 29,4
Esas Faa.Kar Mariji (%) 22,0 23,3
FAVOK Mariji (%) 30,7 34,9
Net Kar Marji (%) 15,6 20,7

Ozet Finansal Tablolar

% Deg.

37,7
21,6
34,0
a.d.
30,3
21,2

a1

Fark

-3,4
-1,3
-4,2
-5,0

45.708.013
913.548
2.733.942
-3.653.354
-1.793.512
4.185.856
-4.793.480

2C26
2,0
-3,9
9,2
-10,5

57,9
a.d.
10,6
a.d.
a.d.
429,3
a.d.

Fark
24,0
25,9
21,5
26,1

Ozet Bilanco (bin TL)

2025/12
91.770.253
54.845.603

318.397.959
410.168.212
293.314.340
233.184.791
116.853.872

33,0
59,2
16,2
20,0
22,9
21,3
12,7

Doénen Varhklar 122.081.948

Hazir Dederler 87.331.919
Duran Varliklar 370.022.704
Aktif Toplami 492.104.652
Borg Toplami 360.369.107
Finansal Borg Toplami 282.808.171
Ozsermaye 131.735.545
Ozet Gelir Tablosu (9 Aylik, bin TL) 2026/9
Net Satislar 150.626.803
Brit satis kar 16.508.206
Faaliyet Giderleri 8.130.949
Net Finansal Gelir/Gider -12.027.573
Esas Faaliyet Kari 9.359.283
FAVOK 26.518.410
Ana Ortaklik Net Kar -1.279.203

Kaynak: KAP, Finnet, ADY Arastirma. Rakamlar konsolide finansallara aittir.
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2025/9
114.405.095
22.617.707
5.621.859
2.278.349
10.872.782
30.246.178
13.326.666

31,7
-27,0
44,6
a.d.
-13,9
-12,3
a.d.
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Anadolu Yatirhbm Arastirma Bolimi

Arastirma BolUimd : arastirma@anadoluyatirim.com.tr | (216) 649 77 35

Sosyal medya hesaplarimiza asagidan ulasabilirsiniz.

X |- J@lin

Uyari: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanlii kapsaminda dedildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve givenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup yatinmcilara
kendi olusturacaklari yatirnm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatinm aracini alma veya
satma yoninde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatinm kararlari ile
bu raporda bulunan gérus, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacadi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde
olusabilecek yanlislik veya zararlardan kurum calisanlari ile Anadolubank A.S. ve Anadolu Yatirirm Menkul Kiymetler
A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
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