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Tiirk Telekom 2G26'da 72,8 milyar TL net satis, 28,45 milyar TL FAVOK ve 5,96 milyar TL net kar gustos

acikladi. Bu sonuglar bir 6nceki geyrege gore ciroda %4,9 artis, FAVOK'te %-2,6 ve net karda %-

46,7 azalis olarak gergeklesti. Bir oncekiyilin ayni geyregine gore ise ciroda %9,3 ve FAVOK'te %2,1 Sirket Karti
artis kaydederken net karda %-7,4 azalis seklinde gergeklesti. Bu dénemde ciro ve FAVOK Fiyat TL (05.08.2026) 53,35
beklentilere yakin gergeklesirken net kar beklentilerin %21,4 tizerinde gergeklesti. .
52-hafta fiyat araligi (TL) 47 - 76
Kar marjlan bu geyrekte darfaldl. Brit kar marji 2,8 puan azalisla %39,3, FAVOK marji S,S.p.uan Hyesa B (L ) 186.725
azalisla %39,1 ve net kar marji 1,5 puan azalisla %8,2 oldu. 1G26'da 5G yatirimlarinin etkisiyle
yiikselen sirket bor gu, bu dé de yatay bir seyir izledi. Net bor¢ 119,4 milyar TL ve Net Piyasa Degeri (USD mn) 3.932
Borg/FAVOK rasyosu 0,98 seviyesinde gergeklesti. Halka Agiklik Orani (%) 13,0
Mobil Abone sayisindaki ¢ift haneli bilyiime devam etti. Sirketin toplam abone sayisi gegen Net Borg (TL mn) 120.522
. o . o X
yiin aynldonemlnegore.AﬁA artisla 57,6 milyona ulasirken, bu érh@ta anaetken %14,7 yiikselisle Net Borg (USD mn) 2538
32,7 milyona gikan Mobil Abone sayisi oldu. Ayni ddnemde Sabit Ses Abone sayisi %9,5 azalisla
6,5 milyon, Sabit Genisbant Abone sayisi %0,4 azalisla 15,4 milyon ve TV Abone sayisi %0,5 artisla Firma Degeri (TL mn) 307.247
3 milyon oldu. Firma Degeri (USD mn) 6.470
Sirketin ARPU performansini inceledigimizde Mobil tarafinda abone sayisi artarken, Mobil 3 aylik ortalama hisse fiyati (TL) 60
ARPU’da dusiis goriildi. Mobil ARPU %5,9 azalisla 354 TL olurken, ayni ddnemde Sabit Ses ARPU
%3,6 artigla 119,2 TL, Sabit Genisbant ARPU %15,2 artisla 486,5 TL ve TV Ev ARPU %10,2 artisla
139,9 TL oldu. Finansal Degerler 2025 2025/2Q 2026/1Q 2026/2Q
Nisan ayi itibariyla Tirkiye genelinde aktif olarak 5G kullanilmaya baslandi ve bu durum sirketin Net Satislar (TL mn) A2 (36651 B 120D
5G’li musterilerinin trafik artisini destekledi. Bu dénemde net finansman gideri imtiyaz siresi Brut Kar (TL mn) 101.204 28.047 28.823 28.626
uzatimi ve 5G lisans yiikiimlilikleri kaynakl gegen yilin ayni dénemine goére %91,6 artisla 19,3 Esas Faaliyet Kar/Zarar (TL mn) 48.724 13.522 13.286 11.472
milyar TL oldu. N
FAVOK (TL mn) 99.102 27.878 29.212 28.453
Sirket beklentilerinde yil sonu beklentilerinde jeopolitik riskler ve makro gelismeler kaynakl Net Fi | Gelirler/Giderl TL 5676 3.873 5733 251
revize yapti. Ciro blyumesini %8-9’dan %8’e, Yatinm Harcamalari/Satis Gelirlerini %33-34’ten i (il @il Eeiiar (VL mim) - : - B B - .
%34’ revize ederken FAVOK marji beklentisini %41-42’de sabit birakti. Net Kar/Zarar (TL mn) 22.981 6.438 11.190 5.962
Sirket 2,5 FD/FAVOK ve 0,7 PD/DD garpanlariyla islem gériirken, bu garpanlarin 3 yillik ortalamasi Toplam Finansal Borg (TL mn) 147.882 66.269 142.840 146.173
sirasiyla 4,43 ve 1,71 seviyelerindedir. Sirket toplam abone sayisindaki artisa ragmen, en yiiksek Net Finansal Borglar (TL mn) 69.052 56.677 112.393 120.522
abone payina sahip mobil tarafta ARPU’da gorilen gerileme ve 5G kaynakl harcamalarin karlilik
- . - . P Yatirim Harcamalari - 74.059 - 18471 - 35176 - 24.491
Uzerindeki baskisi 6ne g¢ikmaktadir. Bununla birlikte, net karin beklentilerin Gzerinde
gerceklesmesi ve yilin ikinci yarisinda finansman giderlerinde azalma beklentisi olumlu yénler
olarak 6ne gikmaktadir. Bu dogrultuda, agiklanan finansallarin hisse performansi Ulzerindeki Degerleme 2025 2025/2Q 2026/1Q Giincel
etkisini NOTR olarak degerlendiriyoruz.
TTKOM TTKOM F/K 8,8 12,8 6,5 6,1
Hisse Fiyati (TL) REEEE ey PD/DD 0,8 1,1 0,8 0,7
80 1 PD/Satiglar 0,8 0,8 0,7 0,6
70 1 FD/FAVOK 2,7 2,6 2,6 2,5
1
60 1
50 1 Karlilik 2025 2025/2Q 2026/1Q 2026/2Q
40 1 Brut Marj (%) 41,8 42,1 41,5 39,3 2
30 g Esas Faaliyet Marji (%) 21,4 21,8 19,4 16,0 o
20 0 FAVOK Marji (%) 40,9 41,8 42,1 39,1 "
10 0 Net Kar Marji (%) 9,5 9,7 16,1 8,2
(0] 0 q
Aktif Karliligl (%) (Son 12 A 5,8} 4,7 6,5 5,8
,fo © o 'f? © o % if Karliligi (%) (Son y)
P L <& o & £° Ozsermaye Karliligi (%) (Son 12 Ay) 9,6 8,3 12,6 12,1
ISR & o AR N
e
—TTKOM BIST-100 Relatif (%) (sag eksen) Finansal Risk Gostergeleri 2025 2025/2Q 2026/1Q 2026/2Q
Yatirim Harcamalari/Satiglar (%) 30,6 26,5 38,1 39,4
Hisse Fiyati Performansi 1h 1a 3a 6a 1y Net isletme Sermayesi/Satiglar (%,Son 12 Ay) 2,3 3,1 2,0 1,8
TTKOM Getiri (%) 5 -10 -19 -20 -3 Briit Borg/Ozkaynaklar (x) 1,0 0,7 1,5 1,4
BIST-100 Getiri (%) 3 -5 -9 1 26 Net Borg/FAVOK (x) (Son 12 Ay) 0,7 0,6 0,9 1,0
TTKOM Relatif Getiri (%) 2 -5 -1 -22 -23 Ozsermaye 250.166 179.585 243.598  265.255
Kaynak: Equity RT
Yasal Uyan

Burada yer alan bilgiler Colendi Menkul Degerler A.$. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligl kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir.

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Higbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu igerik, genel anlamda bilgi vermeyi
amaglamakta olup; bu igerigin, musterilerin ve diger yatinmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir.

Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari igslemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek zararlardan Colendi Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.



