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Global Piyasalarda Gundem Global Piyasalar

Pasifik %0,1 artarken Hang Seng %0,9, Sanghay Bilesik %0,3
geriledi, Cinli yapay zeka sirketleri DeepSeek ve Moonshot Al'a
veri guvenligi sorusturmasi acildigi haberiyle dusti. ABD
vadelileri yatay, Euro Stoxx 50 vadelileri %0,3 artida. Brent %1,08
yikselisle 100,32 dolar civarinda, WTI %0,15 yukselisle 90,66
dolarda. Ons altin %1,04 kayipla 4.315,55 dolara indi. Takvimde
ABD 16:45'te eylul PMI verilerini aciklayacak, OECD ara donem
gorunum raporunu yayimlayacak.
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Sabit Ucret, islemler sonrasi olusabilecek borsa maliyetlerini kapsamaz.
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SON GUNLUK YBB %
« Fed yetkililerinin ilave sikilastirma sinyalleri dolan dérdiincu
seansa tasirken, petroldeki gerileme Asya tahvillerini ve ABD HISSE ENDEKSLERI
Hazine vadelilerini yukar itti. Richmond Fed Bagkani Barkin S&P 500 7.764,64  %0,00 %13,43
enflasyonist soklarin sonimlenmesinin zaman alabilecegini
0 (o)
soyledi, diger yetkililer de ilave sikilastirma gerekebilecegine Nasdaq 100 30.732,40  %0,82 %2171
isaret etti. Orta Dogu'daki ¢atismanin yukselttigi enerji maliyetleri Dow Jones 51.863,69 -%0,36 %791
siki para politikasi beklentilerini beslerken, Bloomberg Dolar
o 0
Endeksi %0,1 artisla temmuzdan bu yana en yiksek seviyesine Euro Stoxx 50 6.298,59  -%0,41 %876
yoneldi. Tahvil tarafinda ise ABD'nin Iran'la diplomasi sinyali DAX 25.41559  -%0,64  %3,78
petroli asagl cekerek baskiyr hafifletti. Avustralya ve Yeni
Zelanda'da 10 yillik faizler en az 3 baz puan geriledi, Avustralya 10 FTSE 100 10.701,28  -%0,07  %7.76
yillig1 5 baz puan diisiisle %5,25'e indi. 10 yillik Hazine vadelileri Nikkei 225 65.018,95  %1,38 %29,16
de yukseldi. The Sevens Report'tan Tom Essaye, ateskes yoniinde
V) (o]
ilerleme teyit edilirse petrol ve faizlerin daha da diismesini MSCI EM 1.745,79 700,69 %24,31
bekledigini séyledi. Faiz patikasina dair yeni ipucu igin gézler TSI Kospi 7.080,92  %0,90 %68,03
17:00'de konusacak Fed Guvernoru Barr'da.
Sangay Bilesik 3.936,52 -%0,40 -%0,81
Trump'in iranli temsilcilerle ii¢ saatlik gériismeyi "ok iyi" olarak Hang Seng 24.83412  -%1,01  -%3,11
nitelendirmesi diplomatik ¢ikis umudunu canlandirirken, _
Washington ile Pekin persembeki zirve 6ncesinde kasimda DOLAR ENDEKSI
dolacak ticari ateskesin uzatilmasini tartisiyor. Katar'in aracilik DXY 100,883  %0,28  %2,60
ettisi ve BM Genel Kurulu kenarinda yapilan goérismeye ABD EMTIA FIYATLAR|
adina Witkoff ve Kushner katildi, Trump yakinda yeni bir gériisme
planlandigini  soyledi. Aciklama, Trump'in  Genel Kurul Brent 100,32 %1,08 %64,86
konusmasinda Iran'i yok etmekle tehdit etmesinden saatler sonra WTI 90,66 %015 %57.89
geldi. Iran'in ABD ablukasi kaldirilirsa Hirmuz Bogazi'ni yeniden
acabilecegine dair haberler de petrole baski yapti. Cin cephesinde Altin 4.315,55  -%1,04  -%0,09
ABD Ticaret Temsilcisi Greer Ug ila alti aylik uzatmanin miimkiin Giimil 65,1899 -%2,82 -%9.03
oldugunu soyledi, taraflar bir yapay zeka diyalogu kurmada
uzlasti. Cin'in ABD'ye nadir toprak miknatisi sevkiyati ise agustosta Bakir (COMEX) 6,736  -%0,47 %19,64
aylik %21 dususle 512 tona geriledi. TAHVIL GETIRILERI SON ONCEKi YBB BP
Cip hisseleri Nasdag 100'u %0,8 yilkselisle haziran sonrasi ilk ABD 2Y 4,79 h75 191
rekoruna tasirken, Brent giin icinde 100 dolarin altini goriip bir ABD 10Y 4,99 4,96 +82
yilin en uzun disiis serisine yoneldi. Yari iletken endeksinin Ust Al Joy 3.49 346 v6d
uste altinci gunluk yukselisi bankalardaki satisi telafi etti. manya ’ ’
Japonya'nin tatil nedeniyle kapali oldugu Asya'da MSCI Asya Japonya 10Y 2,99 2,99 +92
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Piyasayi Etkileyen Haberler

» Nvidia'nin ¢arpani gu¢lu buyumeye ragmen daraliyor

NASDAQ: NVDA | sSiRKET HABERI - YARI ILETKEN / YAPAY ZEKA

Nvidia 12 aylik ileriye doniik karin 17 katinin altina inen ¢arpaniyla on yili agkin siirenin en ucuz seviyesine yaklasirken,
hisse sali seansinda %1,1'e varan yiikselisle alti giinliik yukselis serisine yoneldi. Carpan mayista 25 katin Gzerindeydi ve
2025 seviyesinin yarisina indi. Oysa sirketin ocakta sona erecek 2027 mali yilinda gelir ve net karini sirasiyla %90 ve %99
artirmasi bekleniyor, dnceki yil iki kalemde de bliyime %65'ti. Sirket ikinci ceyrek raporunda 2028 mali yili icin %45'lik
beklentinin ¢ok lizerinde %70 satis bliyiimesi 6ngérmusti. Baskinin kaynagi marj: bellek maliyetleri ve Meta ile Alphabet'in
kendi ciplerine yonelmesiyle brit marjin ikinci ceyrekteki %75'ten dordinci ceyrekte %72'nin altina inmesi bekleniyor.
Hisse yil basindan bu yana %23 ylkselse de %78 artan yari iletken endeksinde Micron, Intel ve AMD'nin %180'i asan
kazanclarinin gerisinde kalarak endeksin en zayif besinci ismi oldu. Piyasa biyimeden c¢cok marjin strdurulebilirligini

fiyathyor, dolayisiyla yeniden degerlemenin tetikleyicisi yeni bir gelir sirprizi degil brit marjda dip sinyali olacak.

» SoftBank'in Al finansmani rekor maliyete ulasti

TSE: 9984 SIRKET HABERI - YATIRIM HOLDINGIi / YAPAY ZEKA

SoftBank Group dolar dilimlerinde tarihi rekor getiri teklif ederek 11 milyar dolan asan, tarihin en biiyiik sirket yiiksek
getirili tahvil ihraglarindan birini baslatti. ihrac 10 milyar dolarlik dolar ve 1 milyar euroluk (1,1 milyar dolar) euro
diliminden olusuyor. Dolar tarafinda 1 milyar dolarlik 3,5 yil vadeli tahvil icin %8,75-8,875, 4,5'er milyar dolarlik 5,5 ve 7,5 yil
vadeli tahviller icin sirasiyla %9,375-9,5 ve %9,75-9,875 fiyat konusuluyor. Euro dilimi fiyatlamasi daha sonra gelecek. Kisa
vadeli dilimin fiyati, S&P'den BB+ notu olan sirketi fiilen B- notlu tahvillerin %8,5'lik ortalama getirisine yaklastiriyor, BB
bolgesinde ortalama %6,55. Kaynak, OpenAl'a yonelik 65 milyar dolara yaklasan taahhitlerin finansmanina gidiyor.
Goldman Sachs'a gore 2026'da kiiresel yapay zeka baglantili borg ihraci 575 milyar dolari asti. Kredi piyasasinin SoftBank'i
notunun birka¢c kademe altindan fiyatlamasi, borgla fonlanan Al déngisiinde finansman maliyetinin getiri beklentisinden

hizli yikseldigini ve ilk stres sinyalinin hisseden 6nce kredide gorulecegini gosteriyor.

> AutoZone 3C26 aciklandi: satis iIskalandi, HBK'y1 LIFO ve geri alim tasidi

NYSE: AZO BILANGO - OTOMOTIV YEDEK PARGA

Paramount Skydance, 12 eyalet bassavcisi ve Yazarlar Birligi'nin ac¢tigi davalari uzlasmayla sonuglandirarak Warner Bros.
Discovery'nin 110 milyar dolarlik satin aliminin 6niinii agti, Warner Bros. hissesi %11'e yakin yiikselirken Paramount %3'e
yakin geriledi. Anlasma birlesik stiidyolarda yilda 30 film c¢ikarma taahhidu iceriyor ve bunlarin yarisinin yeni sirket
tarafindan Uretilmesi gerekiyor, hedefin altinda kalan her film icin 30 milyon dolar 6denecek. Kablo kanallarinin dagitim
anlasmalarinin ayri gortstulmesi sarti ihlal edilirse BET, VH1 ve Comedy Central dahil kanallarin satilmasi gindeme gelecek.
Sirket ayrica Los Angeles'taki stiidyo alanlarini satmamayi ve yurt ici yapimlara 1,5 milyar dolar yatirmayi kabul etti. Warner
Bros. hissesi 31 dolarlik satin alma fiyatinin hemen altinda islem goriyor ve yaklasik 70 yargl bolgesinde onay alinmis
durumda. Yatirrm tarafinda asil mesaj, arbitraj hikayesinin spread'in kapanmasiyla blylk olcide bittigi ve fiyatlamanin
bundan sonra entegrasyon maliyeti ile taahhit paketinin yukimlultklerine bakacagidir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgd1 kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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Guiniin One Cikanlari

Meta Seans Oncesi -%0,13

NASDAQ: META

Meta'nin yapay zeka ajani Muse'un etkisi ¢ip ve e-ticaret
hisselerine vyayildi. Ortaklik haberiyle Shopify hisseleri %7,1
yiikseldi, ajanin ilk basari sinyalleriyle Philadelphia Yari iletken
Endeksi pazartesi %4,3 artisla 4 Agustos'tan bu yana en iyi ginlind
yasadi. Yapay zekanin aract kurum marjlarini asindirabilecegi
endisesi ABD finansallarini asagi cekti. Tuketici yapay zekasinda
dagitim giicli Meta'da toplanirken, aliskanliga yaslanan is modelleri

risk primi tasimaya basladi.

Nvidia

NASDAQ: NVDA

Seans Oncesi -%0,45

Nvidia'nin ¢arpani giiclii biilylimeye ragmen on yili agkin siirenin

en ucuzuna yaklasti. 12 aylik ileriye doniik karin 17 katinin altina
inen g¢arpana karsin 2027 mali yilinda gelirin %90 artmasi
bekleniyor. Baski, ikinci ceyrekteki %75'ten dordinci ceyrekte
%72'nin altina inmesi beklenen brit marjdan geliyor, hisse sali
seansinda %1,1'e varan yukselis kaydetti. Yeniden degerlemenin

tetikleyicisi gelir strprizi degil briit marjda dip sinyali olacak.

KAPANIS PiYASA DEG. F/IK KAPANIS PiYASA DEG. F/IK
736,60 $ 1,88 trl $ 27,92 228,87 $ 5,48 trl $ 28,74
TSE: 9984 NASDAQ: AAPL

SoftBank Group'un yapay zeka finansmaninin maliyeti rekor
seviyeye ulasti. 11 milyar dolari asan yuksek getirili tahvil ihracinda
7,5 yil vadeli dilim icin %9,75-9,875 fiyat konusuluyor, 3,5 yillik
dilimde fiyat BB+ notlu sirketi B- notlu tahvillerin %8,5'lik
ortalamasina vyaklastiriyor. Kaynak, OpenAl'a yonelik 65 milyar
dolara yaklasan taahhutlere gidiyor. Borgla fonlanan Al dongusiinde

ilk stres sinyali hisseden 6nce kredide gorilecek.

PiYASA DEG. F/K
22841 mir$ 7

KAPANIS
6.315 ¥

Apple'in ekransiz Whoop rakibi plani Garmin hisselerini vurdu.
Saghk ve fitness takip cihazi prototip asamasinda, sirket Urlni
cikarip c¢ikarmayacagina karar vermedi ve cihazin 2028'den 6nce
satisa sunulmasi beklenmiyor. Haberle seans icinde Garmin %2,5'e
varan dusus yasarken Apple yaklasik %1 yikselisle 342,29 dolardan
islem gordu. Kisa vadeli gelir etkisi sinirli olsa da ekransiz giyilebilir

oyuncularinin degerlemesine Apple riski ekleniyor.

PIYASA DEG. FIK
4,96 trl $ 38,86

KAPANIS
339,75 %

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgd1 kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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BEKLENTI ONCEKI
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EYLUL 2026 MERKEZ BANKALARI TAKVIMI

10 Eyliil

Persembe

TCMB

14:00

%37,00

10 Eyliil 16 Eyliil

Persembe Carsamba

ECB Fed

1SR 21:00

(%3.75-%4.00

17 Eyliil

Persembe

BoE

14:00

" %375

%0,4 %0,6
%1,2 %1,9
— 38K
—_ %3,3
—_ %0,2

—_ %1,5

Referans olarak Investing.com kullaniimistir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgd1 kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri

tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize

uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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