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LilaKagit Lila Kagit 3C26 Sonuglar

Hisse Detaylar LILAK 3C26 Sonuglari (Negatif) - PhillipCapital Arastirma

Bloomberg Kadu LILAKTI

Hisse Fiyah (TL) 20,42 Lila Kagit (LILAK), 3C26'da;

Fiili Dolagim Orani 17,00% yillik %10 azaligla 3,71 milyar TL ciro, )

Piyasa Degeri (mn TL) 12.048 yillik %53 azaligla 403,7 milyon TL FAVOK ve

Piyasa Degeri (mn 3) 243 yillik %83 azalisla 91,8 milyon TL net kar agikladi. )
BIST-100 Endeks Agirlig 0,00% Ciro piyasa medyan beklentisinin %2 Uzerinde gerceklesirken FAVOK %11
BIST Tiim Endeks Azirlg: 0,05% altinda kaldi. Net kar ise 49 milyon TL'lik beklentinin yaklasik iki katina
Yabanc Yatinimeo Oram 7.0% ulasti.

Emeklilik Fonlarn Crani 0.2%

Yatirim Fonlar Orani 61.8% Hacim korundu, fiyatlama marjlar eritti. Toplam satis tonaji 46,3 bin ton

ile yatay seyrederken, yurt i¢i markali Grlinlerde %32 biiylyen konverting
satislari bobindeki %2'lik dislisi dengeledi. Buna karsin hammadde
fiyatlari yillik %12 artarken TL bazinda ton basi satis fiyati %10 geriledi.
Kurlarin enflasyonun gerisinde kalmasiyla ihracat agirlikh ciro da reel

Finansal Veriler (mn

TL) 3625 3626 9A25 9A26  larak daraldi. Bu tabloda briit kar marji 7,9 puan daralarak %23,6'ya indi.
Gelirler 4136 3709 13102 11388 FAVOK marj ise TL bazl faaliyet giderleri ve artan navlun maliyetlerinin
Brut Kar 1301 875 4,031 3.180 etkisiyle 9,9 puan gerileyerek %10,9 oldu.
Briit Kar Marji 31.5% 23.6% 30.8% 27.9% A _
EAVOK 953 a77 2622 17ag Net kan oper.asyon digi kalt.amler tagidi. Ngt pargsal kayip 623 milyon
FAVOK Marji 23.1% 1299 20,0% 15.8% TL.’den 288. milyon TL’yg gerllerlfen, net nal.<|’F pomsyonundah ge.le.n 361
Net Kar 602 110 1.831 242 milyon TL fmansrpan geIAlrl net ka?rm beklentiyi agmasmda.bellrleylu oldu.
Net Kar Mariji 14 6% 3,09 14,0% 3,99 Parasal kayip harig net kar 380 milyon TL olarak gergeklesti.
Met Borg -3.331 -4.345 -3.331 -4.34%  Bilango giiciinii korudu. Sirket 9A26'da 2,1 milyar TL yatirim harcamasina
Piyasa Garpanlari 3024 2025 son Karsin 747 milyon TL pozitif serbest nakit akisi yaratti. Eylil sonunda net
F/K ] 3.3 38,2 nakit pozisyonu 4,3 milyar TL oldu (2025 sonu: 5,2 milyar TL).
FD/DD - 0.8 0.5 2026 beklentileri yeniden asagi cekildi. Sirket 2026 satis hacmi biiyiimesi
FD/FAVOK - 41 243  beklentisini %7-10'dan %1-3'e, FAVOK marji beklentisini ise %19'un
Kaynalc girket Verisi, PhillipCapital Aragtirma tizerinden %16'nin {izerine indirdi. 9A26'da %15,8 olan marj dikkate
Ortaklik Yapisi Hisse Sayis: {milyon) oran alindiginda yeni hedef, 4C26'da FAVOK marjinin %16,5 civarina
Diger 157 26,6% toparlanmasini gerektiriyor.
Orhan Dglch 68 11,6%
Toplam 530 Genel Degerlendirme 3C26 sonuglarini negatif degerlendiriyoruz. Hacmin
Kaynalc pirket Verisi korunmasi, yurt i¢i markali Griindeki gliglii biiyiime ve net nakit pozisyonu
Hisse Fiyat Performansi olumlu aynigsa da FAVOK’iin yaridan fazla erimesi ve beklentinin %11
50 - ~ 20% altinda kalmasi operasyonel tarafta belirgin bir zayiflamaya isaret ediyor.
" g, Beklentiyi asan net karin agirlikli olarak parasal kayiptaki disis ve
| finansman gelirinden beslenmesi de kar kalitesini sinirliyor. Seliloz ile
30 - - 0% satis fiyati arasindaki makas kapanmadan 3C26'daki %10,9'luk marjdan
- -10%  4C26'da %16,5 civarina sigramanin kolay olmayacagini, bu nedenle yillik
20 - L -2p0%  marj hedefinin asagi yonlu risk tasidigini diistintyoruz.
10 . - -30%
BIST 100 RS|atif[53f) = Hizsa Fiyat, TL [sol)
] 7 7 : 7 7 — -40%
1025 1235 0226 0426 0626 0226 1026
la 3a Ga 1y
Mominal -18.0%  -323%  -47.6%  -26,1%
R&latif 6,3%  -153%  -323%  -275%
Ort.i5L. Hacmi (mn5) 11 15 23 38
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Yasal Uyan

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligi kapsaminda
degildir. Yatirm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligl sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
analizler genel niteliktedir.

Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Tim yorum ve tavsiyeler; 6ngord,
tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icinde piyasa kosullarinda
meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige
gidilebilir. Bu rapordaki tiim goriis ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin
degistirilebilir.

Raporda yer alan bilgi ve veriler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis
olup, dogruluklar ayrica arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru
olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan PhillipCapital Menkul Degerler A.S. ve
calisanlari sorumlu degildir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden once, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri
onerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklar kararlarda sorumluluk kendilerine aittir.
Bilgilerin eksikligi ve yanlisligindan PhillipCapital hicbir sekilde sorumlu tutulamaz.
Ayrica, PhillipCapital ve tim calisanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla
ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu
yoktur.

Sunulan yorum ve tavsiyelerin objektifligini etkileyebilecek nitelikte bilinen herhangi
bir iliski ve kosul bulunmamakta olup, gerek Sirketimiz gerekse miisterileri arasinda
dogabilecek 6nemli ¢ikar ¢atismalarina yol agmayacak sekilde hazirlanmasi igin
azami dikkat ve 6zen gosterilmistir.

Burada yer alan bilgiler, bir yatirim tavsiyesi, yatirim aracinin alim satim 6nerisi ya da
getiri vaadi degildir ve yatinrm danismanligi kapsaminda yer almamaktadir. Bu
raporun tiimi veya bir kismi PhillipCapital Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni
olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uglinci kisilere gosterilemez, ticari amagla
kullanilamaz.
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