
Enflasyon 2026 Sonunda %21, 2027’de %17 Seviyesinde Öngörülüyor

Morgan Stanley, TCMB’nin faiz indirimlerini kademeli olarak sürdüreceğini ve politika

faizinin 2026 sonunda %27, 2027 sonunda %21’e gerilemesini bekliyor. Aralık ayında ise

100 baz puanlık indirimle faiz %38,5’e çekilmesi bekleniyor. Enflasyon tahmini ise 2026

sonunda %21, 2027’de %17 seviyesinde.

Türkiye’de İşsizlik 3. Çeyrekte %8,5

TÜİK verilerine göre işsizlik oranı 2025 üçüncü çeyrekte %8,5 seviyesinde gerçekleşti.

İşsiz sayısı 3 milyon 10 bine inerken, genç işsizlik %15,3’e geriledi. İstihdam 65 bin kişi

artarak 32,56 milyon oldu, istihdam oranı %49,0, işgücüne katılma oranı %53,5 ve atıl

işgücü oranı %29,4 olarak kaydedildi.

KİT’lerin Büyüklüğü 4,3 Trilyon TL

Hazine ve Maliye Bakanlığı’nın 2024 raporuna göre KİT’lerin brüt satışları %42 artışla 1,79

trilyon TL’ye ulaştı. Sistem 83 milyar TL faaliyet kârı elde etmesine rağmen net dönem

zararı 56,6 milyar TL oldu. Toplam aktif büyüklük 4,28 trilyon TL, öz kaynaklar 2,8 trilyon

TL seviyesinde gerçekleşti. İstihdam 98 bin 983 kişi, istihdam giderleri ise 108,1 milyar TL

oldu.

Kısa Vadeli Dış Borç 165,8 Milyar Dolar

TCMB verilerine göre Türkiye’nin kısa vadeli dış borç stoku Eylül ayında %2,1 azalarak

165,8 milyar dolara geriledi. 1 yıl içinde ödenmesi gereken borç 224,8 milyar dolar, diğer

sektörlerin kısa vadeli dış borcu ise 65,2 milyar dolar seviyesinde gerçekleşti.

Hazine 2027 Vadeli Kira Sertifikasıyla 17,8 Milyar TL Borçlandı

Hazine, TLREFK’ye endeksli 2 yıl vadeli kira sertifikası ihracıyla 17,8 milyar TL borçlandı.

İhraç 19 Kasım 2025 valörlü, 17 Kasım 2027 vadeli olarak tamamlandı.

Morgan Stanley: TCMB Politika Faizi 2026 Sonunda %27’ye İnebilir
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Son Günlük F. %
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Borsa İstanbul

Son Günlük F. %

24503,10 -1,20%
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Son Günlük F. %

USDTRY 42,36                          0,06%

EURTRY 49,13                          0,13%

EURUSD 1,16                            0,08%

DOLAR ENDEKSİ 99,54 -0,01%

Pariteler

Son Günlük F. %

XAUUSD - ONS ALTIN 4.096,49                      0,66%

XAGUSD - ONS GÜMÜŞ 51,44                          1,23%

GLDGR - GRAM ALTIN 5.578,45                      0,72%

XAGGR - GRAM GÜMÜŞ 70,05                          1,28%

Değerli Madenler

Son Günlük F. %

TÜRKİYE 2 YILLIK TAHVİL FAİZİ 39,01                          -0,61%

TÜRKİYE 5 YILLIK TAHVİL FAİZİ 35,43                          0,20%

TÜRKİYE 10 YILLIK TAHVİL FAİZİ 27,60                          -0,35%

ABD 2 YILLIK TAHVİL FAİZİ 3,58                            -0,22%

ABD 10 YILLIK TAHVİL FAİZİ 4,12                            0,10%

ALMANYA 10 YILLIK TAHVİL FAİZİ 2,71                            -0,33%

Tahvil Faizleri

Son Günlük F. %

TÜRKİYE 5 YILLIK CDS 243,83 --

VIX VOLATİLİTE ENDEKSİ 24,69 --

Risk ve Volatilite Göstergeleri

Hacim Günlük F. %

KOZAL 11.718.614.181 4,26

ISCTR 6.933.504.972 0,25

AKBNK 6.265.564.087 0,86

THYAO 6.096.634.471 -0,37

YKBNK 5.789.998.532 1,06

Borsa İstanbul Hacim Liderleri

Para Girişi Değişim Para Çıkışı Değişim Hisse Endekse Etki Hisse Endekse Etki

GARAN 94.416.940           TEHOL 158.243.500-                      TUPRS                              7,44 PASEU                              -3,78

TERA 94.009.260           VAKBN 89.217.860-                        KUYAS                              5,83 TAVHL                              -2,90

ASELS 64.483.200           EREGL 72.194.020-                        BIMAS                              5,57 THYAO                              -2,33

AKBNK 58.567.850           EKGYO 61.571.520-                        KOZAL                              4,98 MAGEN                              -2,32

TUPRS 47.113.690           PGSUS 47.895.170-                        AKBNK                              4,62 EREGL                              -2,26

Saat Beklenti ÖncekiGünün Öne Çıkan Gelişmeleri

Hisse Kapanış Zarar Kes Seviyesi Hedef  Aralığı Hisse Alım Seviyesi Zarar Kes Seviyesi Hedef  Aralığı

CCOLA 55,15 54,32 55,98-57,08 EKGYO 18,59 17,94 19,24-19,89

DOAS 185,50 182,72 188,28-191,99 TUPRS 199,20 192,23 206,17-213,14

ISFIN 19,53 19,24 19,82-20,21 CVKMD 18,84 18,18 19,50-20,16

KRDMD 23,82 22,99 24,65-25,49

AGHOL 26,48 25,55 27,41-28,33

Haftalık Model PortföyGünlük Model Portföy
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Şirket Haberleri

BİST Teknik Görünüm

Borsa İstanbul’da BIST 100 endeksi, dün günü yüzde 0,28 değer

kazanarak 10.728,60 puandan tamamladı ve toplam işlem hacmi 125,2

milyar TL olarak gerçekleşti. Gün içinde en düşük 10.636,38, en

yüksek 10.791,21 puanı gören endekste, teknik olarak 10.800–10.900

seviyeleri direnç, 10.600–10.500 seviyeleri ise destek olarak

izlenebilir.

Dirençler: 10800/ 10900/ 11000

Destekler: 10600/ 10500/ 10400

BIOEN: Nov Enerji’nin %100 bağlı ortaklığı Novtek Enerji’nin sermayesi 30 milyon TL artırılarak 250 milyon TL’den 280 milyon

TL’ye çıkarıldı; artış Nov Enerji’nin Novtek’e olan alacağından karşılandı.

TEHOL: Veridion Teknoloji ile imzalanan önceki Sermaye İştirak Sözleşmesi iptal edilerek, yerine yeni sözleşme imzalandı.

Şirket, 30.04.2026 tarihine kadar Veridion’un sermayesinin %20’sine karşılık gelen payları sermaye artırımı yoluyla alacak.

Veridion, Eko Mobil, Wechip ve yeni kurulacak teknoloji şirketlerinde belirli oranlarda pay sahibi olacak. İşlem yasal izinler

sonrası tamamlanacak.

ORGE: Gebze-Darıca Metro Projesi’nde mevcut sözleşme büyüklüğü, Fatih Devlet Hastanesi Metro İstasyonu Elektrik İşleri ek

protokolüyle 1,157 milyon EUR artırılarak 3,842 milyon EUR ve 31,79 milyon TL+KDV’ye çıkarılacak; işin 31.05.2026’ya kadar

tamamlanması planlanıyor.

MAKIM: Şirket, yurt içi bir müşterisinden 2,743 milyon EUR tutarında yeni sipariş aldı; ürünler 2026 Temmuz’a kadar teslim

edilecek.

HALKB, THL: Fitch Ratings, bankaların Uzun Vadeli YP notunu “B+”dan “BB-”ye, Devlet Destek Notunu “b+”dan “bb-”ye

yükseltti; not görünümleri değişmedi.

MIATK: Gazi Üniversitesi Teknopark’ta yürütülen “AI Based Secure and Safe Framework for Public Transportation” projesi 7,85

milyon TL bütçeyle başarıyla tamamlandı ve Sanayi ve Teknoloji Bakanlığı tarafından onaylandı.

HTTBT: Sermaye Piyasası Kurulu Kurumsal Yönetim İlkelerine uyum derecelendirmesi için Kobirate ile 1 yıl geçerli yeni

sözleşme imzalandı; çalışmalar başladı.

CRDFA: Mercedes Benz S 450 d 4 Matic L aracın satışıyla ilgili önceki yönetim kurulu kararı iptal edildi.

TRILC: Turk İlaç ve Serum, Emkan Global ile İran’da serum ve ilaç ürünlerinin pazarlama ve dağıtımı için yetkili satıcılık

anlaşması imzaladı.

Teknik Analiz

VIOP Teknik Görünüm

Dün günü 12048 seviyesinden alıcılı kapatan endeks kontratında

yukarı yönlü hareketlerin devam etmesi durumunda 12160 seviyesi

direnç noktası olarak izlenebilir. Aşağı yönlü hareketlerin gündeme

gelmesi durumunda ise 11950 ve 11850 destek seviyeleri olarak takip

edilebilir.

Dirençler: 12160/ 12265/ 12395

Destekler: 11950/ 11850/11750

https://www.albyatirim.com.tr
https://www.albyatirim.com.tr
https://www.facebook.com/Albyat%C4%B1r%C4%B1m-102716698548421
https://www.linkedin.com/company/albyat%C4%B1r%C4%B1m/
https://www.instagram.com/albyatirim/
https://twitter.com/ALBYATIRIM
https://www.youtube.com/@albworld/featured


YASAL UYARI—Burada yer alan her türlü bilgi, değerlendirme, yorum ve istatistiki şekil ve değerler hazırlandığı tarih itibariyle mevcut piyasa
koşulları ve güvenilirliğine inanılan kaynaklardan elde edilerek derlenmiştir. ALB Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından, karşılığında herhangi bir
maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amacıyla hazırlanmış olup, hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan bilgiler
yatırımcılar tarafından danışmanlık faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatırım kararlarına esas olarak alınmamalıdır. Bu bilgiler, belli bir getirinin
sağlanmasına yönelik olarak verilmemekte ve bu yönde herhangi bir şekilde taahhüt veya garantimiz bulunmamaktadır. Bu itibarla bu sayfalarda
yer alan ve hiç bir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkında herhangi bir sorumluluğumuz bulunmamaktadır. Gerek bu yayındaki,
gerekse bu yayında kullanılan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayındaki bilgilerin kullanılması sonucunda yatırımcıların ve/veya ilgili
kişilerin uğrayabilecekleri doğrudan ve/veya dolaylı zararlardan, kâr yoksunluğundan manevi zararlardan her ne şekil ve surette olursa olsun
üçüncü kişilerin uğrayabileceği her türlü zararlardan dolayı ALB Yatırım Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatırım bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun
sonuçlar doğurmayabilir.

ÇEKİNCE—Bu rapor tarafımızca doğruluğu kabul edilmiş kaynaklar kullanılarak hazırlamış olup yatırımcılara kendi oluşturacakları yatırım
kararlarında yardımcı olmayı hedeflemekte ve herhangi bir yatırım aracını alma veya satma yönünde yatırımcıların kararlarını etkilemeyi
amaçlamamaktadır. Yatırımcıların verecekleri yatırım kararları ile bu raporda bulunan görüş, bilgi ve veriler arasında bir bağlantı kurulamayacağı
gibi, söz konusu kararların neticesinde oluşabilecek yanlışlık ve zararlardan kurum çalışanları ile ALB Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin herhangi bir
sorumluluğu bulunmamaktadır. Bu rapordaki her türlü iç ce dış piyasa tablo grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili üçüncü kişi
kurumlardan elde edilmiş olup, ALB Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksızın genel anlamda
bilgilendirmek amacıyla hazırlanmıştır. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin sağlanmasına yönelik olarak verilmemektedir.

T +90 (212) 370 0370 

F +90 (212) 370 0371

arastirma@albyatirim.com.tr

Fulya Mah. Büyükdere Cad.
Torun Center No:74 A/80
34394 Şişli / İstanbul
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