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Piyasalarda Son Goriiniim*
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48,9799 55,8194 1,1389

ABD-iran arasinda diplomatik ¢6ziim beklentileri zayiflarken, risk istahi azaliyor

® ABD’de Mich. Univ. Tiiketici Giiven Endeksi eyliilde 3,6 puan disisle 48,1'e geriledi.
® Dayanikl mal siparisleri agustosta oncu veriye gore aylhk bazda degisim gostermedi (%0,0).
®  Kultir ve Turizm Bakanhgi verisine gore; yabanci turist sayisi ilk sekiz ayda yillik %1,8 azaldi.

Yeni haftanin baslangicinda kiiresel risk istahi ABD Bagkani Trump’in iran’in ategkes ve Hirmiiz
Bogazi'nin yeniden agilmasina yonelik teklifini reddetmesiyle gerilerken, 6nceki haftayr diplomatik
¢6zUm iyimserligiyle 104$’da yatay tamamlayan Brent petrol varil fiyati bu sabah %2,3 artarak 107$
ile tekrar savag dénemi ortalamasinin lzerinde igslem gériiyor (mart-mayis ort.: 102S, haziran-
agustos ort.: 86S, eylil ort: 102$). Diger yandan Trump’in diin Katar arabuluculugunda bu hafta
diplomatik temaslarin hizlanacagini agiklamasi ve iran Disisleri Bakani Erakgi'nin diplomatik ¢6zim
arayisinin sirdugini belirtmesi diyalog kanallarinin tamamen kapanmadigi sinyali verse de,
goriismelerde iran’in yaptirimlarin hafifletiimesi ve deniz ablukasinin kaldirimasi énceliklerinden
vazgegmeyecegini duyurmasi, ABD tarafinin da niikleer program konusunda ilave tavizler talep
etmeyi sUrdiirmesi taraflar arasinda temel goris ayriliklarinin korunduguna isaret ediyor. Sahada ise
iran destekli Yemenli Husiler ile Suudi Arabistan arasindaki catismalar devam ediyor. Diin ayrica iran
basininda iran’in Hiirmiiz Bogazi'nda hafta sonu 19 gemiye miidahale ettigi haberi paylagiimisti. 10
yillik ABD tahvil gerisi yeni gine 5 baz puan artigla son 19 yilin yeni zirvesi olan %5,21’de baslarken,
dolar endeksindeki yukari yonli egilim bu sabahki %0,1 artisla korunuyor. Degerli metallerde satis
baskisi devam ediyor. Hisse senetleri tarafinda, Avrupa vadeli islemleri Bolge'nin ana endekslerinde
pozitif agilisa isaret ediyor. ABD vadelileri ile Asya seansindaki islemlerde ise genele yayilan saticili
seyir 6n planda.

MSCI Diinya Endeksi Cuma gini olumlu seyreden jeopolitik haber akislariyla %0,58 deger
kazanirken, haftay1 %0,89 artisla tamamladi. ABD’de S&P 500 ve Nasdaq'in sirasiyla %1,21 ve %2,06
yukseldigi gecen hafta, yapay zeka baglantili teknoloji hisseleri ile diger sektorler; 6lgek bazinda ise
Muhtesem Yedili (%+3,04) grup ile faiz hassasiyeti yiiksek olan kiigtik isletmelerin yer aldigi Russell
2000 (%-0,80) arasindaki ayrisma devam etti. Sektorel detayda, teknoloji (%+3,11), iletisim (%+2,15)
ve saglik (%+1,70) surikleyici oldu. En fazla deger kaybedenlerde ise enerji (%-2,99) ve enerji
dagitim sirketlerinin yer aldigi kamu hizmetleri (%-3,20) ile finans (%-1,58) ve uzun vadeli faizlerdeki
yukari yonli seyirden olumsuz etkilenen gayrimenkul (%-1,38) oldu. Avrupa’da Stoxx Europe 600
enerji fiyatlarindaki gerilemeden destek bularak haftayr %0,50 yikselisle tamamladi. Gegen hafta
%9,4 gerileyen Bolge’nin gosterge dogal gaz fiyati Dutch TTF bu sabah %1,6 artisla 73€’da islem
goruyor. Avrupa vadeli islemleri yeni giinde bdlge borsalarinda pozitif agilisa isaret ediyor. Asya
borsalarinda ise bu sabah genele yayilan saticili seyir hakim. Oncii borsalardan, Gin’de Sangay
%1,82, Japonya’da Nikkei 225 %0,17 ve Giiney Kore’de KOSPI %2,32 asagida islem gorliyor. Faizler
tarafinda, OIS piyasasi fiyatlamalarinda ECB’ye atfedilen bir sonraki faiz artisi olasiligi aralik ayinda
agirlik kazanirken, yil sonuna kadar beklenen toplam artis 35 baz puanda. Fed vadeli faiz
kontratlarinda, gegen hafta faaliyete dair gligli sinyaller veren PMI verisi, FOMC Uyelerinden gelen
ilave faiz artig sinyalleri ve artan jeopolitik belirsizlikler bilesiminde ekim ayi faiz artis olasiligi bu
sabah %68’e ylkselirken, oniimuzdeki bir yillik vade igin fiyatlanan toplam faiz artisi 94 baz puana
ulasti. 10 yilik ABD tahvil getirisi haftalik 16 baz puan artisla %5,16ya, 2 yillik getiri 11 baz puan
artisla %4,85’e yikseldi. Dolar Endeksi diger 6nemli para birimleri karsisinda %0,7 deger kazandi
(100,97). Euro/dolar paritesi haftayr %0,8 duslsle 1,138 seviyesinde tamamladi. Faiz artig
beklentileri ve dolar endeksindeki yukari yonli egilimle gegen hafta %2,1 gerileyen altinin ons fiyati
bu sabah %2,1 disiisle 4197%’da, haftalik %3 gerileyen giimiis fiyati ise bu sabah %3,5 kayipla
625’da islem goriiyor.

® ABD’de Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksinde son iki aydir diisiis gosteriyor;
endeks eylil ayinda nihai veriye gore 3,6 puan disusle mayis ayindan bu yana en dusik seviye
olan 48,1'e geriledi (0ncu veri: 47,8). Beklentiler endeksi mayis ayindan bu yana en disuk
seviyesine inerek manget endeksteki dististe etkili oldu (51,5->46,3). Mevcut durum
endeksinde distis daha sinirl kaldi (51,9>50,9). Enflasyon beklentileri yikseldi; 12 ay sonrasi
enflasyon beklentisi bir 6nceki aya gore 0,6 puan artarak %4,6'ya ylkselirken (hazirandan bu
yana en yuksek seviye), bes yillik beklenti 0,1 puanhk artisla %3,4'e gikti. Yiksek seyreden
enflasyon beklentileri, tiketici gliveni tizerinde baski olusturmaya devam ediyor.

® ABD’de dayanikli mal siparigleri temmuz ayindaki aylik %0,9 artisin ardindan agustosta 6ncti
veriye gére 0,1 milyar $ azalarak (beklenti: %-0,3) 338,6 milyar $ seviyesinde gergeklesti. Yeni
siparisler ulastirma kalemi hari¢ tutuldugunda %0,3, savunma kalemi harig tutuldugunda ise
%0,1 artti. Son dort ayin Gglinde dlsus gosteren ulastirma ekipmanlari %0,6 dusts gosterdi.

®  Yurt disinda veri yogun bir hafta; yarin ABD’de Conference Board Tuketici Gliven Endeksi,
Carsamba ABD’de ADP istihdam, kisisel tiiketim harcamalari enflasyonu (PCE), Cin’de imalat
sanayi PMI, Almanya’da éncii TUFE, Persembe giinii kiiresel capta imalat PMI ve ABD’de ISM
imalat sanayi endeksi, Euro Bélgesi’nde éncii TUFE, Cuma giinii ABD’de tarim digi istihdam bu
hafta icinde agiklanacak 6nemli veriler arasinda yer aliyor.

®  Yurt iginde Kultiir ve Turizm Bakanlig: verisine gore; yabanci turist sayisi agustos ayinda yillik
bazda yataya yakin seyretti. Boylece Ocak-Agustos doneminde yillik %1,8 azaligla 34,8 milyona
geriledi. ilgili ddnemde Rusya’dan (%3,6) gelen turist sayisi artarken, Almanya (%-0,2), ingiltere
(%-9,6) ve iran’dan (%-1,7) gelen turist sayisi azald.

®  Yurtiginde bu hafta yarin eylil ayi ekonomik giiven endeksi, Carsamba giinu issizlik orani, nihai
agustos ay! dig ticaret, Persembe giinii ise iSO Tirkiye imalat Satin Alma Yéneticileri Endeksi
verileri agiklanacak.
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25/09 Gunliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
$/TL 48,92 0,1 0,3 13,9
€/TL 55,78 0,1 -0,5 10,4
€/$ 1,14 0,1 -0,8 -3,0
$/Yen 157,28 -1,0 0,3 0,4
GBP/$ 1,32 0,2 -11 -1,7
Bitcoin 84.536 0,6 4,3 -3,6

[ J Hisse Senedi Endeksleri

25/09 Ginlik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
BIST-100 12.899 0,1 -2,9 14,5
S&P 500 7.743 0,5 1,2 13,1
FTSE-100 10.695 0,1 0,3 7,7
DAX 25.409 0,6 0,4 3,7
SMiI 13.946 0,3 1,2 51
Nikkei 225 66.364 1,3 2,1 31,8
MSCI EM 1.732 0,0 1,3 23,4
Sangay 3.888 0,0 -0,6 -2,0
Bovespa 183.477 -0,3 -09 139
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Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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