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Uluslararasi Piyasalar

One Cikan Gelismeler

Kiresel piyasalarda merkez bankalarinin faiz kararlarinin ardindan
aciklanan ABD biylime ve enflasyon verileri, para politikasinin
onimuzdeki donemdeki seyrine iliskin beklentileri belirliyor. ABD
ekonomisi Uglincii geyrekte yilliklandiriimis bazda %3,4 buylyerek
beklentileri asarken, blylmenin tiiketim harcamalari ve yapay zeka
baglantili yatirimlarla desteklenmesi ekonomik aktivitenin direngli kaldigini
gosterdi. Buna karsilik Fed’in yakindan takip ettigi PCE enflasyonu eyliilde
yilhk %3,6’ya, cekirdek PCE ise %3,1’e yikseldi. Blylimenin glicli kalmasi
ve enflasyonun hedefin lzerinde seyretmesi, carsamba glini faizleri sabit
tutan Fed’in aralik ayinda yeniden artirma gidebilecegi beklentisini
destekliyor. Avrupa Merkez Bankasi da diin mevduat faizini %2,5'te sabit
tutarken yiksek enerji fiyatlarinin enflasyon ve bilylime (zerindeki
olumsuz etkilerine isaret etti. ECB Baskani Christine Lagarde’in Subat
2027’de gorevinden ayrilacagini agiklamasi ise para politikasinda yonetim
degisikligi slirecini baslatti. Asya’da Japonya Merkez Bankasi politika faizini
%1,25’te korurken enflasyon tahminini ylkseltti ve elindeki borsa yatirim
fonlarinin satisini hizlandirma karari aldi. Diger taraftan Orta Dogu’da
yeniden baslayan diplomatik temaslara ragmen Hirmlz Bogazi’'ndaki
glvenlik riskleri enerji arzi Gzerindeki belirsizligi canh tutuyor.

Fiyatlamalar

Dolar endeksi, ABD tahvil getirilerindeki gerilemenin etkisiyle %0,29
diserek 101,88 seviyesinden giinii tamamlarken, USD/JPY paritesi %0,08
kayipla 157,66 seviyesine geriledi. Euro, dolar karsisinda %0,21 deger
kazanarak 1,1178 seviyesine yukselirken EUR/GBP paritesi, sterlinin daha
glcli performans gostermesiyle %0,17 dislisle 0,8356 seviyesinden
kapanis gergeklestirdi. ABD 10 yilik tahvil getirisi, beklentileri asan
blyume ve ylksek enflasyon verilerine ragmen teknoloji hisselerindeki
satiglarin glivenli liman talebini artirmasiyla yaklasik 5,6 baz puan
gerileyerek %4,93 seviyesine indi. Degerli metallerde ise tahvil
getirilerindeki duslsiin sagladigi destege ragmen Fed’in aralik ayinda
yeniden faiz artirabilecegine yonelik beklentiler baskin kaldi. Ons altin
yaklasik %1,1 diistsle 4.022 dolara, gimUs ise daha sert bir gerilemeyle 52
dolar civarina indi. Tahvil getirileri diserken degerli metallerin de deger
kaybetmesi, enflasyon beklentilerinin ve olasi faiz artirrmlarinin altin ve
gumis fiyatlamalarinda etkili olmaya devam ettigini gosteriyor. Brent
petrol, ABD ile iran arasinda diplomatik temaslarin yeniden baslamasinin
arz kesintisi endiselerini kismen hafifletmesiyle %0,38 gerileyerek 114,88
dolardan kapandi. ABD hisse piyasalarinda ise teknoloji sirketlerinin
ylksek yatirnm harcamalari ve nakit akislarina iliskin endiseler satislari
hizlandirdi. S&P 500 endeksi %0,30 dislisle 7.720,39 puandan gini
tamamlarken Nasdag 100 %1,38 kayipla 29.402,51 puana geriledi.
Alphabet’in bilango sonrasinda %12,64 deger kaybetmesine karsilik
Russell 2000 endeksinin %1,01 yikselmesi, satiglarin piyasa genelinden
cok buyuk 6lcekli teknoloji hisselerinde yogunlastigini gosterdi.

Ekonomik Takvim

Buglin Euro Bolgesi’'nde blylime verisi ve Almanya’da enflasyon verisi
takip edilecek. Bilango tarafinda ExxonMobil, Chevron, AbbVie, General
Dynamics ve Regeneron’un finansal sonuglari 6ne cikiyor. Ayrica Orta
Dogu’daki gelismeler ve enerji arzina iliskin haber akisi takip edilecek.
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Uluslararasi Piyasalar Beklentilerimiz

2026 yil sonu politika faizi beklentileri

m Yil sonu beklentisi Artig/indirim miktari (baz puan)

Fed %3,75-4 %4,10 +22
ECB %2,50 %2,67 +17
BOE %3,75 %4,12 +36

Hafta ortasindan itibaren kiiresel piyasalarin ana temasini Fed ve ECB’nin faizleri sabit tutmasinin ardindan para
politikasindan ¢ok yapay zeka yatinnmlarinin finansmani, yiiksek enerji fiyatlari ve biliyiime risklerinin 6ne gikmasi
olusturdu. Fed politika faizini beklendigi gibi %3,75-%4,00 araliginda birakirken Baskan Warsh gelecekteki faiz artislarina
iliskin glicll bir yonlendirme yapmadi ve daha fazla veri gormek istediklerini vurguladi. ECB de mevduat faizini %2,50'de
tuttu ancak ylkselen enerji fiyatlarinin enflasyon riskini artirdigina dikkat cekerek Aralik ayinda faiz artirrmina kapiyi agik
biraktl. Dolayisiyla her iki merkez bankasinin da enflasyona karsi temkinli ancak sahin egilimini tamamen terk
etmeyen bir durus sergiledigini diisiiniiyoruz.

Doviz piyasasinda Fed sonrasinda dolarin bir miktar gii¢ kaybettigini gordiik. Dolar Endeksi diin %0,23 gerileyerek
101,88’e inerken EUR/USD 1,1180 civarina yukseldi. ECB’nin Aralik ayinda faiz artirabilecegine iliskin mesajlari euroyu
desteklese de Fransa’nin mali goriinimiine yonelik endiseler nedeniyle eurodaki yikselisin simdilik sinirli kaldigini
goriiyoruz. Bu nedenle EUR/USD’de 1,1350-1,1400 bélgesini yukari yonlii hareketlerin giic kazanmasi acisindan kritik
esik olarak izlemeyi siirdiirilyoruz. Bu bélgenin altinda kaldigimiz siirece eurodaki toparlanmalari giicli bir trend
degisiminden ¢cok son donemdeki kayiplarin dengelenmesi olarak degerlendiriyoruz.

Japon yeni gilivenli liman talebi ve BOJ kararindan destek buldu. BOJ politika faizini beklendigi gibi %1,25’te sabit
birakirken, enflasyon tahminlerini yukari cekti ve fiyat baskilarinin devam etmesi halinde faiz artislarinin siirebilecegine
isaret etti. USD/JPY karar sonrasinda 157,1 civarina gerilerken, Aralik ayinda yeni bir BOJ faiz artirminin giindeme
gelebilecegini diisiiniiyoruz. Riskten kagis egiliminin giiglenmesi halinde yen ve isvigre franginin dolar karsisinda
gorece giiclii kalmasi beklenebilir.
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Tahvil piyasasinda haftanin basinda dne gikardigimiz %5 esiginin yeniden asagi kirilmasi dikkat gekiyor. Fed’in faizleri
sabit birakmasi ve gelecekteki artiglara iliskin net bir yonlendirme yapmamasi tahvil talebini desteklerken, yapay zeka
yatirimlarinin geri déntsine iliskin kaygilar giivenli liman alimlarini daha da gliglendirdi. ABD 10 yillik tahvil faizi diin 11
baz puan gerileyerek %4,94’e, bu sabah ise %4,91’e kadar indi, EkKim ayindaki toplam gerileme yaklasik 37 baz puana
ulasarak Aralik 2023’ten bu yana en giiclii aylik diisiise yoneldi. Béylece petrol fiyatlarinin yiiksek kalmasina ragmen
tahvil piyasasinin simdilik enflasyondan cok biiyiime ve finansal istikrar risklerini fiyatladigini gériiyoruz.

Avrupa tahvillerinde de ECB kararinin ardindan faizlerin geriledigini gériiyoruz. ECB’nin Aralik ayinda faiz artisina kapiyi
actk birakmasina ragmen yiiksek tahvil faizlerinin blylmeyi baskilayabilecegini kabul etmesi piyasada daha agresif bir
sikilasma beklentisinin olusmasini engelledi. Fransa kaynakli mali riskler tamamen ortadan kalkmis degil ancak kisa
vadede tahvil piyasasinda satis baskisinin hafifledigini goriiyoruz. Oniimiizdeki dénemde ABD 10 yillik faizinin %5
altinda kalip kalamayacagini tahvil piyasasinin ana yon gostergelerinden biri olarak izlemeye devam edecegiz.

Petrol fiyatlarinda diplomasi umutlari ile arz riskleri arasindaki oynak seyir devam ederken, iran ile gériismelerin
yeniden baglayabilecegi beklentisiyle Brent 114 dolara geriledi ancak Hiirmiiz Bogazi’ndaki yeni saldiri arz endiselerini
yeniden giindeme tasidi. Bu nedenle jeopolitik risk priminin kalici bicimde ortadan kalktigini disiinmilyor ve Brent'te
120 dolari kritik direng olarak izliyoruz. Bu seviyenin asiimasi enflasyon beklentilerini ve tahvil faizlerini yukar
taslyabilecek daha sert bir fiyatlamaya yol agabilirken, 95—120 dolar araligini enerji kaynakh enflasyon riskinin siirdiigi
ancak piyasalarin gorece dengeli kalabildigi bolge olarak degerlendiriyoruz.

Degerli metallerde tahvil faizlerindeki gerilemeye ragmen satis baskisinin devam etmesi dikkat g¢ekiyor. Gii¢lii ABD
blylimesi ve enflasyon verilerinin Aralik ayinda Fed faiz artirrmi ihtimalini canli tutmasi tahvil faizlerindeki glinlik
gerilemeye ragmen degerli metalleri baskiladi. Ozellikle glimisiin altina gore daha sert deger kaybetmesi, hem faiz
beklentilerine hem de kiresel biylime endiselerine daha duyarli oldugunu bir kez daha gosteriyor. Teknik goriinimde
ons altinda 3.950-4.000 dolar bolgesini kritik destek, glimUste ise daha dnce asagi kirllan 55-57 dolar bélgesini dnemli
direnc¢ olarak degerlendiriyoruz. ABD 10 yillik faizinin %5’in altina gerilemesi normal kosullarda degerli metalleri
destekleyebilecek olsa da Fed’in Aralik ayinda faiz artirabilecegi beklentisinin korunmasi ve petrol fiyatlarinin yiiksek
seyri simdilik bu destegin etkisini sinirhyor. Kisa vadede baskinin devam edebilecegini diisiiniiyor, yeni girislerde
acele edilmemesini ve daha diisiik oynakhgi nedeniyle altinin glimiise tercih edilmesini 6neriyoruz.
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ABD hisse senedi piyasalari — ABD hisse piyasalarinda bilango sezonunun ilerlemesiyle birlikte yapay zeka yatirimlarinin finansmani ve
sirketlerin nakit yaratma kapasitesi, fiyatlamalarda belirleyici hale geliyor. Diin S&P 500 endeksi %0,30 gerilerken Nasdaq 100’de kayiplarin
%1,38’e ulasmasi, satis baskisinin 6zellikle biyilik 6lgekli teknoloji sirketlerinde yogunlastigini gésterdi. Alphabet’in bilango sonrasinda
%12,64 deger kaybetmesi ve yari iletken endeksinin %1,4 gerilemesine karsilik Russell 2000'in %1 yikselmesi, piyasa genelinde bir
bozulmadan ¢ok sektérler arasinda belirgin bir ayrisma yasandigina isaret ediyor. Ustelik ABD ekonomisinin {iglincii ceyrekte %3,4 biyiimesi
ve S&P 500 sirketlerinin yaklasik %81’inin bilango beklentilerini asmasi, ekonomik aktivite ve kurumsal karlilik agisindan genel gériinimin
glclu kaldigini gosteriyor. Ancak burada énemli olan, giicli ekonomik blylimenin yiksek degerlemelerle islem goéren teknoloji hisselerini
desteklemekte artik tek basina yeterli olmamasi. Ozellikle son dénemde veri merkezi yatirimlarina ayrilan kaynaklarin hizla artmasi,
yatirimcilarin sirketlerin gelecekte elde edebilecekleri gelirlerden ¢ok buglinki finansman ihtiyaglarini ve nakit akislarini sorgulamasina
neden oluyor. Diger taraftan Fed’in faizleri sabit tutmasinin ardindan agiklanan yiiksek PCE enflasyonu, para politikasinda yakin vadede
belirgin bir gevseme alani bulunmadigini gésteriyor. ABD 10 yillik tahvil getirisinin %5 civarinda kalmasi da uzun vadeli biiyiime
beklentileriyle fiyatlanan sirketler agisindan baski olusturuyor. Mevcut tabloyu yapay zeka yatirimlarinda talebin sona ermesinden
ziyade, piyasanin bu yatirimlara bictigi degeri yeniden degerlendirmesi olarak gériiyoruz.

Sirket bazinda diin en 6nemli gelisme, Alphabet’in ardindan Amazon ve Intel’den gelen sonuglarin da teknoloji sektoriindeki finansman ve
blyime endiselerini giiglendirmesi oldu. Alphabet t¢linct ceyrekte gelirini yillik %25 artirarak 127,6 milyar dolara ulastirirken Google Cloud
gelirleri %103 buylumeyle 30,7 milyar dolara yikseldi. Ancak sirketin temel reklam faaliyetlerindeki biiyimenin beklentilerin altinda kalmasi
ve ¢eyrekte 9,1 milyar dolar negatif serbest nakit akisi agiklamasi, gli¢lii bulut performansinin olumlu etkisini sinirladi. Alphabet’in 2026 yili
yatirim harcamalarini 195-205 milyar dolar araliginda 6ngérmesi ve 2027’de daha fazla harcama yapmayi planlamasi, 6nimizdeki donemde
nakit akisinin ne zaman yeniden pozitife donecegi sorusunu 6ne gikariyor. Benzer bir gériiniim Amazon tarafinda da yasandi. Sirketin tglinci
ceyrek gelirleri %12 artigla 201,9 milyar dolara ulasirken AWS gelirleri %39 buyiyerek 46 milyar dolara ylikseldi. AWS’nin yaklasik bes yilin
en glcli buyimesini kaydetmesine ragmen Amazon’un son 12 aylik dénemde 42,4 milyar dolar negatif serbest nakit akisi agiklamasi ve yillik
yatirim harcamasi beklentisini 220 milyar dolar seviyesinde tutmasi, hisselerde kapanis sonrasi islemlerde yaklasik %7’lik satisa neden oldu.
Amazon’un gelecek yil yatirrm harcamalarini daha da artirmayi planlamasi, gigli operasyonel biyimenin kisa vadede nakit yaratma
kapasitesine yansimayabilecegini gosteriyor. Buna karsilik Microsoft'un Azure gelirlerini %48 artirmasi ve pozitif serbest nakit akigini
korumasi, yatirimcilarin gigli biiyiime ile finansal disiplinin birlikte saglandigi sirketlere daha olumlu yaklastigini ortaya koyuyor. Yari iletken
tarafinda Intel, liglincii ceyrekte gelirini %21 artirarak 16,5 milyar dolara ulastirmasina ragmen dordiincii geyrek i¢in 15-16 milyar
dolarlik gelir beklentisi agiklamasi ve liretim sorunlari nedeniyle hisselerinde kapanis sonrasi sert satigla karsilasti. Teknoloji disindaki
bilangolarda ise Eli Lilly’nin gelirini %39 artirarak 24,4 milyar dolara yiikseltmesi ve yillik gelir beklentisini 91-92 milyar dolara ¢ikarmasi
saghk sektoriinii destekledi.

Bilango sezonunun mevcut asamasinda ABD hisse piyasalarina iliskin gértisimiizde énemli bir ayrim yapiyoruz. Yapay zeka yatirimlarina
yonelik talep gligli kalmaya devam ediyor ancak bu talebin sirketlerin tamaminda ayni 6lglide karlilik yaratacagi varsayimini dogru
bulmuyoruz. Alphabet ve Amazon’un bulut faaliyetlerinde ylksek blyime kaydetmelerine ragmen negatif serbest nakit akisi agiklamalari,
yatirim harcamalarinin gelir artisindan daha hizh blylidigi bir doneme girildigini gdsteriyor. Bununla birlikte iki sirketin gli¢li operasyonel
nakit yaratma kapasitesini, heniz istikrarli gelir elde edemeyen ve biylimesini blyik 6l¢lide bor¢lanmayla finanse eden veri merkezi
sirketleriyle ayni risk grubunda degerlendirmiyoruz. Bizim agimizdan temel konu, sirketlerin mevcut yatirnmlarini strdirirken faaliyet
marjlarini koruyabilmesi ve orta vadede serbest nakit akisini yeniden giiclendirebilmesi. Ozellikle yari iletken ve bellek sektérlerinde
yilbasindan bu yana kaydedilen yiksek getirilerin ardindan degerlemelerin 6nemli o6lglide iyimser bilylime beklentileri igerdigini
distiniyoruz. Siparislerin glicli seyretmesi kisa vadeli gelir gérinimiini desteklese de Uretim kapasitesinin genislemesi, artan rekabet ve
mdsterilerin yatinm harcamalarinda olasi yavaslama, mevcut kar tahminleri agisindan risk olusturabilir. Bu nedenle teknoloji sektoriine
yonelik uzun vadeli olumlu goérisimiizii korumakla birlikte, son satislari genis caph yeni alimlar igin yeterli bir gerek¢e olarak
degerlendirmiyoruz. Portfoylerde Microsoft gibi glicli nakit yaratma kapasitesini koruyan ve yatirimlarini kendi kaynaklariyla finanse
edebilen sirketleri tercih etmeye devam ediyoruz. Buna karsilik finansman ihtiyaci yiksek, borglulugu artan ve mevcut degerlemesi uzun
yillar boyunca kesintisiz blylime varsayimina dayanan sirketlerde daha temkinli kaliyoruz. Teknoloji disindaki saglk, savunma ve temel
tiiketim sektorlerinde ise giiclii bilango yapisina ve daha o6ngoriilebilir karlihga sahip sirketlerin portfoy cesitlendirmesi agisindan
onemini korudugunu diisiiniiyoruz. Ozellikle bilango sonrasi sert satislarla karsilasan biiyiik teknoloji sirketlerinde degerlemelerin
yeniden cazip hale gelmesi ve gelecek donem nakit akisi beklentilerinin destekleyici olmasi durumunda segici pozisyon artirimlarini
degerlendirebiliriz.

Nasdaq 100 En Cok Yiikselen / Diisenler

Hisse Son Degisim(%) Hisse Son Degisim(%) Hisse Son Degisim(%) Hacim
NXP Semiconductors NV 266,00 5,69 % Alnylam Pharmaceuticals Inc 174,00 (25,13)% Alphabet Inc 283,82 (12,64)% 37.226.851
DoorDash Inc 179,00 5,61% Fortinet Inc 139,10 (20,09)% Intel Corp 92,07 (3,62)% 34.548.065
KLA Corp 167.43 5.45% Marvell Technology Inc 218,34 (13,24)% Amazon.com Inc 243,79 (4,25)% 25.653.624
Ferrovial NV 56,92 4,38% Alphabet Inc 283,82 (12,64)% Alphabet Inc 282,32 (12,29)% 24.573.497
Gilead Sciences Inc 165,61 4,03 % Alphabet Inc 282,32 (12,29)% NVIDIA Corp 213,66 (0,80)% 23.372.360
Moderna Inc 222,76 4,01 % Honeywell Aerospace Inc 160,04 (9,60)% Space Exploration Technologies 143,89 (0,92)% 17.002.508
Axon Enterprise Inc 438,05 3,52 % Nebius Group NV 171,99 (5,68)% Apple Inc 348,91 1,48 % 13.931.907
Comcast Corp 22,27 3,25% Teradyne Inc 296,23 (5,43)% CoreWeave Inc 60,74 (4,99)% 13.872.653
Exelon Corp 45,91 2,55% Sandisk Corp 1330,05 (5,32)% Marvell Technology Inc 218,34 (13,24)% 10.793.437
Constellation Energy Corp 264,58 2,52 % CoreWeave Inc 60,74 (4,99)% Netflix Inc 62,05 0,10 % 10.382.271
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ABD'de Bugiin Bilango Aciklayacak Sirketler

Sirket Adi Aciklanma Tarihi Beklenti Sirket Beklentisi
Ecolab Inc ECL US 27.10.2026 Bef-mkt Q3 26 2,169 2,18
Hilton Worldwide Holdings Inc HLT US 27.10.2026 Bef-mkt Q3 26 2,36 2,31
HCA Healthcare Inc HCA US 27.10.2026 Bef-mkt Q3 26 6,663
Boeing Co/The BA US 27.10.2026 Bef-mkt Q3 26 (0,211)
CenterPoint Energy Inc CNP US 27.10.2026 Bef-mkt Q326 0,497
1QVIA Holdings Inc Qv us 27.10.2026 Bef-mkt Q3 26 3,286 3,24
Coca-Cola Co/The KO Us 27.10.2026 Bef-mkt Q3 26 0,881
Hubbell Inc HUBB US 27.10.2026 Bef-mkt Q3 26 5,752
United Parcel Service Inc UPS US 27.10.2026 12:00 Q326 1,626
Centene Corp CNC US 27.10.2026 12:00 Q3 26 0,074
Royal Caribbean Cruises Ltd RCL US 27.10.2026 Bef-mkt Q326 6,363 6,31
PayPal Holdings Inc PYPL US 27.10.2026 Bef-mkt Q3 26 1,309
Pentair PLC PNR US 27.10.2026 Bef-mkt Q3 26 1,072 1,07
Corning Inc GLW US 27.10.2026 Bef-mkt Q3 26 0,884 0,87
Sherwin-Williams Co/The SHW US 27.10.2026 Bef-mkt Q326 3,692
Johnson Controls International JCIus 27.10.2026 Bef-mkt Q4 26 1,581 1,55
Freeport-McMoRan Inc FCX US 27.10.2026 Bef-mkt Q3 26 0,807
PACCAR Inc PCAR US 27.10.2026 Bef-mkt Q3 26 1,599
CMS Energy Corp CMS UsS 27.10.2026 Bef-mkt Q3 26 1,336
Xylem Inc/NY XYL US 27.10.2026 12:55 Q3 26 1,451 1,45
American Tower Corp AMT US 27.10.2026 13:00 Q3 26 2,562
Hartford Insurance Group Inc/T HIG US 27.10.2026 Q3 26 3,18
Invesco Ltd IVZ UsS 27.10.2026 13:00 Q3 26 0,741
S&P Global Inc SPGI US 27.10.2026 13:15 Q326 4,418
lllinois Tool Works Inc ITW US 27.10.2026 14:00 Q3 26 2,974
Ferrovial NV FER SM 27.10.2026 Aft-mkt Q3 26 0,255
Waste Management Inc WM uUsS 27.10.2026 Aft-mkt Q326 2,183
BXP Inc BXP US 27.10.2026 Aft-mkt Q3 26 1,808 1,81
F5 Inc FFIV US 27.10.2026 Aft-mkt Q4 26 4,229 4,20
Visa Inc VvV uUs 27.10.2026 Aft-mkt Q4 26 3,438
EQT Corp EQT US 27.10.2026 Aft-mkt Q326 0,372
Universal Health Services Inc UHS US 27.10.2026 Aft-mkt Q3 26 5,213
Seagate Technology Holdings PL STX US 27.10.2026 Aft-mkt Q127 7,385 7,30
Expand Energy Corp EXE US 27.10.2026 Aft-mkt Q3 26 1,274
Ventas Inc VTR US 27.10.2026 Aft-mkt Q3 26 0,982
PPG Industries Inc PPG US 27.10.2026 Aft-mkt Q3 26 2,116
Robinhood Markets Inc HOOD US 27.10.2026 Aft-mkt Q3 26 0,571
CoStar Group Inc CSGP US 27.10.2026 Aft-mkt Q326 0,337 0,33
ONEOK Inc OKE US 27.10.2026 Aft-mkt Q3 26 1,506
FirstEnergy Corp FE US 27.10.2026 Aft-mkt Q3 26 0,905
Extra Space Storage Inc EXR US 27.10.2026 Aft-mkt Q3 26 2,099
Essex Property Trust Inc ESS US 27.10.2026 Aft-mkt Q3 26 4,004 3,99
NXP Semiconductors NV NXPI US 27.10.2026 Aft-mkt Q3 26 4,121 4,11
Arch Capital Group Ltd ACGL US 27.10.2026 22:00 Q3 26 2,291
Ekonomik Takvim

Beklenti Onceki

26.10.2026 12:00:00 Almanya Ifo is Dlinyasi Giiven Endeksi * 89,9
27.10.2026 10:00:00 Turkiye igsizlik Orani * 7,80%
27.10.2026 15:30:00 ABD Dayanikli Mal Siparisleri ( Ayhik) * 0,00%
27.10.2026 16:00:00 ABD S&P/Case-Shiller Konut Fiyat Endeksi ( Yillik ) < 2,50%
27.10.2026 17:00:00 ABD CB Tiiketici Gliven Endeksi * 81,9
27.10.2026 17:00:00 ABD Yeni Konut Satislan < 684K
28.10.2026 10:00:00 Turkiye Dis Ticaret Dengesi -5.23B -5.24B
28.10.2026 21:00:00 ABD Fed Faiz Karan © 4,00%
29.10.2026 12:30:00 ingiltere Mortgage Onaylar * 54.92K
29.10.2026 13:00:00 Euro Bolgesi Ekonomik Giiven Endeksi < 97,9
29.10.2026 15:30:00 ABD GSYH ( Yillhik) * 2,20%
29.10.2026 15:30:00 ABD Cekirdek PCE Fiyat Endeksi ( Aylik) < 0,20%
29.10.2026 15:30:00 ABD Cekirdek PCE Fiyat Endeksi ( Yillik) * 3,00%
29.10.2026 15:30:00 ABD PCE Fiyat Endeksi ( Yillik ) * 3,40%
29.10.2026 15:30:00 ABD Kisisel Gelir ( Aylik) * 0,20%
29.10.2026 15:30:00 ABD Kisisel Harcamalar ( Aylik) * 0,90%
29.10.2026 15:30:00 ABD igsizlik Haklarindan Yararlanma Bagvurulari * 194K
29.10.2026 16:15:00 Euro Bolgesi ECB Mevduat Faizi Karan < 2,50%
30.10.2026 10:00:00 Almanya GSYH ( Yillik) * 1,00%
30.10.2026 13:00:00 Euro Bolgesi GSYH ( Yillik) © 1,20%
30.10.2026 14:00:00 Turkiye PPK Toplanti Ozeti * *
30.10.2026 16:00:00 Almanya TUFE ( Aylik) © 0,60%
30.10.2026 16:00:00 Almanya TUFE ( Yillik) * 3,30%




&) sBURGAN &) BURGAN
BANK YATIRIM

Ugur Orhon, CMT Yusuf Kiisin

Arastirma Muduru / Stratejist Yonetici

Arastirma Aragtirma

Burgan Yatirnm Menkul Degerler A.S. Burgan Yatinm Menkul Degerler A.S.
Maslak Mah. Eski Blylkdere Cad. No:13 Kat:8 Maslak Mah. Eski Biyikdere Cad. No:13 Kat:8
34485 Sariyer/istanbul, Tirkiye 34485 Sariyer/istanbul, Turkiye
ugur.orhon@burganyatirim.com.tr yusuf.kusin@burganyatirim.com.tr
www.burganyatirim.com.tr www.burganyatirim.com.tr

UYARINOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Burgan Yatirim”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada
yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sdzlesmesi gergevesinde, kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir yatirim aracinin alim ya
da satimi igin Oneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirnm kararlari vermeniz
beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora
dayanarak yapilan herhangi bir yatirnmin sonucu Mdsteri’ye aittir. Bu sonuglardan dolayl Burgan Yatirim ve galisanlari higbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari
garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayi
dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim ve galisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirim’in yazili
izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tglncl kisilere ile paylasilamaz.
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