Gune Baslarken (90122025

Trump ve Netanyahu 29 Aralk'ta ateskesin ikinci asamasini
konusmak icin bir araya gelecek.

Trump, eyaletlerin yapay zeka teknolojisi Uzerinde kendi
duzenlemelerini yururluge koymalarini kisitlayacak, yeni bir
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14.139,69 1,45%

yuratme emrini imzalamayi planladigini aciklad. XUHIZ  10.630,47 1,53%
ABD tuketici

gostermeyerek %3,2 oldu.

enflasyon beklentileri kasimda degisim

Kevin Hasset, Fedin faizleri biraz daha diisiirmesi gerektigini jo FURSEREN) KAEANG: DECIHN

aciklad.

Paramount (NASDAQ: PSKY) Warner Bros'u satin almak igin
Netflix'in (NASDAQ: NFLX) 82,7 milyar dolar teklifinin tGzerinde
108,4 milyar dolar teklif yapti.

MANAS nmnm 10,00%

ATSYH 71,05 9,98%
DOGUB 48,5 9,98%

.. . . GLBMD 12,36 9,96%
Gin ticaret dengesi kasimda 670 milyar dolar fazla verme

beklentisinin Uzerinde 792,5 milyar dolar fazla verdi. (6nceki: VERTU 43,94 9.96%

640,5 milyar dolar fazla)

. . o .
Gin otomobil satiglari kasimda %8,5 azalarak 2,24 milyon adet DUSEN  KAPANIS DEGISIM
oldu. (6nceki: %0,8 azalig)

VANGD 47,44 -9,98%

Japonya GSYiH 3.ceyrekte %2,8 bilylime beklentisinin lizerinde
%3,4 blyudu. (6nceki: %3,3 bliylime)
Euro bolgesinde yatirnmci guiveni aralikta -6,2 oldu. (6nceki: -7,4)

SMRVA 439,75 -9,98%

BMSTL 102,2
Almanya sanayi Uretimi ekimde aylkk bazda %0,2 blylime LINK

-9,96%

238,5 -9.74%
beklentisinin tGzerinde %1,2 blylrken (6nceki: %1,1 blylme) yillik

bazda %0,88 buyudu. (6nceki: %1,2 kigulme)
Cumbhurbaskani Erdogan, Macaristan ile ticaret hacmini 10 milyar

BURCE 49,5 -8,50%

dolara ¢ikarmayi hedefediklerini aciklad.

( HACIM  KAPANIS DEGis]M)

Cumbhurbagkani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, 2026'nin OVP igin en
TRALT 41,44 9.361.813.304

kritik yiIl oldugunu belirtirken 2027 yilindan itibaren enflasyonun

tekrar tek haneli seviyelere dusurudlmesini hedeflediklerini ISCTR 14.22 9.026.347.178

AKBNK 68,3 8.881.048.353

aciklad.
ISO ihracat iklimi endeksi kasimda 52,4 olarak Mayis 2024’ten bu
yana en yuksek seviyeye ulasti.

THYAO 272,25  8.429.581.265

YKBNK 36,62 8.188.687.342

Hazine, bono ihalesinde 33,87 milyar TL satis yapt.
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Kuresel piyasalar haftanin ilk islem giininde faiz karari 6ncesi risk istahinda sinirli dlistis yasandi. ABD tahvil
getirilerinin artisi faiz karari 6ncesi piyasalarda endiseleri ortaya ¢ikardi. FED’in 6zellikle 2026 yilinda daha temkinli
durus sergilemesini beklerken noktasal grafilkte verecegi tahmin araliklari da piyasa fiyatlarini etkilemesini
bekliyoruz. Netflix, Disney ile rekabetini glclendirmek icin Warner Bros’u satinalma teklifi gindemde 6nemini
korurken rekabet kurumunun satinalma sureciyle ilgili verecegi karar merakla bekleniyor.

Asya piyasalari gune agirlikh saticili baglhyor. Avustralya MB %3,6 olan faiz kararini sabit birakirken aciklanan
ingaat Uretim verileri ise daralmaya isaret etti. Sidney Borsasi %0,5 seviyesinde deger kaybederken Hindistan
borsalari en fazla disen grupta oldu. Cin borsalari karisik seyir strerken Trump’in Cin’e ¢ip satisini desteklemesi
basta Nvidia hisselerini yukselitirken olasi ticaret gerilimini arka plana birakmaya sagliyor.

Borsa istanbul haftanin ilk islem giiniinde neredeyse tim sektérlerin katiimiyla yiikseldi. Faiz karari éncesi
yukseliste sanayi sirketlerinin 6ne ciktigini takip etmekle birlikte 150 bazpuanlik beklentilere paralel veya tzerinde
gelecek faiz indiriminin basta bankacilik sektérine aliglarin getirmesini bekliyoruz. Zayif gegen kasim ayi
performansi sonrasinda Aralik ayinda nispeten telafi edilmesini bekliyoruz.

BIST100'de gline yatay baslangi¢ bekliyoruz.

CKUR KAPANIS DEGISIM )

USDTRY 42,47  0,27%

10:00 Almanya Ticaret Dengesi Ekim EURTRY 49,50 0,26%

16:30 ABD Tarim Digi Uretkenlik 3. Ceyrek (Beklenti: %3) GBPTRY 56,50  0,10%
EURUSD 1,177 0,00%

(EMTIA KAPANIS DEGi$iM>

XAUUSD 4.188,40 -0,25%
XAGUSD 58,03 -0,43%
ALTINGR 5.720,13 0,02%
BRENT 62,54  -1,90%
BAKIR 536 -0,19%
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BIST100 endeksi haftanin ilk islem gunune genele yayilan alislar ile baglayarak gunu %1,65

yukseligle 11189 puandan tamamladi. Toplam islem hacmi 149 milyar TL oldu. Bir suredir
pozitif ayrisan bankacilik endeksi haftaya da pozitif baglamasina karsin kapanista gelen
satiglar ile ginu %1,00 alicih tamamladi. Faiz indirim beklentileri tahvil tarafinda pozitif
yansirken, gecikmeli etkiler endekste de gériiliiyor. Ulke risk primi 5 yillik CDS de 226 puan
ile neredeyse 8 yilin en dusuk seviyelerine geriledi. Persembe gunt TCMB faiz kararina
iliskin anketlerde medyan tahmin 150 baz puanlik indirim yoninde olurken, biz 200 baz
puanlik indirim bekliyoruz. Faiz karari beklentilerimize paralel olmasi halinde endekste TL
bazli zirvenin kisa vadede tazelenmesi beklenebilir.

Teknik olarak pozitif seyir dun yukari yonde kirilm ile gu¢ kazandi. Bu bdlgede kisa
vadede 11300 sirall ara direnc olarak yer alirken, yeniden 11300 Uzerine gegilmesiyle tarihi
zirvenin yenilenmesi beklenebilir. Asag yonde ise 11100-11000 araligi kuvvetli destek
araligi olarak yer aliyor.

Destekler: 11100-11000-10850

Direncgler: 11300-11600-11800
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Getiri
Hedef Potansiyeli Zarar Kes
545,00 5,9% -2,0%
50,80 5,5% -1,8%
89,50 5,9% -1,9%
14,92 6,0% -1,9%

38,94 6,0% -2,0%

SIRKET HABERLERI

AKGRT: Kasimda prim uretimi gecgen yilin ayni dénemine goére %10 artarak 2,5 milyar TL oldu.

AKSA: BTB Havacllik ile devralma yoluyla birlesme islemleri SPK tarafindan onayland.

AKSA: Aksa Karbon'un sermaye artirimina istirak edilmesi tzerine 50 milyon dolar 6deme yapilacak.

HOROZ: Gida sektoriinden bir sirket ile depoculuk faaliyetleri kapsaminda hizmet vermek Uzere 3 yillik anlagsmaya
varildi. Anlasmaya konu isin 3 yil icerisinde yaklasik 450 milyon TL ciro Uretmesi bekleniyor.

IMASM: Eski BDT'de bulunan musteri ile 3,8 milyon dolar tutarinda un degirmeni kurulumu sézlesmesi imzaland.
KLSYN: Aytemiz Yatirnm Bankasi ile toplam 250 milyon TL tutarinda ¢ati kredi limiti tahsis edilmesine yonelik bir
gerceve sozlesmesi imzalandi.

LINK: LINK E-Defter V2 yazilm projesi, Gazi Universitesi Teknopark Yénetimi tarafindan onaylandi. Proje toplam
butgesi 13,5 milyon TL olup, gelistirme calismalarinin 15 ayda tamamlanmasi hedefleniyor.

MEGMT: Sirket ortaklarindan Clneyt Ali Turgut'un 10 milyon adet payi hisse basina 42,44 TL fiyatla satilacak.
MIATK: LINK paylari ile ilgili olarak 250,00-290,50 TL'den 400 bin adet pay satisi gerceklestirilerek sermayedeki
payl %11,14'e geriledi.

MOGAN: Bagl ortakhgi Gurmat Elektrik’'in 25 MW'lik Efe 9 JES Yatinm Projesi igin yapilan etutler sonucunda proje
sahasinda yeterli kaynak bulunmadigi tespit edilerek lisans sonlandirma basvurusu EPDK tarafindan kabul edildi.
PLTUR: BB tarafindan yapilan arac kiralama hizmet alimi ihalesi 3,37 milyar TL + KDV tutarinda anlasmaya varildi.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Colendi Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme
amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi
kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorlslerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim-satim
Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Higbir sekilde yonlendirici nitelikte
olmayan bu icerik, genel anlamda bilgi vermeyi amaglamakta olup; bu i¢erigin,
musterilerin ve diger yatinmcilarin alm satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri
kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir.

Bu sayfalarda yer alan cesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye donuk
yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan Colendi
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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