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(P Haftalik Biilten
Jeopolitik iyimserlik zayiflarken, Fed’e yonelik faiz artig beklentileri giigleniyor . Graﬁk 1: 2025 Sonundan Bu Yana Getiriler (%)

Geride birakmakta oldugumuz haftada, ABD ara segimleri 6ncesinde olusan jeopolitik iyimserlik bu hafta ABD
Baskani Trump’in iran'la anlagmaya ihtiyag olmadigini ve Bagkan Yardimcisi JD Vance'e Tahran'la miizakereler

yerine i¢ meselelere odaklanmasi talimatini vermesiyle bozulurken, Brent petrol varil fiyati (96,3$) haftanin Brent Petrol 57,5
ikinci yarisinda yiikselise gegti. Avrupa’nin gésterge dogal gaz fiyati ise haftalik %8,7 artarak 93€’ya yiikseldi. Nikkei 225

Makro ekonomik veri akisinda, yiiksek agiklanan ekim ayi ABD TUFE ve UFE verileri ile Fed yetkililerinden $/TL

gelen sahin mesajlar sonrasinda Fed’e dair faiz artig beklentileri gliglenirken, tahvil getirileri haftalik bazda

son yillarin en yiiksek haftalik yiikselisini kaydetti. Oniimiizdeki hafta agiklanacak veriler arasinda, yurt icinde S&P 500

butge dengesi, konut satislari, donemsel isgiic istatistikleri ve Tuketici Glven Endeksii ABD’de perakende MSCI Emerging

satiglar, sanayi Uretimi, kapasite kullanim orani, Fed toplanti tutanaklar, Michigan Universitesi Tiketici

Giiven Endeksi; Euro Bélgesi’nde sanayi retimi, TUFE ve cari islemler dengesi; ingiltere’de TUFE; Gin’de Eurostoxx

sanayi tiretimi ve perakende satislar; Japonya’da GSYiH biyiimesi ve TUFE takip edilecek. MSCl World

ABD’de ekim ayi enflasyonu hem manset (%0,4) hem de cekirdek géstergede (%0,3) beklentileri 0,1 puan DAX

asarak fiyat baskilarinin enerji baglantili kalemlerle sinirli kalmayip mal ve hizmetler geneline yayildigini DXY

gosterdi. Gegen yilki hiikimet kapanmasi nedeniyle yillik degisimler bu yil yayimlanmazken, interpolasyon

yontemiyle elde ettig§imiz verilerle manset enflasyonun yillik bazda %4’e yiikseldigini, yillik gekirdek BIST-100

enflasyonun ise %2,8 ile mayis ayindan bu yana en yiiksek seviyeye ulastigini hesapliyoruz. Kasim ayi itibariyla $/Hindistan Rupisi

petrol fiyatlarindaki geri gekilme enerji ve ulastirma tzerinden enflasyonda asagi yonlu alan olustursa da

jeopolitik belirsizlikler enflasyon tzerinde yukari yonlu riskleri canli tutuyor. Bununla birlikte, hem barinma USD/IPY

hem gekirdek hizmet kalemlerindeki katiligin stirmesi ve gesitli mal gruplarinda fiyat artislarinin daha da $/G[jney Afrika Randi

belirgin hale gelmesi hedefe vakitlice ulagabilme konusundaki riskleri artiriyor (ABD Tiketici Enflasyonu -

Ekim 2026). Cuma giinii agiklanan gekirdek UFE verisi ise beklentilerle uyumlu sekilde aylik %0,3, yillik bazda EUR/USD -5,9

ise %5 yiikseldi. Yiiksek gelen ekim ayi tarim disi istihdam ve enflasyon verileri ile Fed Yonetim Kurulu Uyesi Altin (5) -10,2

Christopher Waller'in enflasyonun hizlanmaya devam etmesi halinde aralik ayi toplantisinda 50 baz puanlk Bitcoin 184

bir artisa destek verebilecegini agiklamasi ve diger FOMC uUyelerinden gelen sahin mesajlar sonrasinda ’

piyasalarin aralik ayi igin faiz artisi fiyatlamalari 0-25 baz puandan 25-50 baz puan araligina kayarken, Gumus (S) -30,2

2027’nin son geyregine kadar fiyatlanan toplam faiz artis miktari haftalik 43 baz puan artigla 90 baz puana f T o T T T !
yiikseldi. ABD’de New York Fed ekim ay: Tiiketici Beklenti Anketi’ne goére, enflasyon beklentileri kisa ve orta -40 -20 0 20 40 60 80
vadede degismezken, is gucl piyasasina iliskin beklentiler karigik bir seyir izledi. 1, 3 ve 5 yil sonrasina iligkin

medyan enflasyon beklentileri sirasiyla %3,9, %3,3 ve %3,0 seviyelerinde sabit kaldi. issizlik ve is kaybina Kaynak: Bloomberg

yonelik beklentilerindeki bozulmaya karsilik is bulma beklentileri Kasim 2025'ten bu yana goériilen en yiksek
seviyeye ¢ikti. Oniimiizdeki 12 ay icinde isini kaybetme olasiligina yénelik ortalama beklenti 0,4 puan artisla . Grafik 2: Brent Petrol Varil Fiyat: (bbl/$)
%13,9'a ylkselmekle birlikte 12 aylik ortalamasi olan %14,3’Un altinda kaldi. Euro Bélgesi ekonomisi ligiincii

ceyrekte beklentilere paralel ¢eyreklik bazda %0,4, yillik bazda ise %1,3 blyiiyerek ikinci geyrekteki %0,6’lik
buyime hizina kiyasla hafif ivme kaybina isaret etti. Blylimenin yavaslamasinda Fransa ekonomisindeki
daralma (%-0,1) ve Almanya’daki bilylimenin %0,2 ile sinirli kalmasi belirleyici oldu. ispanya (%0,6), Hollanda 120,00 |

(%0,6) ve irlanda (%5,5) biiyiimeleri ise olumlu ayristi. ingiltere ekonomisi yilin iigiincii geyreginde %0,7 ile

son 2,5 yiin en hizh biyimesini kaydetti (yillik biiyime: %1,9). Biylimede hizmetler sektérii (%0,9) 110,00
siiriikleyici olurken, imalat sektérlerinde biyiime %0,1 ile sinirlh kaldi. insaat sektérii ise yiiksek seyreden

borglanma maliyetlerinin bir yansimasi olarak %0,7 darald. 100,00 A
Persembe glinkii kapanisa gore, MSCI Diinya Endeksi bu hafta ABD, Avrupa ve Asya borsalarindaki genele 90,00 4
yayilan yiukseliglerle %2,75 deger kazanarak onceki haftanin disusini (%-2,52) telafi ederken, MSCI 80,00 4
Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi %3,52 yikseldi. VIX Oynakhk Endeksi ise 7,3 puanlk dustsle 18,4 '
seviyesine gerileyerek risk istahinda ve belirsizlik algisinda hizli toparlanmaya isaret etti. ABD’de S&P 500 70,00 4
(%+2,92) ve Nasdaq’taki (%+3,20) yiikselislerde petrol ve dogal gaz fiyatlarindaki artisin etkisiyle enerji

(%+4,11) ile sanayi (%+4,10) ve teknoloji (%+3,74) strikleyici olurken, alimlar sektérlerin tamamina yayildi. 60,00 A

Avrupa’da Stoxx Europe 600 raporumuzu hazirladigimiz saat itibariyla haftayr endekste yiiksek paya sahip

130,00 -
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bankacilik (%+3,'71) sektori on'cylugunde %2,?4 artigla rekorv seviyede tamamlamaya h.a.2|rlan|yor.lFa|zIe|.' R
tarafinda, OIS piyasasinda ECB igin aralik ayi faiz artisina atfedilen olasilik bu hafta jeopolitik beklentilerdeki S OB N 6 G 6 O N D A oF o BN B oG S o
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bozulmanin etkisiyle 13 puan artarak %92’ye yukseldi. Fed vadeli kontratlarinda ise aralik ayi igin fiyatlamalar
25-50 baz puan araliginda hareket ederken, 6niimuzdeki yilin son geyregine kadar beklenen toplam faiz artigi
miktari tiim vadelerde yukari kaydi. 10 yilik ABD tahvil getirisi bu hafta jeopolitik haber akislari, yiiksek TUFE
verisi ve Fed yetkilerinden gelmeye devam eden sahin mesajlarla 28 baz puan artarak %5,14’e, 2 yillik getiri
ise 36 baz puan artisla %4,87’ye yiikselirken, 2 ve 10 yillik getiri farki 25 baz puanla eylil ayindan bu yana en

dustik seviyeye gerileyerek getiri egrisinde yataylasma egilimine (bear flattening) isaret etti. Dolar Endeksi
diger 6nemli para birimleri karsisinda %0,8 giiclenerek 103,16’ya yiikseldi. Euro/dolar paritesi %0,8 dustisle . Grafik 3: ABD ve Almanya 10 Yillik Tahvil Getirileri
Mart 2025’ten bu yana en dustik seviye olan 1,105’e geriledi. Fed’e yonelik faiz artigi beklentileri ve dolar

endeksindeki giiclenmeyle altinin ons fiyati haftayl %4,6 kayipla 3883$’da, giimiis fiyati ise %4,1 disusle

Kaynak: Bloomberg

49,8$’da tamamlamaya haZ|r|an|yor. 5o e ABD 10 Yillik Getiri= 5,14 Almanya 10 Yillk Getiri= 3,38

Yurt iginde Sanayi Uretim Endeksi (SUE) eyliil ayinda mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis (m.a.) olarak 50 5,14
ayhk bazda %2,1, yillik bazda ise %2,6 artti. Eyltl ayindaki toparlanmaya ragmen hem ikinci ¢ceyrekten sarkan

etkiler hem de temmuz ve agustos aylarindaki diisiis egilimi nedeniyle SUE (m.a.) ceyreklik bazda %1,8 daraldi 40

(Makro: Sanayi Gretimi_diclincii _ceyrekte daralirken, sektorel ayrismalar siriyor). TCMB 2026 yilinin 3,38
dordiincii ve son Enflasyon Raporu’nda kisa ve orta vadeli tahminlerini/ara hedeflerini yukari giincelledi. 30

Buna gore, 2026 sonu tahmini %28'den %29,5’e, 2027 sonu tahmini %15'ten %21’e, 2028 sonu tahmini ise

%9’dan %13,5’e yiikseltti. 2026 yili igin ortalama petrol fiyati varsayimlari 87,85’dan 97,2$'a, gida yil sonu 20

enflasyonu varsayimi ise %28,5'ten %31,3’e revize edildi. 2027 yilina ait giincellemede ise petrol fiyati 10

varsayiminin  76,48’dan 86,7%’a, gida varsayiminin %19’dan %24’e giincellenmesi rol oynadi. Basin ’

toplantisinda Baskan Karahan enflasyon tahminlerindeki glincellemenin gevseme sinyali tasimadigini, Merkez 0,0 — — S S
Bankasi'nin ara hedeflerle uyumlu bir sekilde fiyat istikrar saglanana kadar siki durusu strdiirecegini belirtti

(Makro: Enflasyon tahminleri ve orta vadeli ara hedefler yukari giincellendi). Cari iglemler dengesi eylil -1,0

ayinda 2,72 milyar $ fazla vererek tahminlerle uyumlu gergeklesti. Temmuz ve agustos ayina ait veriler ise

seyahat gelirlerindeki giincelleme ile toplam 815 milyon $ yukari yonlu giincellendi. Bdylece yilin ilk dokuz 2 ® o 8 6 oa oo, “ % o 0w @
ayinda birikimli cari agik bir énceki yilin yaklasik 9,0 milyar $ tzerinde, 28,0 milyar $ olarak gergeklesti. 12 ‘§- ’EO:- ‘é- g- §- ’;O:- ‘E- g- ‘% ‘% ‘g- g- ‘% ‘g- ‘% g- ’-é- ‘% ‘%

aylik birikimli cari agik ise 41,3 milyar $’dan 39,2 milyar $’a (% GSYiH: 2,2) geriledi. ihracat miktari eyliilde

mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis (m.a.) olarak aylik %0,1, yillik bazda ise %7,8 artti. ithalat miktari

(m.a.) ise aylk %1,6 artsa da yillik bazda %6,3 daraldi. Bu ayda ihracat birim fiyatlari yillik bazda %7 Kaynak: Bloomberg
yukselirken, ithalat fiyati artisi basta enerji olmak Gzere ham madde maliyetlerindeki artigin etkisiyle %12,7

ile daha yiiksek gergeklesti. i¢ talep tarafinda, perakende ticaret satis hacim endeksi ézel tiiketim talebenin

yavaslamaya devam ettigi sinyali verdi. Agustosta %1,6 olan mevsimsellikten arindiriimis ayhk artis eyliilde

%0,1’e geriledi. Saat ve miicevherat hari¢ bakildiginda, satis hacminde aylik artis %0,9’dan %1,2’ye yikseldi.

Perakende ticaret satis hacmi takvim etkilerinden arindinilmis olarak yillik %7,7 (Agustos: %10,0), saat ve

miicevherat harig ise %6,9 artis gosterdi (Agustos: %5,7).
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'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Pazartesi: TURKIYE BUTGE DENGESI (EKIM)

Eki.26

Tem.26 Beklenti

Agu.26 Eyl.26

Milyar TL -378,1 +12,9 -532,2 =

Faiz digi biitce dengesinde (m.a.) bir miktar iyilesme gériildii

Merkezi yonetim biitce dengesi eylil ayinda 532,2 milyar TL agik
verdi. Faiz digi agik ise 269,2 milyar TL oldu. Boylece, 12 aylk
birikimli bilitce acigl 2,2 trilyon TL'den 2,4 trilyon TL'ye yikseldi
(%GSYIH: -3,1). Mevsimsellikten arindirilmis (m.a.) olarak biitce
dengesinde aylik bazda bozulma gorilse de bu bozulma artan faiz
odemelerinden kaynaklandi. Faiz disi bitge dengesinde bir miktar
iyilesme kaydedildi, ancak ihmli negatif seviye korundu Hazine nakit
dengesi ekimde 329,9 milyar TL, faiz disi denge ise 50,9 milyar TL
acik verdi. Boylece, 12 aylik birikimli olarak nakit a¢igi 2,5 trilyon TL
(% GSYiH: %3,0) olarak gerceklesti.

Sali: ABD PERAKENDE SATISLAR, SANAYi URETiMi (EKiM)
y Eki.26
Tem.26 Agu.26 Eyl.26 Beklenti
Perak. Satis 04 1,3 0,8 0,2

(Aylik % deg.)

Perakende satislarda artis egilimi devam etti

ABD’de perakende satislarda artis eylil ayinda benzin satislar
onclluginde devam etti; aylk %0,8 artti. Pompa fiyatlarindaki
yukselisle birlikte benzin istasyonlarindaki satislar %6,4 artti. Benzin
istasyonlari ve otomobil hari¢ tutuldugunda satislardaki aylik artis
agustosta %1,1 iken eylilde %0,2 oldu. Mobilya magazalari,
restoranlar ve elektronik ve beyaz esya magazalar gekirdek satis
blylimesine onciilik etti. Sanayi liretimi agustostaki %0,1'lik sinirli
artisin ardindan eyliilde %0,7 artti. Uglincii geyrekte sanayi lretimi
yilhik bazda %2,8 artis gosterdi. Kapasite kullanim orani eylilde
%76,9'a yikseldi; uzun donemli ortalamasinin 2,5 puan altinda
kald!.

Carsamba: INGILTERE TUFE (EKiM)

. Eki.26
Tem.26 Agu.26 Eyl.26 Beklenti
Yilhk % deg. 2,9 3,1 3,5 3,6

Enflasyonda yukari yénlii egilim devam ediyor

ingiltere’de TUFE eylilde aylk %0,4 artis gosterdi. Boylece yillik
artis Ekim 2025’den bu yana en yiiksek seviye olan %3,5’e ulasti
(agustos: %3,1). Bu artisa en buyilk katki motor yakitlarindan
(%29,8 ile Agustos 2022'den bu yana en yiksek seviye) geldi. Gida
ve enerji hari¢c TUFE yillik artisi %2,6'dan %2,8’e yiikseldi. Bunda
hizmet enflasyondaki artis etkili oldu; hizmet yillik enflasyonu
agustosta %3,4 iken eylilde %3,7 olarak gergeklesti. Enerji disi
sanayi mallari enflasyonu yillik bazda %1,0, gida ve alkolsiiz icecek
fiyatlar %1,3 artt.

() Tiirkiye Faiz Digi Biitce Dengesi (milyar TL)

450 Ham veri s Meyvs ard. veri
300
150
0
-150
-300
-450
I A U T O I I o e I
geddgdeddzgsses
Kaynak: HMB
(Y ABD Perakende Satislar (aylik % degigim)
20
10 /\/\ /\
D,D T T MV T T V T
10
20

0335 0525 0725 0925 1125 0126 03.26 0526 0726 09.26

Kaynak: Bloomberg

[ § ingiltere TUFE (yillik % degisim)

a 3,5
2
0
-2
A B S A A O I I R
8383588888888 82%3

Kaynak: Bloomberg
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'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

C : JAPONYA TUFE (TAZE GIDA HARIC, EKiM ”
uma ( ¢ ) [ J) Japonya TUFE (taze gida harig, yillik % deg.

. Eki.26
. . . 12
Tem-26 Agu-26 EYI 2 Beklenti =T I{IFE (taze mda harig) UFE

Yilik % deg. 1,8 1,7 2,1 2,3 10
Enflasyon eyliil ayinda hiz kazandi 8
Japonya’da TUFE (taze gida harig) eyliil ayinda yillik bazda %2,1 artt s
(agustos: %1,7); Aralik 2025’ten bu yana en dusik seviye. Manset
enflasyon ise 0,2 puan artarak %2,1 seviyesinde gerceklesti. Mal 2
grubu enflasyonu yillik bazda %2,6'dan %2,8’e, hizmet grubunda ise //\-"ﬁ /\/J\,—\
%1,2'den %1,5’e yiikseldi. Tuketici fiyatlarindaki genel artisin bliyiik 2 _\/\' \,\_/./
kismi gida (taze gida harig) ve konut kalemlerinden kaynaklandi.
Tim gida ve enerji kalemlerini disarida birakan ¢ekirdek enflasyon Dﬁ' AN A A A A A A A A A A A
da yilhk bazda bir 6nceki %1,6 seviyesinden %2,2'ye yiikseldi. Taze il = QY e I = Qg = R - I = Y

gida harig¢ enflasyonun ekimde yillik %2,3 artis gosterecegi tahmin
ediliyor. Kaynak: Bloomberg

Cuma: TURKIYE iKTiSADi YONELIM ANKETI (KASIM)

Tiirkiye Reel Kesim Guiven Endeksi (m.a.)

o . Kas.26

Agu.26 Eyl.26 Ekim.26 Beklenti 115
RKGE (m.a.) 102,4 102,5 101,1 - 110
imalat sanayi iiretiminde zayif egilim devam etti 105
Reel Kesim Glven Endeksi (RKGE) mevsimsellikten arindiriimis 100

(m.a.) olarak ekimde aylik 1,4 puan azalisla 101,1’e geriledi ve son 5
ayin en dusik degerini aldi. Endeks esik degerin lizerinde kalmaya 95
devam etse de uzun donem ortalamasinin 2,4 puan altinda 20

bulunarak imalat sanayinde goérece zayif seyrin son ceyrege de
tasindigina isaret etti. Kapasite Kullanim Orani (m.a.) ekimde aylik
0,2 puan artarken %74,3’e ylkselmekle birlikte uzun dénem
ortalamasinin (%76,3) altindaki seyrini strdirda.

10.21 7
04.22 7
10.22 7
04.23 7
10.23
04.24 7
10.24 1
04.25 7
10.25
10.26 7

04.26 7

Kaynak: TCMB
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('Y Haftalik Takvim

TARIH TSi  ULKE GOSTERGE ONCEKi BEKLENTI
16 Kasim Pazartesi 10:00 Turkiye Ucretli Calisan istatistikleri (eyliil) - -
11:00 Bltge Dengesi (ekim, milyar TL) -532,2 -
02:50 Japonya GSYiH (3C26, ceyreksel yilliklandirilmis % degisim) 1,4 0,2
05:00 Gin Perakende Satiglar (ekim, yillik % degisim) 1,1 0,8
05:00 Sanayi Uretimi (ekim, yillik % degisim) 5,5 53
13:00 Euro Boélgesi  Sanayi Uretimi (m.a., eyliil, aylik % degisim) -0,5 0,5
17 Kasim Sali 10:00 Turkiye Konut Fiyat Endeksi (ekim, yillik % degisim) 22,3 -
10:00 Konut Satiglari (ekim, yilhk % degisim) -9,3 -
10:00 ingiltere issizlik Orani (eylil, %) 4,7 4,7
13:00 Almanya ZEW Beklenti Endeksi (kasim) 28,1 28,3
16:30 ABD Perakende Satiglar (ekim, aylik % degisim) 0,8 0,2
17:15 Sanayi Uretimi (ekim, aylik % degisim) 0,7 0,1
17:15 Kapasite Kullanim Orani (ekim, %) 76,9 76,8
18:00 NAHB Konut Piyasasi Endeksi (kasim) 29 29
18 Kasim Carsamba 10:00 Turkiye Dénemsel isgiicii istatistikleri (3¢2026) - -
10:00 ingiltere TUFE (ekim, yillik % degisim) 3,5 3,6
10:20 Endonezya Merkez Bankasi Faiz Karari (%) 5,75 5,75
11:00 G. Afrika TUFE (ekim, yillik % degisim) 4,5 5,2
13:00 Euro Bolgesi  TUFE (ekim, yillik % degisim, final) 4,0 4,0
15:00 ABD MBA Konut Kredisi Bagvurulari (13 Kasim haftasi, % degisim) 6,2 -
16:30 Konut Baslangiglari (ekim, aylik % degisim) -5,2 4,4
16:30 insaat izinleri (ekim, aylik % degisim) -0,4 -1,6
22:00 Fed Toplanti Tutanaklari - -
19 Kasim Persembe 10:00 Turkiye Kisa Vadeli Dis Borg Stoku (eylul, milyar $) 176,6 -
12:00 Euro Bolgesi Cari Denge (m.a., eylll, milyar €) 8,7 -
16:00 G. Afrika Merkez Bankasi Faiz Karari (%) 7,25 7,25
16:30 ABD issizlik Maasi Basvurulari (14 Kasim haftasi, bin kisi) 200 197
20 Kasim Cuma 10:00 Tirkiye Tlketici Gliven Endeksi (m.a., kasim) 84,8 -
10:00 iktisadi Yonelim Anketi (kasim) - -
10:00 Reel Kesim Gliven Endeksi (m.a., kasim) 101,1 -
10:00 Kapasite Kullanim Orani (kasim, %) 74,5 -
10:00 Uluslararasi Yatirim Pozisyonu (eylil, milyar $) -364 -
10:00 Yurt Digi Uretici Fiyat Endeksi (ekim, yillik % degisim) 33,64 -
10:00 Briit Dis Borg Stoku (3C2026, milyar $) 539 -
02:30 Japonya TUFE (taze gida harig, ekim, yillik % degisim) 2,1 2,3
10:00 Almanya UFE (ekim, yillik % degisim) 6,7 7,3
10:00 ingiltere Perakende Satiglar (ekim, yillik % degisim) 0,8 1,8
18:00 ABD Mich. Unv. Tiketici Giiven Endeksi (kasim, final) 51,0 53,3
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"'y FINANSAL GOSTERGELER - |

Faiz Oranlari

(%) 12/11 06/11 Haftalik (bps) 2025 Sonu (bps)
Turkiye
Politika Faizi (1 Haftalik Repo) 36,00 36,00 0 -200
26 Nisan 2029 Eurobond Getirisi (10 Yillik) 7,76 7,64 12 132
Turkiye 5 Yillik CDS (bps) 233 248 -16 28
ABD
Fed Politika Faizi (ust band) 4,00 4,00 0 25
2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 4,88 4,46 42 141
10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 5,13 4,83 29 96
SOFR 3 Aylik 4,16 4,07 9 51
Euro Bolgesi
ECB Politika Faizi (mevduat faizi) 2,50 2,50 0 50
Almanya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 3,14 2,97 17 102
Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 3,35 3,24 11 49
Japonya
BoJ Politika Faizi 1,25 1,25 0 50
Japonya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 1,85 1,86 -1 68
Japonya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,80 2,77 3 74
Tirkiye Getiri Egrisi (%) Fed Politika Faizi Beklentisi (%)
45,0 - em=13.11.2026 =====31.12.2025 31.12.2024 e====30.09.2024 4,50 - ——611.2026 — 31122025
4,00 - —
40,0 -

3,50 -

35,0

3,00 -

30,0 - 2,50

2,00

25,0

1 2y 5Y 10v

11/26
12/26
01/27
02/27
03/27
04/27

Hisse Senedi Piyasalari

12/11 06/11 Haftalhk (%) 2025 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Yurt igi Piyasalar
BIST-100 11.811 11.333 4,2 4,9 8.222
BIST-30 14.815 14.101 51 21,2 9.124
Mali 13.806 13.362 3,3 -15,6 9.832
Sinai 14.106 13.469 4,7 0,7 11.468
Yurt disi Piyasalar
S&P 500 7.592 7.354 3,2 10,9 5.395
Nasdaq 100 25.366 24.315 4,3 9,1 17.337
FTSE 10.863 10.783 0,7 9,4 8.425
DAX 26.772 26.325 1,7 9,3 18.981
Bovespa 171.324 166.191 3,1 6,3 132.127
Nikkei 225 60.819 61.078 -0,4 20,8 39.048
Sangay 3.656 3.690 -0,9 -7,9 3.392
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Hazine Kasim Ay i¢ Bor¢ Odeme Programi

(milyon TL) Piyasa Kamu Toplam
4.11.2026 44,722 5.131 49.853
11.11.2026 48.344 2.073 50.417
18.11.2026 19.009 2.675 21.684
20.11.2026 749 0 749
TOPLAM 112.824 9.879 122.703

Hazine Kasim Ayi ihale Programi

ihale Tarihi Valér Tarihi itfa Tarihi Senet Tiirii Vadesi ihrag Tipi
9.11.2026 11.11.2026 13.09.2028  “abitKuponlu DevietTahvili 6ayda v, /675 Gy ihale / Yeniden ihrag
bir kupon 6demeli

Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 6 ayda

9.11.2026 11.11.2026 16.042031 ° ! / 4YIl/1617Gin  ihale / Yeniden ihrac
bir kupon 6demeli

10.11.2026 11.11.2026 5112031  \irasertifikasi 6 ayda bir kira 5Yil / 1820 Giin Dogrudan Satis
odemeli

10.11.2026 11.11.2026 27.09.2034  S3PitKuponlu DevietTahvili6ayda gy /5977 G ihale / veniden ihrag
bir kupon 6demeli
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Para Piyasalari

12/11 06/11 Haftalik (%) 2025 Sonu (%) 5 Yilhk Ortalama
Turkiye
S/TL 50,3 50,1 0,4 17,1 30,9
€/TL 55,7 56,3 -1,0 10,3 34,4
Gelismis Ulkeler
€/ 1,1 1,1 -1,5 -5,9 1,2
S/¥ 159,8 157,7 1,4 2,00 145,2
£/S 1,3 1,3 -1,6 -1,8 1,3
Gelismekte Olan Ulkeler
Brezilya Reali 5,6 5,5 2,7 3,0 5,3
Hindistan Rupisi 94,0 94,5 -0,5 4,6 84,7
Endonezya Rupiahi 18232,0 18082,0 0,8 9,2 15893,9
Guney Afrika Randi 16,8 16,5 1,7 1,3 17,5
Kripto Piyasalari
12/11 06/11 Haftalik (%) 2025 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Bitcoin 71.477 75.822 -5,7 -18,4 59.169
Ethereum 2.016 2.238 -9,9 -32,3 2.478
Tether 0,999 1,000 -0,1 0,0 1,00
XRP 1,03 1,18 -12,2 -43,7 1,11
Binance Coin 656 693 -5,3 -24,1 513,1
Solana 81 90 99 -34,6 129,03
Emtia Piyasalari
12/11 06/11 Haftalik (%) 2025 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
WTI Petrol ($/varil) 88,74 90,52 -2,0 54,5 79,19
Brent Petrol (S/varil) 95,8 98,3 -2,5 57,5 83,65
Altin ($/ons) 3.877 4.088 -5,2 -10,2 2.740
Gimis (S/ons) 50,02 51,78 -3,4 -30,2 35,60
Bakir ($/libre) 619,6 627,0 -1,2 9,0 457,4

Bankacilik Sektorii Biiyikliikleri (milyar TL)

2200;:" zzf)';';" 32 ::;’" 6 zK:zSIem Haftalik (%) Aylik (%) 2025 Sonu (%)

Toplam Mevduat (bankalar mev. harig) 26.849 32.365 32.739 32.575 -0,50 0,7 21,33
TL 16.232 19.821 20.240 19.862 -1,9 0,2 22,4
YP (milyar $) 248 257 252 255 1,3 0,7 2,8
Toplam Kredi 23.051 28.642 29.001 29.041 0,1 1,4 26,0
Tuketici Kredileri 2.936 3.502 3.557 3.559 0,0 1,6 21,2
Konut 679 843 853 855 0,3 1,5 25,9

Tasit 52 42 43 43 0,0 1,5 -17,2
intiyag & Diger 2.205 2.617 2.662 2.661 0,0 1,7 20,7
Bireysel Kredi Karti Kredileri 2.793 3.534 3.496 3.467 -0,8 -1,9 24,1
Yurt digi Bankalara Borglar (mr $) 121,4 134,2 135,5 135,6 0,0 1,0 11,7
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Makro Ekonomik Gostergeler
Makro Gdstergeler
GSYiH (yilik biiyiime, %) 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
Tiirkiye 78 35 13 18 118 54 50 33 36 23
GSYiH (milyar TL) 3052 3806 440 54 7434 1536 27091 44587 6301 7308
GSYiH (milyar §) 864 807 75 730 828 925 1153 1358 15% 1706
ABD 25 30 25 21 62 25 29 28 21 2
Euro Bolgesi 26 18 16 60 63 36 04 09 14 12
Japonya 17 0,7 -04 -4, 27 13 07 -02 11 09
Cin 69 67 60 22 84 31 54 50 50 43
Brezilya 13 18 12 33 50 30 33 34 23 20
Hindistan 83 68 65 39 58 97 92 72 71 78
TUFE (yillk % degisim) 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 Eyl.26
Tiirkiye 119 203 118 146 3,1 643 648 44 309 298*
ABD 21 19 23 14 70 65 34 29 27 37
Euro Bolgesi 14 16 13 03 50 92 29 24 19 40*
Japonya 10 03 08 12 08 40 26 36 21 21
Cin 18 19 45 02 15 18 03 01 08 09
Brezilya 30 38 43 45 101 58 46 48 43 46
Hindistan 52 2 74 46 57 57 57 52 12 55

Cari slemler Dengesi/GSYiH (%) 2017 2018 2019 2020 021 02 2023 2024 2025 2026

Tiirkiye 41 -18 19 42 09 -50 36 -10 -19 -23
ABD -19 -1 -1 28 37 38 33 -40 -36 -29
Euro Bolgesi 31 28 24 17 27 00 17 27 26 17
Japonya 41 35 35 30 39 20 36 46 49 52
Gin 15 02 07 17 19 24 14 25 38 39
Brezilya -1 -28 35 -17 24 21 -12 -30 -29 -4
Hindistan 15 -24 11 13 11 24 0.9 0.9 04 07

Tiirkiye Dig Gostergeler (milyar $) 217 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025  Ekim'26

Ithalat (12 aylik birikimli) 238,7 31,2 203 295 2114 363,7 362,0 3440 3654 380,8
Ihracat (12 aylk birikiml) 1645 1772 18038 1696 2252 254, 2556 2618 2132 2856
Cari Islemler Dengesi (12 aylik birikimli) ~ -35,1 -146 150 310 71 -46,7 -418 -136 -303 421 %
MB Briit Rezervleri 107,7 919 106,3 932 111 1288 1411 155,1 1939 161,1 ***

*Ekim ** Austos *** 6/11/2026 itibanyla

Hindistan enflasyon verisi iin 2008-2011 aras! TEFE verisi, sonraki donem igin TUFE kullanimaktadir
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmistir.

Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Caglar.Yunculer@akbank.com

Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi
velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda
ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve g¢alisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, higbir sekil ve
surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda
bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirm
AS’nin herhangi bir taahhidini tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tirlidzel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak
kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve
surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tirlu gercek ve/veya tlzel kiginin, gerek dorudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle
ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olugsacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa
olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirrm AS ve galisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatinm danigmanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirrm danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve
kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa geg¢mesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK
mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi
sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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