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Tahmin Revizyonlarinin
Nedenleri ve Varsayimlar

Enerji Fiyatlarindaki Yiikselig

] l

2026 Petrol Varsayimi:
0 1) $97,2

Hlrmuz Bogazi ve Orta Dogu gerilimleri
petrol ve dogal gaz fiyatlarini artirmig, 2026
petrol varsayimi 97,2 dolara yukseltilmistir.

ithalat Fiyat Maliyet Baskisi

Enflasyon Tahmini (%)

L, - 2026 ithalat Birim Deger
Endeksi: %10,6

mpn
L (Bnceki: %6,9)

Lojistik ve navlun maliyetlerindeki artisla
ithalat birim deger endeksi varsayimi 2026

icin %6,9'dan %10,6'ya ¢ikarilmisgtir.
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Gida Fiyat Varsayimlari Giincellendi
2026 Gida Enflasyonu
Varsayimi: %31,3

$
(Onceki: %28,5)

Tarimsal girdi ve tagimacilik maliyetleri
nedeniyle 2026 gida enflasyonu varsayimi

%28,5'ten %31,3'e yiikseltilmistir. )
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Orta Vadeli Enflasyon Tahminleri ve Ara Hedefler

.. Enflasyon Yil Sonu
PS Donem | Tanmini (%) - Ara Hedefi (%)
|
2026 Yil Sonu 29,5 24,0
2027 Yil Sonu 21,0 21,0
2028 Yil Sonu 135 | 135
2029 Y1l Sonu 9,0 -
® (Ara Hedef: 21,0% ) | orta Vadeli Hedef 5,0 5,0
®
o
Enflasyon Tahminleri
Yukari Giincellendi @)
Jeopolitik riskler ve enerji maliyetleri m
nedeniyle orta vadeli enflasyon tahmin
patikasi yukari gekilmistir. @‘
Orta Vadeli istikrar Ufku
Enflasyonun 2029'da %9,0'a gerilemesi ve orta vadede
%5,0 hedefinde istikrar kazanmasi 6ngoriilmektedir.
2026 2027 2028 2029 Orta Vadeli
Yil Sonu Yil Sonu Yil Sonu Yil Sonu Hedef

Enflasyonun Ana Egilimi ve
I¢c Talepteki Yavaglama

Ana Egilimde Belirgin Iyilesme
\/\I Yillklandiriimis Ana Egilim:
m[mu %23,7

(Manset Enflasyonun 6 puan altinda)

Aylik ana egilim 3. ceyrekte %1,8'e,
yilliklandiriimis ana egilim ise %23,7'ye
gerileyerek manset enflasyonun 6 puan

altina inmistir.
Hizmet ve Kira Enflasyonunda
/\
l.@. egilimi %30'un altina gerileyerek
tiiketici enflasyonu seviyesine

Yilliklandiriimis yakin dénem kira

Atalet Zayifliyor
e yaklagmistir. p

i¢ Talepte ivme Kaybi Siirecek
@ Siki para politikasi ve kredi
i

biiylimesindeki yavaglama ile
O O

yurt ici talep dezenflasyonist

seviyelerde seyretmektedir.

Negatif Cikti Agigi Destek
Saghyor

Cikti agigi gostergeleri negatif
bolgede kalarak talep kaynakli

fiyat baskilarini sinirlamaktadir.
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Kutu 1.1 - Dogrudan Alim ihaleleri ve
Tahvil Piyasalari

Kutu 2.1 - Bankalarin Heterojen Yapisinin
Parasal Aktarimdaki Rolii

Kutu 2.2 - Yatirim Fonlarinda Son Donem
Gelismeler

API Portfoyii
567,9 Milyar TL

2026 yilinda 373,2 milyar TL dogrudan
alimla portfoy genisletildi.

Piyasa W
oynakllgl Jeopolitik risklere karsi 6nden yiiklemeli
Sinirlandi alimlarla tahvil oynakhd diisiirildii.
Ortalama Vade

Dogrudan alimlarla APi portféy
vadesi 2,9 yildan 3,6 yila ¢ikt.

3,6 Yil

Kutu 2.3 - Firma Goriismelerinden
Elde Edilen Bulgular

Yurt ici Talepte

Zayifhk
_! Saha goriismeleri ekim
ayinda i¢ talep ve satislarin

zayif seyrettigini dogrulad.

Dezenflasyona
Talep Destegi

Zay|f talep kosullan
maliyetlerin nihai fiyatlara
gegisini sinirlandird.

Aktarimda _
Banka I — S'!l25Ma
Yapisi Etkili — . Aktarimi

Bilancolardaki heterojen yapi parasal sikilagsmanin
aktarim hizini farklilastirmaktadir.

Karliligi yiiksek, kredi riski duistik ve faiz
duyarlihg: yiiksek bankalarda, repo
ihalelerine baglanmasi sonrasinda
kredi-mevduat faiz farkinin daha gok
geriledigi gorilmektedir.

Faiz ve Kredi
Ayrismasi

Kutu 2.4 - Cin ile Ortak ihracat Pazarlarinda
Turkiye’nin Pazar Payi

Net Pazar Kazanimi

Pazar Payi Korundu

)

Ortak pazarlarda Gin ile rekabete
ragmen kanum korunmustur.

Tiirkiye Gin
Tiirkiye hedef pazarlarda net pazar
pay! kazanimi saglamistir.

Rekabet Giicii Destegi

Turkiye, pandemi sonrasinda Cin’le ortak pazarlarda
genel olarak payini koruyup net kazanim saglarken,
rekabet baskisi giyimde Giiney ve Gilineydogu

Fonlardan
TL Mevduata L &,duat
Kayis

Fonlardan ¢ikan yaklasik 1 trilyon TL
kaynagin 6nemli bir kismi TL mevduata yoneldi.

Teminat
Il-)t:tj;(e m Repo 1111 cnekiikieri
Adimlari  T1cMB, fon dalgalanmasinda repo ve

teminat esneklikleriyle piyasayi destekledi.

J

Asya’dan, demir-gelikte ise Cin’den kaynaklanmigtir.
J

Kutu 2.5 - Konut Kredisi Borg Yiikiindeki
Azalmanin Tiiketime Etkisi

Reel Borg Yiik Tiiketim Fark
eel Borg Yuku “@Tﬁ uketim Farki

Reel borg yiikiindeki azalma,

horclu hanelerin tiiketimini

destekleyen bir kanal olarak
one gkmaktadir.

Borglu ev sahiplerinin goreli
tiiketim farki 2024'te yaklagik
%16’ya ulagmis, 2025°te
daralmigtir.

Harcama Gruplan Para Politikasi Aktarimi
Goreli tiiketim artigi dayaniksiz 56z konusu etkinin zamanla

ve yari dayanikh mallar ile zayiflamasi, para politikasinin
hizmetlerde belirginlesmistir. tiiketim iizerindeki etkilerinin daha

Tikenm €L gozlenmesine katki

Borg Kaliplan sunmaktadir.
Yiikii -
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