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TUKETICI FIYAT ENDEKSI, EKIM 2026

. TUFE'deki degisim 2026 yili Ekim ayinda bir dnceki aya gére %2,58 artis, bir dnceki yilin Aralik ayina gére %27,52 artis,
bir dnceki yilin ayni ayina gore %29,77 artis ve on iki aylik ortalamalara goére %31,23 artis olarak gergeklesti.

« En yiksek agirliga sahip t¢ ana harcama grubunun yillik degisimleri; gida ve alkolstz iceceklerde %27,73 artis,
ulastirmada %36,39 artis ve konut, su, elektrik, gaz ve diger yakitlarda %40,24 artis olarak gerceklesti. ilgili ana harcama

gruplarmin yillik degisime olan katkilari ise gida ve alkolstz iceceklerde 6,81, ulastirmada 6,10 ve konut, su, elektrik,
gaz ve diger yakitlarda 4,71 ylzde puan oldu.

« En yuksek adirlida sahip G¢ ana harcama grubunun aylik degisimleri; gida ve alkolstiz iceceklerde %3,50 artis,
ulastirmada %2,02 artis ve konut, su, elektrik, gaz ve diger yakitlarda %2,84 artis olarak gerceklesti. ilgili ana gruplarin
aylik degisime olan katkilari ise gida ve alkolstiz iceceklerde 0,84, ulastirmada 0,36 ve konutta 0,34 ylzde puan oldu.

. Islenmemis gida urinleri, enerji, alkollii ickiler ve tiitiin ile altin haric TUFE'deki degisim, 2026 yili Ekim ayinda bir

onceki aya gore %2,00 artig, bir dnceki yilin Aralik ayina goére %25,87 artis, bir dnceki yilin ayni ayina gore %28,46 artig
ve on iki aylik ortalamalara goére %30,45 artis olarak gergeklesti.

YURT iCi URETICI FIYAT ENDEKSI, EKIM 2026

« YI-UFE 2026 yili Ekim ayinda bir dnceki aya gore %1,65 artig, bir dnceki yilin Aralik ayina gére %25,41 artis, bir 6nceki
yilin ayni ayina gore %27,41 artis ve on iki aylik ortalamalara gore %27,83 artis gosterdi.

« Sanayinin dort sektérdnin yillik degisimleri; madencilik ve tas ocakciliginda %35,12 artis, imalatta %29,04 arts,
elektrik, gaz Uretimi ve dagitiminda %9,07 artis ve su temininde %28,91 artis olarak gerceklesti.

« Ana sanayi gruplarinin yillik degisimleri; ara mallarinda %28,66 artis, dayanikl tiketim mallarinda %23,25 artis,
dayaniksiz tiketim mallarinda %25,12 artis, enerjide %33,42 artis ve sermaye mallarinda %21,24 artis olarak

gerceklesti.
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DEGERLENDIRME

Ekim ayinda manset tiketici enflasyonu, aylik bazda %2,58 ve yillik bazda %29,77 olacak sekilde piyasa beklentilerinin
lizerinde gerceklesti. Boylelikle yillik TUFE, eylil ayindaki %29,73 seviyesinden sinirli bir yikselis kaydetse de %30
seviyesinin altinda kalmayi stirdirdii. Uretici enflasyonu ise aylik bazda %1,65 ve yillik bazda %27,41 oldu.

Enflasyon sepetinde en ylksek agirlida sahip tg¢ ana harcama kalemi; gida ve alkolstz icecekler, ulastirma ve konut, su,
elektrik, gaz ve diger yakitlar olurken gida ve alkolstz iceceklerde %27,73, ulastirmada %36,39 ve konut, su, elektrik, gaz
ve dider yakitlarda %40,24 oraninda yillik artis goralda. Yillik bazda en yiksek artislar eylil ayinda da oldugu gibi egitim
(%48,86) ve sadlik (%43,29) kalemlerinde gerceklesti.

Harcama gruplarinin aylik degisimlerine baktigimizda ise en ¢ok yikselen kalem sezon gegisinin etkisiyle %12,58 ile giyim
ve ayakkabi olurken séz konusu kalemin enflasyona katkisi 0,82 ile kayitlara gegti. Ote yandan, en yiksek agirliga sahip tic
ana grup icinde aylik degisime katkisi en yUksek kalemler 0,84 ile gida ve alkolstiz icecekler ve 0,36 ile ulastirma oldu.

Ekim ayinda yillik enflasyon %29,77 seviyesine sinirli ylkselerek dezenflasyon siirecinde yatay bir seyre isaret etti. Ay
boyunca giyim ve ayakkabidaki mevsimsel fiyat artislar ile gida fiyatlarindaki yikselis manset enflasyon UGzerinde yukari
yonli baski yaratti. Eyltl ayinda manset enflasyonu sinirlayan gida ve alkolsiz icecekler grubu, bu ay %3,50'lik aylik artigla
genel endeksin Gzerinde seyretti. Ulastirma ve konut gruplarinda da yillik artiglarin eylil ayina gére hiz kazanmasi dikkat
cekti.

UFE ise aylik %1,65 ve yillik %27,41 ile hem aylik hem yillik bazda TUFE'nin altinda gerceklesti. Boylelikle (iretici fiyatlarinda
aylik artis eylil ayina gore yavasglarken yillik bazda sinirli bir yUkselis yasandi. Ana sanayi gruplarinda en yiksek aylik artis
%2,00 ile ara mallarinda meydana gelirken, eylil ayinda dne ¢ikan enerji kalemindeki aylik artis %1,33'e geriledi.

Ekim verileri incelendiginde, mevsimsel etkiler ve gida fiyatlarindaki ylikselis aylik enflasyonu beklentilerin Gzerine tagisa da
cekirdek gostergelerde gerilemenin sirmesi ana egilimdeki olumlu seyrin korundugunu gdsteriyor. islenmemis gida,
enerji, alkollii ickiler, tiitlin ve altin haric TUFE aylik %2,00 artarken yillik bazda eylil ayindaki %29,00 seviyesinden
%28,46'ya geriledi. Bununla birlikte jeopolitik risklerin enerji fiyatlar Gzerindeki baskisi ve gida fiyatlarindaki oynaklik,
énumuzdeki dénemde dezenflasyon siirecinin hizi agisindan yakindan takip edilmesi gereken basliklar olmaya devam
ediyor.

2026 yili portfdy ydnetimi stratejimizde, blylime odakli enstrimanlar ile defansif varliklari dengeli sekilde bir araya
getirerek risk-getiri optimizasyonunu merkeze alan, esnek ve gesitlendirilmis bir fon dadilim yaklagimini esas almay
strdurtyoruz. TCMB'nin ekim ayinda faiz indirimine gitmesine karsin kasim ayinda Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinin
olmayigi ve pozitif reel getiri potansiyelinin devam edecegine yonelik beklentimiz dodrultusunda; model portféylimiz
blnyesinde faizli seceneklerde VEL kodlu Para Piyasasi Fonu'na, faizsiz tercihlerde ise VEY kodlu Para Piyasasi Katihm
Fonu'na agirlik veriyoruz. Bu kapsamda risk profillerine bagli olarak sepetlerde ortalama %60 TL cinsi sabit getirili fonlar,
%20 yurt i¢i hisse senedi fonlari, %10 yurt disi hisse senedi fonlari ve %10 dederli maden fonlarinin portféylere olumlu
katki sunacagini tahmin ediyoruz.

Kasim ayr model portfdye ulasmak icin QR kodunu okutunuz.
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	ÜFE-TÜFE EKİM
	TÜFE'deki değişim 2026 yılı Ekim ayında bir önceki aya göre %2,58 artış, bir önceki yılın Aralık ayına göre %27,52 artış, bir önceki yılın aynı ayına göre %29,77 artış ve on iki aylık ortalamalara göre %31,23 artış olarak gerçekleşti.
	En yüksek ağırlığa sahip üç ana harcama grubunun yıllık değişimleri; gıda ve alkolsüz içeceklerde %27,73 artış, ulaştırmada %36,39 artış ve konut, su, elektrik, gaz ve diğer yakıtlarda %40,24 artış olarak gerçekleşti. İlgili ana harcama gruplarının yıllık değişime olan katkıları ise gıda ve alkolsüz içeceklerde 6,81, ulaştırmada 6,10 ve konut, su, elektrik, gaz ve diğer yakıtlarda 4,71 yüzde puan oldu.
	En yüksek ağırlığa sahip üç ana harcama grubunun aylık değişimleri; gıda ve alkolsüz içeceklerde %3,50 artış, ulaştırmada %2,02 artış ve konut, su, elektrik, gaz ve diğer yakıtlarda %2,84 artış olarak gerçekleşti. İlgili ana grupların aylık değişime olan katkıları ise gıda ve alkolsüz içeceklerde 0,84, ulaştırmada 0,36 ve konutta 0,34 yüzde puan oldu.
	İşlenmemiş gıda ürünleri, enerji, alkollü içkiler ve tütün ile altın hariç TÜFE'deki değişim, 2026 yılı Ekim ayında bir önceki aya göre %2,00 artış, bir önceki yılın Aralık ayına göre %25,87 artış, bir önceki yılın aynı ayına göre %28,46 artış ve on iki aylık ortalamalara göre %30,45 artış olarak gerçekleşti.
	Yİ-ÜFE 2026 yılı Ekim ayında bir önceki aya göre %1,65 artış, bir önceki yılın Aralık ayına göre %25,41 artış, bir önceki yılın aynı ayına göre %27,41 artış ve on iki aylık ortalamalara göre %27,83 artış gösterdi.
	Sanayinin dört sektörünün yıllık değişimleri; madencilik ve taş ocakçılığında %35,12 artış, imalatta %29,04 artış, elektrik, gaz üretimi ve dağıtımında %9,07 artış ve su temininde %28,91 artış olarak gerçekleşti.
	Ana sanayi gruplarının yıllık değişimleri; ara mallarında %28,66 artış, dayanıklı tüketim mallarında %23,25 artış, dayanıksız tüketim mallarında %25,12 artış, enerjide %33,42 artış ve sermaye mallarında %21,24 artış olarak gerçekleşti.
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	DEĞERLENDİRME
	Ekim ayında manşet tüketici enflasyonu, aylık bazda %2,58 ve yıllık bazda %29,77 olacak şekilde piyasa beklentilerinin üzerinde gerçekleşti. Böylelikle yıllık TÜFE, eylül ayındaki %29,73 seviyesinden sınırlı bir yükseliş kaydetse de %30 seviyesinin altında kalmayı sürdürdü. Üretici enflasyonu ise aylık bazda %1,65 ve yıllık bazda %27,41 oldu.
	Enflasyon sepetinde en yüksek ağırlığa sahip üç ana harcama kalemi; gıda ve alkolsüz içecekler, ulaştırma ve konut, su, elektrik, gaz ve diğer yakıtlar olurken gıda ve alkolsüz içeceklerde %27,73, ulaştırmada %36,39 ve konut, su, elektrik, gaz ve diğer yakıtlarda %40,24 oranında yıllık artış görüldü. Yıllık bazda en yüksek artışlar eylül ayında da olduğu gibi eğitim (%48,86) ve sağlık (%43,29) kalemlerinde gerçekleşti.
	Harcama gruplarının aylık değişimlerine baktığımızda ise en çok yükselen kalem sezon geçişinin etkisiyle %12,58 ile giyim ve ayakkabı olurken söz konusu kalemin enflasyona katkısı 0,82 ile kayıtlara geçti. Öte yandan, en yüksek ağırlığa sahip üç ana grup içinde aylık değişime katkısı en yüksek kalemler 0,84 ile gıda ve alkolsüz içecekler ve 0,36 ile ulaştırma oldu.
	Ekim ayında yıllık enflasyon %29,77 seviyesine sınırlı yükselerek dezenflasyon sürecinde yatay bir seyre işaret etti. Ay boyunca giyim ve ayakkabıdaki mevsimsel fiyat artışları ile gıda fiyatlarındaki yükseliş manşet enflasyon üzerinde yukarı yönlü baskı yarattı. Eylül ayında manşet enflasyonu sınırlayan gıda ve alkolsüz içecekler grubu, bu ay %3,50'lik aylık artışla genel endeksin üzerinde seyretti. Ulaştırma ve konut gruplarında da yıllık artışların eylül ayına göre hız kazanması dikkat çekti.
	ÜFE ise aylık %1,65 ve yıllık %27,41 ile hem aylık hem yıllık bazda TÜFE'nin altında gerçekleşti. Böylelikle üretici fiyatlarında aylık artış eylül ayına göre yavaşlarken yıllık bazda sınırlı bir yükseliş yaşandı. Ana sanayi gruplarında en yüksek aylık artış %2,00 ile ara mallarında meydana gelirken, eylül ayında öne çıkan enerji kalemindeki aylık artış %1,33'e geriledi.
	Ekim verileri incelendiğinde, mevsimsel etkiler ve gıda fiyatlarındaki yükseliş aylık enflasyonu beklentilerin üzerine taşısa da çekirdek göstergelerde gerilemenin sürmesi ana eğilimdeki olumlu seyrin korunduğunu gösteriyor. İşlenmemiş gıda, enerji, alkollü içkiler, tütün ve altın hariç TÜFE aylık %2,00 artarken yıllık bazda eylül ayındaki %29,00 seviyesinden %28,46'ya geriledi. Bununla birlikte jeopolitik risklerin enerji fiyatları üzerindeki baskısı ve gıda fiyatlarındaki oynaklık, önümüzdeki dönemde dezenflasyon sürecinin hızı açısından yakından takip edilmesi gereken başlıklar olmaya devam ediyor.
	2026 yılı portföy yönetimi stratejimizde, büyüme odaklı enstrümanlar ile defansif varlıkları dengeli şekilde bir araya getirerek risk-getiri optimizasyonunu merkeze alan, esnek ve çeşitlendirilmiş bir fon dağılım yaklaşımını esas almayı sürdürüyoruz. TCMB'nin ekim ayında faiz indirimine gitmesine karşın kasım ayında Para Politikası Kurulu (PPK) toplantısının olmayışı ve pozitif reel getiri potansiyelinin devam edeceğine yönelik beklentimiz doğrultusunda; model portföyümüz bünyesinde faizli seçeneklerde VEL kodlu Para Piyasası Fonu'na, faizsiz tercihlerde ise VEY kodlu Para Piyasası Katılım Fonu'na ağırlık veriyoruz. Bu kapsamda risk profillerine bağlı olarak sepetlerde ortalama %60 TL cinsi sabit getirili fonlar, %20 yurt içi hisse senedi fonları, %10 yurt dışı hisse senedi fonları ve %10 değerli maden fonlarının portföylere olumlu katkı sunacağını tahmin ediyoruz.
	Kasım ayı model portföye ulaşmak için QR kodunu okutunuz.
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