Gilinliik Bilten 15 Ekim 2026

Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL EUR/TRY 1‘
49,4164 55,5611

ABD enflasyon verisi sonrasi kiiresel piyasalarda sert satislar hakim

EUR/USD
1,1216

® ABD’de TUFE eyliilde aylik %0,6 artarken, yillik enflasyon %3,4’ten %3,7’ye yiikseldi.
® ABD’de bugiinise eyliil ayi UFE ve perakende satis verileri aciklanacak.
® Yurtiginde bitge dengesi, hizmet ve ingaat tiretim endeksleri verileri yayinlanacak.

Kuresel piyasalarda risk istahi ABD’de eylil ayi gekirdek enflasyonunun beklentilerin tizerinde
gelmesiyle gerilerken, diin ABD borsalarinda yasanan sert satiglar saat farkiyla bu sabah Asya
piyasalarinda devam ediyor. Veri sonrasinda piyasalarin ekim ayina atfettigi faiz artigi olasihg
%22'den %52’ye kadar yiikseldikten sonra bu sabah tekrar %29’a kadar geriledi. Bugiin TSI
15:30’da agiklanacak olan ve Fed’in yakindan takip ettigi PCE enflasyonuna dair 6nemli bilgiler
sunan UFE verisi ile Fed Bagkani Warsh’un Tayland’daki IMF toplantilari kapsaminda yapacag
konusma yakindan takip edilecek. Zira son haftalarda Fed yetkililerinden gelen faiz artigi
konusunda aceleci olunmayacagi yoniindeki agiklamalar ekim ayi fiyatlamasinin zayiflamasinda
belirleyici olmustu. Cumartesi giini Fed’in iletisim karartma donemine girilecek olmasi
nedeniyle bugiin ve yarin lyelerden gelen agiklamalar takip ediyor olacagiz. Beklenenden
daha yulksek gelen eylll ayi enflasyon verisi sonrasinda da Uyelerin bu goriisi savunup
savunmadigl piyasa fiyatlamalari agisindan énemli. Jeopolitik tarafta, iran destekli Husiler
Suudi enerji alt yapisini hedef almaya devam edeceklerini agiklarken, Hirmiz Bogazi
cevresinde gemilere yonelik saldirilarin devam etmesiyle din son 3 haftanin en yiksek
seviyesine ulasan Brent petrol varil fiyati bu sabah ABD’nin petrol tagimaciligi maliyetlerini
dusturmek amaciyla bazi gemilere yonelik yaptirimlari hafifletmeyi degerlendirmesinin etkisiyle
%1,6 gerileyerek 104,45’da islem gériyor. Sali giinii Ocak 2023’ten bu yana en yiiksek seviyeye
ulasan Avrupa’nin gosterge dogal gaz fiyati Dutch TTF ise bu sabah %1 distsle 86,3€'da alici
buluyor. Hisse senedi piyasalarinda diinki saticili seyrin ardindan bu sabah ABD ve Avrupa
vadeli islemleri ile Asya seansindaki islemlerde satislar devam ediyor. ABD tahvil getirileri yeni
gune glvenli liman talebinin artmasiyla tim vadelerde 7-8 baz puan asagida baslarken, faiz
seviyeleri ve dolar endeksindeki disusten (%-0,5) destek bulan altinin ons fiyati %1 artigla
41508’da islem gériyor.

MSCI Diinya Endeksi diin Avrupa ve Asya borsalarindaki ilimh seyre karsilik ABD borsalarinda
derinlesen satislarla %0,98 deger kaybetti. ABD’de S&P 500 (%-1,11) ve Nasdaq’taki (%-1,88)
disusler defansif sektérlerden saghk (%+2,44) ve temel tiketim (%+2,38) ile enerji (%+0,80)
haricinde genele yayilirken, ana endeksin yaklasik yarisini olusturan teknoloji (%-2,62) ve
iletisim (%-1,73) en fazla gerileyen ilk iki sektor oldu. Avrupa’da Stoxx Europe 600 diin %0,43
deger kazanarak dunyanin geri kalanindan olumlu ayristi. Bélge’nin gosterge dogal gaz fiyati
Dutch TTF bu sabah %1 dustsle 86,2€da islem goruyor. Avrupa vadeli islemleri yeni giinde
bélge borsalarinda negatif acilisa isaret ediyor. Asya borsalarinda bu sabah teknoloji yogun
endekslerde sert kayiplar takip ediliyor. Oncii borsalardan, Gin’de $angay %2,18, Japonya’da
Nikkei 225 %4,44 ve Guiney Kore’de KOSPI %7,75 asagida islem gorlyor. Faizler tarafinda, OIS
piyasasinda ECB’nin ekim ayini pas gecip aralikta faizlerini artirmasi senaryosu fiyatlanmaya
devam ediyor. Fed vadeli faiz kontratlarinda ise diin beklentilerin tizerinde agiklanan gekirdek
enflasyon verisinin ardindan ekim ayina atfedilen olasilik %22’'den %29’a yikselirken aralik ayi
i¢in 25 baz puanlik faiz artisina kesin goziiyle bakiliyor. Ancak ekim ayi fiyatlamalarinin bugiin
TSi 15:30’da agiklanacak UFE verisi ve Fed yetkililerinden bu hafta gelebilecek agiklamalarla
asagl veya yukari yonde hizla degisebilecegini belirtelim. 10 yillik ABD tahvil getirisi diin 2 baz
puanlik dustsle %5,19'a gerilerken, 2 yillik getiri 1 baz puan artisla %4,80’e yiikseldi. Dolar
Endeksi diger énemli para birimleri karsisinda %0,4 deger kazandi (102,55). Euro/dolar
paritesi %0,4 duslsle 1,116’ya geriledi. Diin enflasyon verisi sonrasinda %1,3 deger kaybeden
altinin ons fiyati bu sabah %1 artisla 4147$’da, diin %6,1 gerileyen giimiis fiyati ise bu sabah
%0,9 yukseligle 565’da islem goruyor.

® ABD’de cekirdek enflasyon verisi beklentilerin iizerinde gergeklesti. Manset TUFE
eylllde beklentilere paralel olarak aylik %0,6 artarken, yillik enflasyon ise %3,4’ten
%3,7'ye yukseldi. Aylik bazda benzin fiyatlarindaki %9,1 artisin etkisiyle enerji fiyatlan
%5,2 (agustos: %2,1) artti. Fiyat baskilarinin enerji disindaki kalemlere de yayildigi
gorullyor. Barinma grubu fiyatlarindaki aylik artis %0,4 oldu (agustos: %0,3). Gida ve
enerji harig aylk enflasyon %0,3 ile beklentilerin (%0,2) tzerinde artarken, yillik artis
%2,4'ten %2,6'ya ylkseldi. Aylik bazda eglence, ikinci el otomobil ve kamyonlar, egitim,
ucgak bileti fiyatlari, saglik hizmetleri ve giyim artis gosterirken, iletisimde ise azaldi.

® ABD’de MBA haftalik konut kredisi basvurulari son alti haftadir azalis gosteriyor; 9 Ekim
ile biten haftada %2,7 geriledi. 30 yil vadeli sabit faiz orani sinirli artarken %7,5 ile Kasim
2023 basindan bu yana en yiksek seviyesinde gercgeklesti.

® Yurt diginda bugiin ABD’de eyliil ay1 UFE verisi takip edilecek. Ayrica ABD’de perakende
satiglar ve haftalik issizlik maagi bagvurulari, Euro Bélgesi ve ingiltere’de sanayi tretimi
verileri agiklanacak.

® Yurt iginde bugiin eyliil ay1 merkezi yonetim biitce dengesi, agustos ayi hizmet ve insaat
Uretim endeksleri ile Ucretli galisan sayisi verileri agiklanacak. Biitce dengesi agustos
ayinda 12,9 milyar TL, faiz disi denge ise 209,9 milyar TL fazla vermisti. Hazine nakit
dengesi eyliil ayinda 467,2 milyar TL, faiz disi denge ise 193,3 milyar TL agik verdi.
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Devlet Tahvili Getirileri

(%) 14/10 13/10 2025
TLREF 36,77 36,84 37,96
TR 10 yillik 35,44 35,47 28,96
ABD 10 yillik 5,19 5,21 4,17
Almanya 10 yilhk 3,47 3,47 2,85

(3 Doviz Kurlari ve Kripto

14/10 Gunliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
$/TL 49,40 0,03 0,4 15,0
€/TL 55,15 -0,3 0,1 9,2
€/$ 1,12 -0,4 -0,4 -5,0
$/Yen 158,33 0,0 0,2 1,0
GBP/$ 1,32 -0,5 -0,2 -2,1
Bitcoin 81.700 -2,0 -2,0 -6,8

Hisse Senedi Endeksleri

14/10 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
BIST-100 12.118 -1,1 -0,04 7,6
S&P 500 7.719 -1,1 -1,1 12,8
FTSE-100 10.725 0,7 2,5 8,0
DAX 25.299 0,2 0,8 3,3
SMI 14.130 15 2,3 6,5
Nikkei 225 67.744 0,0 -3,3 34,6
MSCI EM 1.659 -0,1 -39 18,1
Sangay 3.767 -0,9 -2,0 -5,1
Bovespa 206.506 -0,2 1,1 28,2

Emtia Fiyatlar

14/10 Ginlik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
Brent ($/varil) 106,1 0,4 58 74,3
Altin ($/ons) 4.105 -1,3 -0,1 -4,2
Gram Altin (TL)  6.511,7 -1,3 0,3 9,2
Bakir ($/libre) 666,1 -1,0 0,2 17,2

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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