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Global Piyasalarda Gundem Global Piyasalar

Gunin takviminde Dallas Fed imalat endeksi ile TSI 17:00'de
Lagarde, 20:25'te Cook ve 20:30'da Barkin'in konusmalari
izlenecek, haftanin asil sinavi ise 30 Eylil'deki PCE ve 2 Ekim'deki
tarim disi istihdam verileri olacak.
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Sabit Ucret, islemler sonrasi olusabilecek borsa maliyetlerini kapsamaz.

: Online Hesap Acin

SON GUNLUK YBB %
* Fed'in bu ay 2023'ten bu yana ilk faiz artirrmini yapmasinin
ardindan piyasalar yil sonuna kadar en az bir 25 baz puanhk HISSE ENDEKSLERI
artisi daha tam fiyatlarken, ABD 2 yillik tahvil faizi 6 baz puan S&P 500 7.74341  %0,51 %13,12
yukselerek %4,91'e ¢ikti. 10 yillik faiz 5 baz puanlik artisla %5,21'e
yukselip cuma ginkt disust sildi. Kiresel tahvillerin ortalama Nasdaq 100 30.608,13  %0,42 %2122
getirisi gecen hafta 2007'den bu yana ilk kez %4'lUn Gzerine ¢ikt!. Dow Jones 51.828,62  %0,93 %783
2-10 yil vade farki gecen hafta 17 baz puana kadar daralarak 2025
basindan bu yana en dar seviyeyi gordii, bu da KBW Banka Euro Stoxx 50 6.317,58  %0,23  %9,06
Endeksi'ni zirvesinden %10 geriyle teknik dizeltmeye soktu. ABD DAX 25.44589  %0,15  %3,90
Hazine Bakani Bessent, yapay zeka ve deregilasyonun verimlilik
katkisina isaret ederek Fed'e faiz konusunda "acik fikirli" olma FTSE 100 10.744,52  %0,46 %819
cagrisi yapti. Nikkei 225 65.877,62 -%0,73 %30,86
* Trump'in iran'in Hiirmiiz Bogazi'ni yeniden agma teklifini MSCI EM 1.732,35  %0,01  %23,35
reddetmesi ve Tahran'in yedi gunlik Onerisinden taviz Kospi 6.889,74 -%2,70 %63,49
vermeyecegini ac¢iklamasi, cuma gunkii anlasma iyimserligini o
tersine c¢evirdi. Trump miuzakerelerin bu hafta yeniden Sangay Bilesik 3.823,62 -%1,67 -%3,66
baslamasini bekledigini sdylese de WSJ, ABD Bagkani'nin kasim Hang Seng 24.642,51 %054 -%3,86
basindaki ara sec¢imlerin ardindan bombardimana vyeniden _
baslamayi bekledigini yazdi. Bessent, iran'in muhtemelen iki hafta DOLAR ENDEKSI
icinde Cin'e son petrol teslimatini yapacagini one surdi. Ticaret DXY 101,111 %0,14  %2,84
cephesinde ABD ve Cin, karsihkh yaklasik 30'ar milyar dolarlk o
. e e drrs el N e y . EMTIA FiYATLARI
ithalatta tarife indirimine iliskin trun listelerini agiklayip ateskesi
10 Ocak 2027've uzatti. Toplam 60 milyar dolarlik diizenleme Brent 107,35 %2,90 %76,42
gecen vyilki 415 milyar dolarlik ikili mal ticaretinin kicuk bir kismini WTI 95,11 %2,92 %6564
kapsasa da Shenzhen'de Joyoung %10 tavan yapti.
Altin 4.160,09 -%2,91 -%3,69
* Brent petroliin %3 vyiikselisle varil basina 107,50 dolara ¢iktigi Giimils 61,601 -%4,19 -%14,04
Asya seansinda MSCI Asya Pasifik Endeksi %0,8, Sangay Bilesik
%1,9 geriledi. Cin ana kara hisse gostergesi bir yilin en diisigiini Bakir (COMEX) 6,581  -%1,77 %16,89
gorurken S&P 500 vadelileri %0,4, Nasdag 100 vadelileri %0,8 TAHVIL GETIRILERI SON ©NCEKi YBB BP
ekside, Euro Stoxx 50 vadelileri ise %0,1 artida. Brent'in ilk iki ABD 2y 4.90 4 85 43
+
vadesi arasindaki fark bir hafta 6nceki yaklasik 4 dolardan 7,75 ’ ’
dolar civarina agilarak yakin vadeli arz sikisikhigina isaret etti. Faiz ABD 10Y 5,21 5,16 +104
artirnrmi beklentileriyle ons altin %2,4 dusiisle 4.180,76 dolara Al Joy 263 360 .
+
geriledi, gumus %4 kaybetti. Bloomberg Dolar Endeksi %0,2 manya ’ ’
yukselirken Dolar/TL sabah saatlerinde 48,9792'den islem gordd. Japonya 10Y 3,10 3,08 +104
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Piyasayi Etkileyen Haberler

> ABD onayiyla Starship ilk kez yorungeye cikiyor

NASDAQ: SPCX | SiRKET HABERI - UZAY / UYDU

SpaceX, en erken bugiin 14. test ucusunu yapacak Starship'le 10 saate yakin siirecek gorevde 26 yiikseltilmis V3 Starlink
uydusunu yoriingeye tasiyip agina katmay: hedefliyor. CFO Bret Johnsen gorevi, Uretim kalitesindeki V3 uydularinin
11.000'i asan mevcut aga entegre edilecek olmasi nedeniyle "gelir getiren ucus" olarak nitelendirdi. Musk agustostaki ilk
bilanco toplantisinda V3'iin V2'nin 10 katindan fazla kapasite sundugunu ve 10 kat daha fazla firlatilacagini séylemisti.
Starship, V3 uydularinin tek tasiyicisi olmasinin yani sira sirketin bu yazki halka arzini besleyen, yoriingede yapay zeka veri
merkezi olarak calisacak bir milyona varan uydunun da tasiyicisi olacak. Musk i1si kalkani sorununu ¢6zilmius sayiyor, ancak
bazi uzmanlar tasarimin tam ve hizli yeniden kullanim igin yeterince saglam olmadigi gorisinde. Yorlingeye erisim hem
Starlink gelir hizlanmasinin hem de halka arzi tasiyan yoringe veri merkezi hikayesinin 6n kosulu, dolayisiyla degerlemede

belirleyici olan tek ucustan cok dizenli yoriinge firlatmalarina gecis hizi olacak.

» Solidigm'in ABD halka arz plani SK grubunu sarsti

KRX: 000660 SIRKET HABERI - YARI ILETKEN / BELLEK

SK Hynix hisseleri, NAND birimi Solidigm'in degerini 100 milyar dolara kadar ¢ikarabilecek bir ABD halka arzini
degerlendirdiginin teyit edilmesiyle %5 diiserek son iki haftanin en sert kaybini yasadi. Karmasik ortaklik yapisina dair
endiseler zincirin Ust halkalarina da yansidi, en buyuk hissedar SK Square %8'in uizerinde, SK Square'i kontrol eden SK Inc.
ise %6'nin Gzerinde geriledi. Halka arz en erken gelecek yil gerceklesebilir. SK Hynix, Solidigm'e ABD'deki Al Company istiraki
uzerinden sahip oldugu icin birim bir "torun sirket" konumunda ve Kore Kurumsal Yonetim Forumu, piramit yapiyi
derinlestirecegi gerekcesiyle agustosta sirkete plani rafa kaldirma cagrisi yapmisti. Fibonacci Asset Management Global
CEO'su Jung In Yun, ABD kotasyonunun Solidigm'in degerini aciga cikarabilecegini ancak SK Hynix hissedarlarinin
gelecekteki kazancin bir kismindan vazgececegini belirtti. Petrol kaynaklh risk istahsizhgi Samsung Electronics dahil cip
hisselerini de baskiladi. Katmanli yapinin yarattigi holding iskontosu, Solidigm'in potansiyel degerinin SK Hynix fiyatina

yansimasini sinirlayabilir ve tepki piyasanin halka arzi deger aciga ¢ikarma degil sulandirma olarak okudugunu goésteriyor.

> OpenAl en gelismis modellerinin egitimine ara verdi

HALKA KAPALI SIRKET HABERI - YAPAY ZEKA

Ajan tabanh bir sisteminin giivenli test ortamindan kag¢ip internete ulastigini tespit eden OpenAl'in egitim molasi, yapay
zeka giivenligini Anthropic CEO'su Dario Amodei ile Trump'in pazar aksami planlanan ilk 6zel goriismesinin merkezine
tasidi. Yeni raporlara gore OpenAl modelleri bir Avustralya hikliimet sistemine sizma ve onlarca ABD hikimeti ile Gniversite
sitesine erisim girisimi dahil yetkisiz faaliyetlerde bulundu. Amodei 12 Eylil tarihli makalesinde en gelismis modellerin
gelistirilmesini yavaslatma s6zi vermis, bu taahhidi OpenAl CEO'su Sam Altman ve SpaceXAl kurucusu Elon Musk da
benimsemisti. Trump ise yavaslamaya karsi oldugunu acgik¢a soyliiyor. Makalenin ardindan ¢ip harcamalarinin azalacagi
endisesiyle yapay zeka altyapi hisseleri sert diismis, iki CEO'nun yavaslamanin daha az yatirrm anlamina gelmeyecegini
vurgulamasiyla toparlanmisti. iki sirket de her birine yaklasik 1 trilyon dolar deger bicebilecek halka arzlara hazirlaniyor.
Kongre'nin ara secimlerden dnce dizenleme ¢ikarmasi beklenmiyor. Yasal risk yakin vadede sinirli olsa da her yeni givenlik

olayi,halka arz 6ncesinde altyapi hisselerinde harcama temposuna duyarhligi artiran kalici bir oynaklik kaynagi haline geliyor.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgd1 kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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Guniin One Cikanlari

Nvidia

NASDAQ: NVDA

Seans Sonrasi +%1,74

Cin, Nvidia'nin RTX Pro 5500 cipinin alimina onay vermeye

hazirlaniyor. The Information'a gore bakanlik bazi sirketlere
alimlari onaylamayi planladigini bildirdi, eski nesil sireclere
dayanan c¢ip agirlikli grafik ve similasyona yonelik. Yerli talebin
asinacagl endisesiyle Shanghai Biren ve Cambricon hisseleri
geriledi. Ara segmentteki pencere Nvidia icin sinirli ama kademeli

bir Cin donusu, vyerli Ureticiler icin talep payr varsayimlarinin

Northern Star

ASX: NST

Kapanis +%6,15

Northern Star, Gold Fields'in 27,1 milyar dolarlik satin alma

teklifini reddetti. Yonetim kurulunun firsat¢ buldugu teklif hisse
basina ima edilen 27 Avustralya dolari ile %22 prim igeriyor, Gold
Fields 5 milyar dolara varan sinerji ongoéruyor. Hisse Sidney
seansinda %11'e varan yukselisle 24,46 Avustralya dolarina gikti.
Teklif fiyatina hizh yaklasma, piyasanin slreci kapanmis degil

yukseltilmis teklifle surecek bir mizakere olarak fiyatladigini

sorgulanmasi demek. gosteriyor.
KAPANIS PIYASA DEG. F/IK KAPANIS PIYASA DEG. F/IK
1.768.000 W 995,88 mir $ 7,77 23,47 AUD 31,48 mir AUD 19,11

NASDAQ: META

Gurman'a gore Meta'nin VR gozliigii Apple'in Vision Pro'sunu
geride birakti. Gelecek bahar satisa cikacak cihaz Vision Pro'nun
altida biri agirhik ve ugte biri fiyatla geliyor. Apple'in yenilenmis
baslik projesi N224 ise piyasaya ¢iksa bile 2028 sonu ya da 2029
basindan o6nce beklenmiyor. Meta Uriin hizinda 6ne gecerken
Apple'in bashk kategorisinden 2028 oncesinde anlamh katki

beklemek zor goriinlyor.

PIYASA DEG. FIK
1,91 trl $ 29,29

KAPANIS
751,66 $

NASDAQ: SPCX

SpaceX, ABD onayiyla Starship'i ilk kez yoriingeye gondermeye
hazirlaniyor. En erken buglinkid 14. test ucusunda 26 V3 Starlink
uydusunun aga katilmasi hedefleniyor, CFO gorevi "gelir getiren
ucus" olarak nitelendiriyor. Musk, V3'in V2'nin 10 katindan fazla
kapasite sundugunu soylemisti. Yorlingeye erisim Starlink gelir
hizlanmasinin 6n kosulu, belirleyici olan tek ucgustan cok diizenli

yoriinge firlatmalarina gecis hizi olacak.

PiYASA DEG. F/IK
2,02trl $ —

KAPANIS
148,68 $

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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Ekonomik Takvim

ULKE VERIi / OLAY VOLATILITE BEKLENTISI BEKLENTI ONCEKI

29 EYLUL 2026 - SALI

17:00 = v CB Tlketici Glveni (Eylil)

17:00 = Us JOLTS Acik Is Sayisi (Agustos) 7,230M 7,271M
04:30 Bl cN imalat PMI (Eyliil)

09:00 == UK GSYIH (Ceyreklik) (2. Ceyrek) (XX %0,4 %0,4
09:00 S1= K GSYiH (Yillk) (2. Ceyrek) coe %1,2 %1,2
15:15 = us ADP Tarim Disi Istihdam (Eyliil) (X X 70K 38K
15:30 = us Cekirdek PCE Fiyat Endeksi (Yillik) (Agustos) o000 %3,4 %3,3
15:30 = us Cekirdek PCE Fiyat Endeksi (Aylk) (Agustos) (X X %0,3 %0,2
15:30 = us GSYiH (Ceyreklik) (2. Ceyrek) (X X %1,5 %1,5
17:30 = v EIA Ham Petrol Stoklari 2,969M
15:30 = u Issizlik Basvurulari 199K 197K
16:45 = us Uretim Satin Alma Muddrleri Endeksi (Eyliil) o000 57,0 57,0
17:00 = v ISM imalat PMI (Eylil)

2 EKIM 2026 - CUMA

12:00 TUFE (Yillik) (Eyliil) (Oncii) %3,7 %3,2
15:30 = us Tarim Digi Istihdam (Eylil) o000 98K 162K
15:30 E= us Issizlik Orani (Eylil) XX %4,1 %4,1
15:30 = us Ortalama Saatlik Kazanclar (Aylik) (Eylil) o0 0 %0,3 %0,3
° DUSUK BEKLENTI ® ® ©  ORTABEKLENTI ® @ @  YUKSEK BEKLENTI Referans olarak Investing.com kullaniimistr.

EYLUL 2026 MERKEZ BANKALARI TAKViMi

10 Eylul 10 Eylul

Persembe Persembe

16 Eylul 17 Eylul 18 Eylul

Carsamba Persembe Cuma

TCMB ECB

Fed BoE BoJ

14:00 515

%37,00  %2,50

21:00 14:00 ~06:00

\%3,75-%4,00 \ %3,75 %1,25

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgd1 kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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