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. Sirket Karti
Tiirk Hava Yollari 1G26'te 257,96 milyar TL net satis, 21,26 milyar TL FAVOK ve 9,92 milyar TL net kar Fiyat TL (29.04.2026) 314.5
agikladi. Bir 8nceki yilin ayni geyregine gore ciroda %46 ve FAVOK'te %109, artis kaydederken 1,81 milyar ya o ?
TL net zarardan 9,92 milyar TL net kara gegti. Son geyrekte piyasa beklentilerine gére ciroda %0,7 artis, 52-hafta fiyat araligi (TL) 247 - 353
FA\/(?K'te. %—25,2 azalig ve net_karda % 51,3 artis gergeklesti. Net kardaki yukari yonli sapma ertelenmis Piyasa Degeri (TL mn) 434.010
vergi geliri kaynakli gergeklesti.
Piyasa Degeri (USD mn) 9.651
1G26°da Orta Dogu’daki savasa ragmen artan hacimle dolar bazli gelirde biiyiime kaydedildi. Toplam Halka Aciklik O % 50.0
yolcu sayisi gegen yilin ayni ddnemine gére %12,7 artigla 21,3 milyon olurken taginan kargolar %714,8’lik alle Agllis O () ?
artigla 552 bin ton olarak gergeklesti. Sirketin toplam geliri gegen yilin ayni dénemine gére %211 artigla Net Borg (TL mn) 530.401
5,91 miltyar dolar olarak gergekléglrken gelirdeki eln yleksek paya sahip olan yo.Lcu gelirleri %19,9 .art\§.la Net Borg (USD mn) 1795
4,71 milyar dolar olurken ayni dénemde kargo gelirleri de %29,5 artisla 987 milyon dolar oldu. Sirketin
AKK bagina geliri RASK %9,5 artigla 7,06 dolar sent olarak gergeklesti. Firma Degeri (TL mn) 964.41
Sirketin giderlerine baktigimiz zaman giderlerdeki en yiksek paylardan birini olusturan akaryakit gideri Firma Degeri (USD mn) 2
gecgen yilin ayni dénemine gore %14,9 artisla 1,34 milyar dolar olarak gergeklesirken %38'lik akaryakit 3 aylik ortalama hisse fiyati (TL) 309
hedge orani ile akaryakit giderlerine 32 milyon dolarlik pozitif etki yaratti. Akaryakit giderlerinde artisa
61 milyon dolarlik kisim petrol fiyatinin etkisinden kaynaklanirken 171 milyon dolarlik kisim %9,4 artisla
66,7 milyara ulagan AKK’nin hacim etkisinden kaynaklandi. Ayrica sirketin akaryakit giderlerindeki artigin  Finansal Degerler 2025 2025/1Q  2025/4Q 2026/1Q
sinirli kalmasi fiziki yakit tcretlerindeki gecikme nedeniyle kaynaklandi. Sirketin personel giderleri ise Net Satislar (TL mn) 955.472 176.712 264.647 257.961
ayni donemde %23,3 artigla 1,65 milyar dolar olurken personel sayisi %3,57 artisla 66.879 oldu. Ayni .
dénemde sirketin AKK bagina gideri CASK %177 artisla 9,97 dolar sent olarak gergeklesti. Brat Kar (TL mn) 155.560 n.731 36.873 21.568
1G26 sonu itibariyle sirketin filosunu inceledigimizde sirketin filosuna 8 adet Boeing 737-8-MAX, 5 adet s (Feellyet (e (i mm) QU - 2B 22 = 24
Airbus A321 NEO ve 1 adet Airbus A320 NEO olmak lzere toplamda 14 ugak eklenerek 528 ugakla FAVOK (TL mn) 158.217 10.167 39.443 21.261
tamamlad.. e o ) Net Finansal Gelirler/Giderler (TL mn) - 11580 - 9.087 807 - 8484
Sirketin marjlarini inceledigimizde gegen yilin ayni dénemine gore briit kar marji 1,7 puan artisla %8,4,
FAVOK marji 2,5 puan artigla %8,2 ve net kar marji 4,9 puan artigla %3,8 olarak gergeklesti. Sirketin net Net Kar/Zarar (TL mn) 118.208 - 1.818 37.144 9.915
borcu bir 6nceki geyrege gore %7 artisla 530,39 milyar TL olarak gergeklesirken Net Borg/FAVOK rasyosu Toplam Finansal Borg (TL mn) 764.254  537.670 764.254  813.962
3,13x olarak gergeklesti. Sirketin FD/FAVOK rasyosu 5,31x olup yurt disi benzerlerin yaklasik 4,00x’lik )
medyanina gére primli islem gérmektedir. Sirketin Orta Dogu’daki savas sebebiyle yakit giderleri kaynakli Net Finansal Borglar (TL mn) 495.487 328.773 495.487 530.401
maliyet artisinin 2. Geyrekte daha belirgin olmasini beklemekle beraber, rakiplerine gére konum avantaji Yatirim Harcamalari - 76.816 - 10.998 - 25.153 - 20.125
sebebiyle yolcu ve kargo tarafindaki bliyimenin devam etmesi beklenebilir. Agiklanan sonuglarin hisseye
etkisini NOTR olarak degerlendiriyoruz.
Degerleme 2025 2025/1Q 2025/4Q Giincel
THYAO THYAO F/K 31 41 31 33
Hisse Fiyati (TL) ) PD/DD 0,4 06 0,4 0,4
400 25 PD/Satiglar 0,4 0,6 0,4 0,4
350 20 FD/FAVOK 5,5 5,8 5,5 57
o 15
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250 5 Karlibk 2025 2025/1Q 2025/4Q 2026/1Q
200 0 Brut Marj (%) 16,3 6,6 1319 8,4
150 —150 Esas Faaliyet Marji (%) 6,6 - 5,8 47 - 28
100 15 FAVOK Marji (%) 16,6 5,8 14,9 8,2
50 -20 Net Kar Marji (%) 12,4 - 1,0 14,0 3,8
0 -25 . < o
R N S N S S S S S S S S /jkt'f Karliligi (%) (Son 12 Ay) 71 7,8 71 71
(}# ‘0'{’”@0(& \4;\\ q;\@ _\&0 &y (}09 *\-'o\ \P((\ (g\((‘ q>& o,z;l- \o'i(‘@q}& ¥ Ozsermaye Karliig (%) (Son 12 Ay) 15,1 16,9 15,1 15,5
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—THYAO BIST-100 Relatif (%) (sag eksen) Finansal Risk Gostergeleri 2025 2025/1Q  2025/4Q 2026/1Q
Yatinm Harcamalari/Satiglar (%) 8,0 6,1 8,0 8,3
Hisse Fiyati Performansi 1h 1a 3a 6a 1y Net isletme Sermayesi/Satislar (%,Son 12 Ay) 0,9 0,7 0,9 1,4
THYAO Getiri (%) -3 7 3 8 13 Briit Borg/Ozkaynaklar (x) 1,2 1,1 1,2 1,2
BIST-100 Getiri (%) 0 12 3 30 58 Net Borg/FAVOK (x) (Son 12 Ay) 3,1 2,5 3,1 3,1
THYAO Relatif Getiri (%) -3 -4 0 -17 -28 Ozsermaye 911.256 717.436 911.256  966.363
Kaynak: Equity RT
Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Colendi Menkul Degerler A.$. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanligi kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir.

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Higbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu igerik, genel anlamda bilgi vermeyi
amaglamakta olup; bu igerigin, musterilerin ve diger yatinmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir.

Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve géruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari iglemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek zararlardan Colendi Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.



