A KUVEYTTURK Yatinm

GUNLUK BULTEN

Tasfiye Siireci Devam Ederken BIST’te Yon Arayisi Siiriiyor...

Kiiresel piyasalarda, Trump'in BM Genel Kurulu'nda yaptigi konusmada ABD-iran anlasmasinin kasimdaki
ara secimlerden sonra gerceklesecegini stylemesi, diplomatik stirece dair beklentiyi somut ama uzak bir
takvime bagladi. Trump ayrica motorin ihracatinin yasaklanmasini destekleyebilecegini belirtti. iran
Uluslararasi islam Diinyasi Baris Forumu Genel Sekreteri ise ABD, iran'in sartlarini kabul ederse miizakere
kapisinin acilabilecegini, aksi halde direnisin strecegini styledi. Bu ortamda petrol fiyatlan disdsin
sdrddrdd, ham petrol vadeli islemleri %2,7'nin Gzerinde gerileyerek 10 Eylil'den bu yana en disik seviyelere
yaklasti. Brent petrol ise %3,67 diisusle 100 dolarin altina indi. Suudi Arabistan'in East-West boru hattini
yeniden devreye alip Yanbu limanindan ham petrol ihracatina hazirlanmasi da bu distsi destekledi. Makro
veri tarafinda, ADP'nin haftalik istihdam verisi 5 Eylil'de sona eren dért haftalik ortalamada haftada 20 bin
kisilik artisla dnceki 16,25 binlik seviyeyi asarak ise alim hizimin st dste dctncd haftadir hizlandigini
gdsterdi. ABD borsalarinda ise Dow ile teknoloji agirlikli endeksler arasindaki ayrisma sirdid. Nasdag %0,5
yukselisle art arda ikinci rekor kapanisini yaparken, S&P 500 yatay kaldi, Dow Jones ise %0,36 geriledi.
Persembe ginkd Trump-Xi zirvesi oncesinde ABD ve Cin heyetleri goridsmelerini tamamladi ve iki tlkenin
yapay zeka konusunda bir sicak hat mekanizmasi tzerinde ¢alistig1 da 6grenildi.

Borsa istanbul'da geride biraktigimiz giinde de volatil seyir devam etti. %1,04 gerileyen BIST 100 endeksi
seans! 13.199 puan seviyesinden tamamladi. Bankacilik endeksi %0,27 artisla pozitif tarafa kalirken, Katilim
100 endeksi %1,21 deger kaybetti. Endekste agirli§1 %9 seviyesinde olan Tlpras, %4,28 disiusle endeksin
yoniunde belirleyici faktdrlerden olurken, Tirk Hava Yollarl %1,53 artis gdsterdi. Geride biraktigimiz giinde
endeksten 1,2 milyar TL para qikisi gerceklesti. Tirkiye'nin kredi risk primi (CDS) 239 puana gerilerken, tahvil
piyasasinda alimlar devam etti. Kisa vadeli tahvil faizleri %0,70 dususle %39,63'E geriledi. TLREF %36,54
ve fonlama maliyeti %37,00 seviyelerinde gerceklesirken, net fonlama 920 milyar TL fazla verdi.

TUIK tarafindan Eylil ayina iliskin olarak aciklanan verilere gre, tiketici gilven endeksi %13 artisla 91,9
seviyesine yukseldi. Alt kirilimlar incelendiginde gelecek 12 aylik dénemde dayanikh tuketim mallarina
harcama yapma dustncesi %3,6 artisla 6ne c¢iktl. Mevcut dénemde hanenin maddi durumu ise %01
geriledi.

Ne bekliyoruz...

Fonlardaki tasfiye sidrecinin devam etmesi ve endeks degisikliklerinin agiklanmasinin ardindan Borsa
Istanbul'da geri cekilme egilimi sirilyor. Gectigimiz haftadan bu yana Tiirkiye Varlik Fonu'nun (TVF), ZPLIBF
ve ZPX30F gibi BIST endekslerini takip eden drtnlerin yani sira THYAQ, ASELS, TUPRS ve TCELL
hisselerinde gerceklestirdigi alimlar dikkat cekerken, diinkd islemlerde TVF'nin alim tarafinda yer almadigini
gozlemledik. Onimizdeki dénemde diizenleyici kurumlardan gelebilecek yeni agiklamalarin yani sira bu
sabah gozaltina alinan bazi Portfoy Yonetim Sirketleri (PYS) yoneticilerinin tutuklandigina iliskin haber
akislari ile gtine basliyoruz. Yasanan gelismelerin yatirimcr glveni ve piyasa likiditesi Uzerindeki etkisi,
onimizdeki donemin 6nemli giindem basliklarindan biri olmaya devam edecek. Ozellikle likiditesi diistik
hisselerde fon kaynakh satis baskisinin artmasi, fon portfoyleri disindaki hisselere de yayilan daha genis bir
riskten kacis egilimini beraberinde getirebilir. Bu nedenle, tasfiye sirecinin yalnizca ilgili fonlarin
portfoylerindeki hisseler tzerindeki etkisi de§il, piyasanin geneline yonelik olasi yansimalari da yakindan
takip edilmeli. Ote yandan, SPK'nin sirketlerin pay geri alimlarinda toplam bedel (st sinirini ikinci bir
duyuruya kadar kaldirmasini, sirketlerin geri ahim istahini desteklemesi ve zorunlu satislarin piyasa
Uzerindeki etkisini sinirlamasi agisindan olumliu degerlendiriyoruz. 14 Eylul'den bu yana 25 sirket yeni pay
geri ahm duyurusu gerceklestirirken, duyurularin ardindan sirketlerin énemli bolimuntn fiili geri ahm
islemlerine de basladigini gbzlemliyoruz. Makroekonomik tarafta ise enflasyon gdrinimi ve para
politikasina iliskin gelismeleri takip etmeyi strdiriyoruz. Petrol fiyatlarinda son dénemde gorilen geri
cekilmeyi, ozellikle enerji maliyetleri ve enflasyon goériinimi acisindan olumlu degerlendiriyoruz. Veri
akisinda bugtin sektdrel enflasyon beklentileri ile hanehalki enflasyon beklentisi anketi takip edilecek.
Ayrica, Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan New York'ta BM Genel Merkezi'nde Iklim Etkinligi'ne
katilacak.

Teknik acgidan, satis baskisinin devami halinde 13.000 ve 12.800 seviyelerini destek noktalari olarak
izliyoruz. Yukari yonla tepki hareketlerinde ise 13.500 ve 13.800 seviyelerini direnc olarak takip ediyoruz.

Kiresel piyasalar giine petrol fiyatlarindaki gerileme ve ABD-iran diplomasisine yonelik iyimserligin
destegiyle pozitif baslhyor. Bu sabah ABD vadelileri yatay-hafif alicili, Asya borsalari ise karisik seyrediyor.
ABD 10 yillik tahvil faizi %5'in hemen altinda yatay seyrederken, Fed'in faiz artinm patikasina iliskin
beklentiler fiyatlamalarda belirleyici olmaya devam ediyor. Brent petrol ise ABD ve iran heyetleri arasinda
BM Genel Kurulu marjinda gerceklesen ve Trump'in cok iyi olarak nitelendirdigi ¢ saatlik gériismenin
ardindan bes gunlik dustsind bu sabah da sidrdirerek 94-95 dolar civarina geriledi. Suudi Arabistan'in
Dogu-Bati boru hattini yeniden devreye alma hazirlig1 da fiyatlar baskiliyor. Buna karsin bogazdaki gemi
trafiginin hala oldukca zayif olmasi ve Trump'in anlasma ile askeri secenek arasinda biyiik bir karar
verecegini sdylemesi, jeopolitik riskin tamamen fiyatlardan ¢ikmadigina isaret ediyor. Buglin Euro Bolgesi
ve ABD'de aciklanacak oénci PMI verileri ile Fed Gyelerinin konusmalarn takip edilecek. Haftanin geri
kalaninda ise persembe glini gerceklesecek ve tarifeler ile kritik minerallerin giindemde olmasi beklenen
Trump-Xi gdérismesi, ticaret basliklan tGzerinden kiresel risk istahi agisindan éne cikiyor. ABD-Cin ticaret
ateskesinin kasim basinda sona erecek olmasi, goriismeden ¢ikacak mesajlar kiresel risk istahi agisindan
daha da énemli hale getiriyor.

Ekonomik Takvim

10:00 - Tirkiye Sektorel Enflasyon Beklentileri
11:00 - Euro Bolgesi Oncii PMI Verileri
16:45 - ABD Oncii PMI Verileri
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23 Eylul
PAOPAS

USD

Katilim Endeksleri

XKTUM / XKTUM 17,594 361
XK100 / XK100 15,740 323
XU100 / XU100 13,199 271
Glnlik Degisim XKTUM -1.40%
Ginlik Degisim XK100 -1.21%
Ginlik Degisim XU100 -1.04%
Ginluk Hacim (XKTUM) TL65,623 mn
Gunlitk Hacim (XK100) TL57,310 mn
Gunlak Hacim (XU100) TL147,528 mn
XKTUM Piyasa Degeri TL6,668.0 mn
XKTUM Dolasimdaki Hisse Orani 35%
Uc Aylik Ortalama Hacim TL97,111 mn
XK100 Getiriler (TL) o
H /1A -4.50% -17.46%
3A [12A -8.26%  21.87%
it s —| T
TUPRS 14,621 -4.28%
ASELS 7,386 -0.93%
BIMAS 4,062 -0.64%
EREGL 3,083 1.18%
EUPWR 2,314 5.81%
st en o s | 111
YEOTK 32.46 9.96%
KARSN 10.06 9.95%
GESAN 50.05 9.90%
BEGYO 3.00 9.89%
SAMAT 4.56 9.88%
ctomEn oxoiser | 11| 1
KRDMB 71.55 -10.00%
USAK 0.90 -10.00%
TEHOL 28.26 -10.00%
HATSN 35.48 -9.99%
ONCSM 93.70 -9.99%

* XKTUM = BIST Katilim Tum Endeksi

 XK100 = BIST Katlim 100 Endeksi

5k XU100 = BIST 100 Endeksi
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Sirket Haberleri

Katilim Endeksi Sirket
Haberleri

Emlak Konut <EKGYO TI, AL, 31 TL> Emlak Konut Asansor’iin
Sermayesini 2,8 Milyar TL’ye Cikardi.

Diger
Sirket Haberleri

Sirket, %100 bagli ortakhgl Emlak Konut Asansor Sistemleri'nin 1,15 milyar
TL olan 6denmis sermayesinin 1,65 milyar TL nakit artirnmla 2,8 milyar TL'ye
yukseltilmesine tamami sirket tarafindan taahhit edilmek Gzere istirak
etti. Artinlan sermayenin 1,35 milyar TL'si tescil 6ncesinde 6denirken, kalan
300 milyon TL'nin 24 ay icinde ¢denmesi planlaniyor. Sermaye artirimina
istirak bedeli, sirketin son vyillik hasilatinin %71,65'ine tekabul etmektedir.
Islem sonrasinda bagli ortakliktaki %100 pay sahipligi korunurken, sermaye
artirrminin Emlak Konut Asansor’dn bdytyen dretim, satis ve yatirim hacmi
dogrultusunda finansal vapisinin  glclendirilmesi ve faaliyetlerinin
6zkaynakla desteklenmesi amaci tasidigl belirtildi.

Diger yandan sirket, sirketin mevcut fiyatinin icsel degerini yansitmadigi
sebebiyle pay geri alim programi baslatti. Alinabilecek azami pay sayisi
375,45 milyon adettir.

Emlak Konut GYO icin hedef fiyatimizi 31 TL ve tavsiyemizi AL olarak
siirdiiriiyoruz. Sirket hisseleri 2026T gore 5.46x F/K ve 6.91x FD/FAVOK
carpanlanyla islem gormektedir.

Girisim Elektrik <GESAN TI> 74 Milyon Dolarlik So6zlesme
Imzalad.

Sirket, Turkiye sanayisinin 6nemli kuruluslarindan biriyle Mardin-2 Lisanssiz
Gunes Enerji Santrali Projesi kapsaminda 74 milyon dolar tutarinda
sozlesme imzaladl. S6z konusu proje bedeli, sirketin 2025 vili hasilatinin
yaklasik %17,6'sina tekabull etmekte olup, sirketin is portféyl ve gelecek
dénem finansal sonuclarina olumlu katki saglamasini bekliyoruz.

Usak Seramik <USAK TI> Teknik Aksaklik Sebebiyle Kupon ve itfa
Odemesini Gerceklestiremedi.

Usak Seramik, 22 Eylil 2026'da gerceklestirilmesi gereken borglanma araci
itfa ve kupon 0©Odemesinin, odeme ve fon aktanm sirecindeki
teknik/operasyonel aksaklik nedeniyle zamaninda yapilamadigini acikladi.
Sirket, gerekli calismalarin sdrddguni ve o6demenin 23 Eylul icerisinde
odeme sistemine aktarilmasinin hedeflendigini belirtirken, durumun gecici
oldugunu ve olagan faaliyetlerin devam ettigini ifade etti.

YEO Teknoloji <YEOTK TI> Adiyaman Subesini Yeniden Faaliyete
Geciriyor.

Sirket, SPK'min yatinm fonlarina yonelik son dénemdeki dizenlemeleri
kapsaminda tasfiye sirecine giren fonlarin KAP ve TEFAS'ta yayimlanan
giincel portfoy bilgilerini paylastl. Buna gdre s6z konusu fonlardan yalnizca
birinin portfoyinde YEOTK payi bulunurken, ilgili fondaki 27.001 lotluk pay
sirket sermayesinin yalnizca %0,003'tne karsilik gelmektedir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

)

Piyasa Bilgileri EKGYO TI

Kapanis (TL/hisse) 19.5
Kapanis (USD/hisse) 0.4
Piyasa Degeri (milyon TL) 74,062
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,520
Firma Degeri (milyon TL) 156,333
Sermaye (milyon TL) 3,800
Halka Aciklik Orani (%) 51

Piyasa Bilgileri GESAN TI

Kapanis (TL/hisse) 50.1
Kapanis (USD/hisse) 1.0
Piyasa Degeri (milyon TL) 23,023
Piyasa Degeri (milyon USD) 472
Firma Degeri (milyon TL) 27,663
Sermaye (milyon TL) 460
Halka Aciklik Orani (%) 38

Piyasa Bilgileri YEOTK TI

Kapanis (TL/hisse) 32.5
Kapanis (USD/hisse) 0.7
Piyasa Degeri (milyon TL) 26,942
Piyasa Degeri (milyon USD) 553
Firma Degeri (milyon TL) 33,099
Sermaye (milyon TL) 355
Halka Aciklik Orani (%) 36
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Anel Elektrik <ANELE TI> Lusail Plaza Towers Projesine iliskin 11,1
Milyon Dolarlik Teminat Mektuplarinin Nakde Cevrildigini Acgikladh.

Diger
Sirket Haberleri

Sirket, Katar'daki Lusail Plaza Towers Projesi kapsaminda Hyundai
Engineering & Construction Co. Ltd. lehine verilen ve daha 6nce 17 Eyldl
2026'da 9,7 milyon dolarhk kismi nakde cevrilen performans teminat
mektuplarinin kalan 1,1 milyon dolar tutarindaki bolimuinin de nakde
cevrildigini acikladl. Sirket, s6z konusu islemlere iliskin s6zlesmesel ve hukuki
haklarini degerlendirdigini ve gerekli itirazlari yapacagini belirtti.

Nakde cevrilen toplam tutarin 7 milyon dolarhk kismi sirketin
6zkaynaklarindan karsilanacak olup, kalan tutar hakim ortak Ridvan Celikel'in
bankalara verdigi teminatlar Uzerinden karsilanacak. Sirket, hakim ortak
tarafindan karsilanan tutar kadar kendisine borclanacak ve sz konusu
tutarin ileride yapilacak sermaye artislarindan mahsup edilmesi planlaniyor.
Gelismenin sirketin likiditesi ve 6zkaynaklar (zerinde baski olusturmasi
beklenirken, hukuki strecten dogabilecek olasi tahsilat ve yukdmltlikler
takip edilmesi gerektigini disuntyoruz.

Armada Gida <ARMGD TI> Armada-3 Projesi Kapsaminda 2,2
Milyon Avroluk Uretim Hatti Yatinnmi Yapacak.

Sirket, Armada-3 yatinm projesi kapsaminda tahil bazli gida drdnlerinin
tretimine yonelik 1.800 kg/saat kapasiteli tretim hattinin temini icin Clextral
S.A.S. ile 2,2 milyon avro tutarinda s6zlesme imzaladi. 56z konusu yatirim,
sirketin daha 6nce kamuya acikladigl Armada-3 projesi kapsaminda katma
degerli Urlin Uretim kapasitesini artirmaya yonelik yatirimlarinin bir parcasini
olusturuyor. Yeni dretim hattinin devreye alinmasiyla birlikte sirketin tahil
bazli drinlerde dretim kapasitesinin ve drdn cesitliliginin  artinimasi
hedeflenirken, vatinmin Armada-3 projesinin katma degerli Grin odakl
blydme stratejisine katkisi saglamasini bekliyoruz.

Cagdas Cam Sanayi <CGCAM TI> Solar Cam Kapasitesini 2,8 Katina
Cikaracak Hatti Devreye Almaya Hazirlaniyor.

Sirket, Manisa yerleskesindeki kapasite artisi yatinmi kapsaminda planlanan
yeni dretim hattinin teknik kurulumunda son asamaya geldigini ve hattin 2
Kasim 2026 itibarnyla tretime baslamasinin planlandigini agikladi. Tirkiye'de
ilk kez vyerli ve milli imkanlarla 1,6 mm solar cam Uretimi gerceklestirecek
hattin devreye alinmasiyla sirketin solar cam Uretim kapasitesinin 5 milyon
metrekareden 14 milyon metrekareye, yani 2,8 katina ¢ikariimasi dngoriliyor.

Sirket, Eylil 2025'te acikladigl yatinm kapsaminda yillik yaklasik 22 milyon
dolar ek ciro hedeflemisti. Yeni hattin planlanan tarihte devreye alinmasi,
solar cam kapasitesindeki belirgin artisin yani sira katma degerli ve daha ince
Urinlere yonelik Gretim kabiliyetinin glclendirilmesi agisindan énemli bir
asama olusturuyor.
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Piyas a Bilgileri ANELETI

Kapanis (TL/hisse) 85.2
Kapanis (USD/hisse) 1.7
Piyasa Degeri (milyon TL) 22,565
Piyasa Degeri (milyon USD) 463
Firma Degeri (milyon TL) 22,426
Sermaye (milyon TL) 265
Halka Aciklik Orani (%) 30

Piyasa Bilgileri ARMGD TiI

Kapanis (TL/hisse) 134.9
Kapanis (USD/hisse) 2.8
Piyasa Degeri (milyon TL) 35,611
Piyasa Degeri (milyon USD) 731
Firma Degeri (milyon TL) 41,049
Sermaye (milyon TL) 264
Halka Aciklik Orani (%) 16

Piyas a Bilgileri CGCAM TI

Kapanis (TL/hisse) 23.7
Kapanis (USD/hisse) 0.5
Piyasa Degeri (milyon TL) 3,982
Piyasa Degeri (milyon USD) 82
Firma Degeri (milyon TL) 3,805
Sermaye (milyon TL) 168
Halka Aciklik Orani (%) 25
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Pay Alim Satim Bildirimleri:

Diger
Sirket Haberleri

San-El Mihendislik <SANEL TI> Yénetim Kurulu Uyesi Ali Yildirm 1611 bin
adet payl 37,82 - 39,50 TL fiyat araligindan alarak sirket sermayesindeki
pavyini %16,82'ye yukseltti.

Burcelik Vana <BURVA TI> Yonetim Kurulu Baskani Umit Giimtis 30 bin adet
payl 457,75 TL fiyattan alarak sirket sermayesindeki payini %56,78'e
yikseltti.

DCT Trading <DCTTR TI> pay geri alim programi kapsaminda 50 bin adet
pay1 4,00 TL fiyattan aldi.

MT Portfoy Yénetimi, E-Data Teknoloji <EDATA TI> paylarindan 3,43 milyon
adet pay satarak sirket sermayesindeki payini %3,00'a dusurdd.

Gentas Kimya <GENKM TI> sirket ortagi Macit Aydin 550 bin adet payi 8,12 -
8,19 TL fiyat araligindan alarak sirket sermayesindeki payini %30,36'ya
yikseltti.

Atakey Patates <ATAKP TI> pay geri alim programi kapsaminda 80 bin adet
payl 35,88 - 36,10 TL fiyat araligindan aldi.

Merrill Lynch International, Golda Gida <GOLDA TI> paylarindan 1,7 milyon
adet pay1 9,52 - 9,68 TL fiyat araligindan alarak sirket sermayesindeki payin
%3,54'e yikseltti.

Merrill Lynch International, Petkim Petrokimya <PETKM TI> paylarindan
932,4 bin adet pay alarak sirket sermayesindeki payini %3,04'e yukseltti.

Rainbow Polikarbonat <RNPOL TI> pay geri alim programi kapsaminda 2,36
milyon adet payi 1,86 - 2,25 TL fiyat araliSindan ald.

Alfa Solar <ALFAS TI> pay geri alim programi kapsaminda 100 bin adet pay!
33,96 TL fiyattan aldu.

Mercan Kimya <MERCN TI> pay geri alim programi kapsaminda 100 bin adet
payl 14,62 TL ortalama fiyattan aldi.

Koleksiyon Mobilya <KLSYN TI> pay geri alim programi kapsaminda 100 bin
adet payi 13,65 TL fiyattan aldi.

Kog¢ Metalurji <KOCMT TI> pay geri alim programi kapsaminda 150 milyon
adet payl 500 milyon TL tutar gecmeyecek sekilde alabilecek olup mevcut
programini revize etti.

AG Girisim Holding, Merko Gida <MERKOQO TI> paylarindan 30 bin adet pay!
1,01 - 1,03 TL fiyat aralifindan alarak sirket sermayesindeki payini %17,77'ye
yikseltti.
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Kapanis (TL/hisse) 41.1
Kapanis (USD/hisse) 0.8
Piyasa Degeri (milyon TL) 750
Piyasa Degeri (milyon USD) 15
Firma Degeri (milyon TL) 746
Sermaye (milyon TL) 18
Halka Acikhik Orani (%) 85

Kapanis (TL/hisse) 3.9
Kapanis (USD/hisse) 0.1
Piyasa Degeri (milyon TL) 1,525
Piyasa Degeri (milyon USD) 31
Firma Degeri (milyon TL) 1,752
Sermaye (milyon TL) 390
Halka Aciklik Orani (%) 38

Piyasa Bilgileri PETKM TI

Kapanis (TL/hisse) 20.9
Kapanis (USD/hisse) 0.4
Piyasa Degeri (milyon TL) 53,020
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,088
Firma Degeri (milyon TL) 102,117
Sermaye (milyon TL) 2,534
Halka Acikhik Orani (%) 47
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Pay Alim Satim Bildirimleri:

Diger
Sirket Haberleri

Meysu Gida <MEYSU TI> pay geri alim programi kapsaminda 595 bin adet
payl 8,42 TL fiyattan aldi.

Efor Holding, Efor Yatinm <EFOR TI> paylarindan 9,6 milyon payr 17,47 -
18,70 TL fiyat araligindan alarak sirketteki payini %9,54'e yikseltti.

Albayrak Beton <ALBTN TI> pay geri alim programi kapsaminda 40 bin adet
payl 24,72 - 24,86 TL fiyat araliindan ald..

Saat ve Saat <SSAAT TI> Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi Hamza Kaya,
716,3 bin adet payr 26,64 - 29,86 TL fiyat aralifindan alarak sirket
sermayesindeki payini %28,01'e yiikseltti.

intetra Teknoloji <INTET TI> Yonetim Kurulu Baskani Mehmet Omerbeyogiu
3,02 milyon adet payir 42,34 - 51,70 TL fiyat araligindan alarak sirket
sermayesindeki payini %77,51e yikseltti.

Europap Tezol Kagit <TEZOL TI> pay geri alim programi kapsaminda 20 bin
adet payi 7,83 TL fiyattan geri ald.

Akis Gayrimenkul <AKSGY TI> sirket ortagi Mehmet Emin Ciftci 1 milyon
adet pay1 9,32 - 9,47 TL fiyat aralifindan alarak sirket sermayesindeki payini
%1,03'e yikseltti.

Papilon Savunma <PAPIL TI> sirket ortagi Mert Kizilirmak 67,7 bin adet pay
9,95 - 10,03 TL fiyat araliSindan satarak sirket sermayesindeki payini
%2,98'e dusurdu.

Ruzy Madencilik <RUZYE TI> Yonetim Kurulu Baskani Mehmed Nureddin
Cevik 2,5 milyon adet payl 5,01 - 5,36 TL fiyat arali8indan alarak sirket
sermayesindeki payini %31,64'e yikseltti.

Enerya Enerji <ENERY TI> pay geri alim programi kapsaminda 2,52 milyon
adet pay1 12,28 - 12,70 TL fiyat araligindan ald.

Isik Plastik <ISKPL TI> pay geri alim programi kapsaminda 1 milyon adet
payi 3,85 TL fiyattan aldl.

Ldr Turizm <LIDER TI> pay geri alim programi kapsaminda 100 bin adet payi
12,80 TL fiyattan ald.

Armada Gida <ARMGD TI> pay geri alim programi kapsaminda 1 milyon adet
payl 134,90 - 142,00 TL fiyat araligindan ald!.

Turk Altin Isletmeleri <TRALT TI> pay geri alim programi kapsaminda 224,5
bin adet payi 50,20 - 50,25 TL fiyat araligindan aldu.

PC iletisim <PCILT TI> pay geri alim programi kapsaminda 58 bin adet payi
30,84 TL fiyattan geri ald1.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Kapanis (TL/hisse) 8.5
Kapanis (USD/hisse) 0.2
Piyasa Degeri (milyon TL) 7,352
Piyvasa Degeri (milyon USD) 151
Firma Degeri (milyon TL) 8,046
Sermaye (milyon TL) 870
Halka Aciklik Orani (%) 20

Kapanis (TL/hisse) 15.8
Kapanis (USD/hisse) 0.3
Piyasa Degeri (milyon TL) 34,500
Piyasa Degeri (milyon USD) 708
Firma Degeri (milyon TL) 37,363
Sermaye (milyon TL) 2,178
Halka Aciklik Orani (%) 41
Kapanis (TL/hisse) 24.4
Kapanis (USD/hisse) 0.5
Piyasa Degeri (milyon TL) 6,090
Piyasa Degeri (milyon USD) 125
Firma Degeri (milyon TL) 6,455
Sermaye (milyon TL) 201
Halka Aciklik Orani (%) 23
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Sirket Haberleri
. Katilim Endeksi Sirket
Haberleri

Cin Menseili Giines Paneli Uretiminde Kullanilan Junciton Box
Ithalatinda Anti-Damping Onlemi Alind..

Diger
Sirket Haberleri

Ticaret Bakanligl tarafindan yirdtilen damping sorusturmasi sonucunda,
Cin Halk Cumhuriyeti menseli glnes panellerinde kullanilan baglant
kutulari (junction box) ithalatinin dampingli oldugu ve verli tiretim dalinda
zarara yol actigl tespit edildi. Sorusturma kapsaminda ilgili drdnlerin
ithalatina CIF bedelin %38,23'U ile %5711 arasinda degisen oranlarda
dampinge karsi kesin 6nlem uygulanmasina karar verildi.

Buna gore, Zhejiang Twinsel Electronic Technology, Risen (Ningbo) New
Material, QC Solar (Suzhou), QC Solar (JiangSu) ve Zhejiang Chint Xinhui PV
tarafindan vapilan ithalatlarda 9%38,23 oraninda; belirtilen firmalar
disindaki ithalatlarda ise %57,11 oraninda dampinge karsi o6nlem
uygulanacak.

Onlem, ilgili triinlerin Tirkiye've serbest dolasima giris rejimi kapsamindaki
ithalatinda gumriik idareleri tarafindan tahsil edilecek ve Tebligin yayimi
tarihinden itibaren 5 wyil vdrdrlikte kalacak. Nihai gbézden gegirme
sorusturmasinin siresi dolmadan baslatilmasi halinde ise mevcut 6nlem
sorusturma sonuclanincaya kadar uygulanmaya devam edecek.

(in menseli solar panel junction box ithalatina %38,23-%57,11 oranlarinda
dampinge karsi kesin 6nlem uygulanmasi, CWENE, SMRTG, ALFAS gibi
Turkiye'de giines paneli Gretimi gerceklestiren sirketler acisindan verli
Uretimin rekabetciligini destekleyebilecek niteliktedir. Bununla birlikte,
sirketlerin Cin menseli junction box tedarik edip etmedigine bagl olarak
komponent maliyetleri Gzerinde vyukar yo6nli  baski olusmasi da
mumkdndur.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri CWENE TI

Kapanis (TL/hisse) 24.6
Kapanis (USD/hisse) 0.5
Piyasa Degeri (milyon TL) 26,526
Piyasa Degeri (milyon USD) 544
Firma Degeri (milyon TL) 35,952
Sermaye (milyon TL) 1,078
Halka Aciklik Orani (%) 38
Kapanis (TL/hisse) 5.6
Kapanis (USD/hisse) 0.1
Piyasa Degeri (milyon TL) 10,106
Piyasa Degeri (milyon USD) 207
Firma Degeri (milyon TL) 22,698
Sermaye (milyon TL) 1,818
Halka Aciklik Orani (%) 37
Kapanis (TL/hisse) 33.9
Kapanis (USD/hisse) 0.7
Piyasa Degeri (milyon TL) 12,468
Piyasa Degeri (milyon USD) 256
Firma Degeri (milyon TL) 14,238
Sermaye (milyon TL) 368
Halka Aciklik Orani (%) 20
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Sirket Haberleri
. Katilim Endeksi Sirket
Haberleri

SPK’dan Geri Alinan Paylarla llgili Esneklik.

Diger
Sirket Haberleri

Fon maniptlasyonu dolayisiyla borsada negatif etkiler devam ederken
SPK'dan pay geri alimlari icin esneklik geldi.

SPK'dan yapilan agiklamaya gore gergeklestirilecek pay geri alimlarinda ikinci
bir duyuruya kadar; 11-22.1 sayili Geri Alinan Paylar Tebligi'nin 9 uncu
maddesinin d¢tnct fikrasinda belirlenen geri alinan paylarin toplam bedeline
iliskin st sinirin uygulanmamasina karar verildi.

Fon tasfiye sdrecleri sonrasinda 20'nin lzerinde sirket pay geri alim
basvurusunda bulunurken, takip listemizde bulunan Girsel Turizm <GRSEL

T1>, Mavi Givim <MAVI TI> ve Emlak Konut GYO <EKGYO TI> sirketleri de

pay geri alim programlari baslatmistir.

Fon Sorusturmasinda 5 Siipheli Tutuklandi.

Istanbul'da sermaye piyasasinda gerceklestirilen islemlere iliskin yiiriitilen
sorusturmalar kapsaminda dizenlenen operasyonda gb6zaltina alinan 5
stipheli tutuklandi. istanbul Cumhuriyet Bassavciligi Terdrizmin Finansman
ve Aklama Suclarr  Sorusturma Budrosunca sermaye piyasasinda
gerceklestirilen islemlere yonelik yardtilen sorusturmalar devam ediyor.

Sorusturma kapsaminda g6zaltina alinarak adliyeye sevk edilen Tera Yatirnm
Holding Yonetim Kurulu Baskani Emre Tezmen, Tera Yatirnm Holding
Yonetim Kurulu Uyesi Emre Alkin, Tera Yatinm Bagimsiz Yonetim Kurulu
Uyesi Kerem Alkin, Tera Portfoy Genel Midiri Alper Oztiirk ve Pusula
Holding Yonetim Kurulu Baskani Serdar Turhan'in sulh ceza hakimligindeki
islemleri tamamlandi. Hakimlik, savciligin talebi dogrultusunda 5 stphelinin
tutuklanmasina karar verdi.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Kapanis (TL/hisse) 19.5
Kapanis (USD/hisse) 0.4
Piyasa Degeri (milyon TL) 74,062
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,520
Firma Degeri (milyon TL) 156,333
Sermaye (milyon TL) 3,800
Halka Aciklik Orani (%) 51
Kapanis (TL/hisse) 38.5
Kapanis (USD/hisse) 0.8
Piyasa Degeri (milyon TL) 30,589
Piyasa Degeri (milyon USD) 628
Firma Degeri (milyon TL) 27,403
Sermaye (milyon TL) 795
Halka Aciklik Orani (%) 73
Kapanis (TL/hisse) 28.3
Kapanis (USD/hisse) 0.6
Piyasa Degeri (milyon TL) 56,402
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,157
Firma Degeri (milyon TL) 51,765
Sermaye (milyon TL) 1,996
Halka Aciklik Orani (%) 53
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Altin S1 iskonto / Prim Goriiniimii (%)

e Altin S7'in 0,01 gram altin fiyatina oranlanmasi ile elde edilen bu oranmin 0'in
altinda olmasi Altin S1in iskontolu olarak islem gérmesine, 0'in tstinde olmasl
ise primli olarak islem gérmesine isaret etmektedir.

Net Fonlama Maliyeti

mmm Net Fonlama =~ == Agirlikh Ortalama Fonlama Faizi (%)  ==BIST TLREF
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*TLREF %36,54 ve fonlama maliyeti %37,00 seviyelerinde gerceklesirken, net
fonlama 920 milyar TL fazla verdi.
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Haftalik Ekonomik Takvim

21 Eylul 2026 - Pazartesi

10:00 Turkiye Eylul Kapasite Kullanim Orani 73,5%
10:00 Turkiye Eylul Imalat Guveni 102,8
17:30 Turkiye Agustos Merkezi Hiktimet Bor¢ Stoku 15.463,3B
10:00 Turkiye Eylul Tuketici Glveni 88,0 90,8
15:15 ABD ADP [stihdam Degisimi (Haftalik) 16,30K
17:00 Euro Bolgesi Eylll Tuketici Guveni -16,0 -15,5
17:05 ABD FOMC Uyesi Williams'in Konusmasi
23:30 ABD Amerikan Petrol Enstitisu Ham Petrol Stoklari (Haftalik) 7,140M
10:00 Turkiye Eylul Sektorel Enflasyon Beklentileri
10:00 Turkiye Eylul Hanehalki Beklenti Anketi
11:00 Euro Bolgesi Eylul Hizmet PMI (Onci) 51,4 51,6
11:00 Euro Bolgesi Eylil imalat PMI (Oncii) 52,8 52,7
11:00 Euro Bolgesi Eylul S&P Global Bilesik PMI (Oncii) 51,5 52,0
16:45 ABD Eylil Imalat PMI (Oncti) 53,6 53,9
16:45 ABD Eylil Hizmet PMI (Onci) 56,0 56,5
16:45 ABD Eylil S&P Global Bilesik PMI (Onct) 55,2 56,0
11:00 Euro Bolgesi ECB Aylik Rapor
14:30 Turkiye Menkul Kiymet Istatistikleri (USD) 278M
14:50 ABD Agdustos Ingaat Izinleri 1,433M
15:30 ABD Issizlik Maasi Basvurulari 210K 196K
15:30 ABD 2. Ceyrek Cari Denge -259,0B -226,8B
17:00 ABD Agustos Yeni Konut Satiglari 626K 607K
25 Eylul 2026 - Cuma
11:00 Turkiye Agustos Yabanci Turist Girigi (Yillik) -0,30%
15:30 ABD Agustos Dayanikli Mal Siparigleri (Aylik) 1,1%
15:30 ABD Agustos Cekirdek Dayanikli Mal Siparigleri 0,4%
17:00 ABD Eylul Michigan Enflasyon Beklentisi 4,6% 4,0%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, Investing.com

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Arastirma Kapsamindaki Hisseler

Bankacilik

Albaraka Turk

Son Fiyat [Hedef Fiyat

Getiri
Potansiyeli (%)

Tavsiye

Piyasa Degeri
(milyon TL)

Ortalama Hacim
(milyon TL)

23 EylUl

2026

Demir - Celik

Eregli Demir Celik

EREGL

37.82

42.90

%13

264,740

5,472

39.17

22.54

Ulastirma & Havacilik®

Turk Hava Yollari THYAO 298.00 400.00 %34 411,240 14,789
Pegasus Hava Tagimaciligi PGSUS 151.30 241.00 %59 AL 75,650 1,794 9.42 7.34
Gur-Sel Turizm Tasimacilik ve Servis | GRSEL 279.25 422.00 %51 AL 28,484 133 6.15 4.47 4.70 3.38

Aksa

AKSA

10.91

15.40

%41

42,385

16.33

Bim Birlesik Magazalar BIMAS 430.25 558.00 %30 516,300 4,157 22.77 17.48

Ebebek Magazacilik EBEBK 81.10 105.00 %29 AL 12,976 58 18.86 16.66 2.69 2.13
Mavi Giyim MAVI 38.50 52.00 %35 AL 30,589 316 18.15 10.47 2.91 8.47
Koton Magazacilik KOTON 11.11 19.00 %71 9,217 288.04

Petrol & Gaz

Tupras

Mlp Saglik Hizmetleri

TUPRS

MPARK

397.00

437.75

390.20

608.00

-%2

%39

764,938

83,616

12,394

11.66

11.91

Saghk

Lokman Hekim

Aselsan

Logo Yazilim

LKMNH

12.25

145.90

21.00

210.00

%71

AL

2,646

1,707,720

41

16.54

9.48

4.35

3.40

3.99 ‘

Hitit Bilgisayar Hizmetleri

Altyap! &Muhendislik

Gulermak Agir Sanayi

Emlak G.M.Y.O.

Arastirma Kapsami

Kaynak: Bloomberg, Rasyonet, Kuveyt Tirk Yatirim Arastirma
*Havacilik sektér raporu katilim endeksinde yapilan degisiklik 6ncesinde hazirlanmistir.

‘ HTTBT

31.16 ‘ 60.00

‘ %93 ‘ AL ‘

9,348

21

‘ 19.18

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Kuveyt Turk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor
ARASTIRMA DIREKTORU

Ubeyde Safvan Erbas Muhammet Cakmak Eren Bozdogan
YONETMEN YONETMEN KIDEMLI UZMAN
Teknik Analist Havacilik, Saglik, Bilisim, GYO Perakende, Sanayi, Savunma,
Furkan Atas Ali Osman Okut Ugur Kara
UZMAN YARDIMCISI UZMAN YARDIMCISI UZMAN YARDIMCIS|
(imento
YASAL UYARI

Bu raporda ver alan bilgiler Kuveyt Tirk Yatinm Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Tirk Yatirim”) tarafindan genel
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda
degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligl sézlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir,
herhangi bir yatinm aracinin alim ya da satimi i¢in dneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan vyatinm kararlari vermeniz
beklentilerinize uygun olmayan sonuclar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatinmlar
zararla da sonuclanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatinmin sonucu Mdusteri'yve aittir. Bu
sonuclardan dolayr Kuveyt Tiark Yatirim ve calisanlari hicbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu raporda yer alan
bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik
bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Tudrk Yatinm ve calisanlan herhangi bir sorumluluk
kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tark Yatirnm'in yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz
veya dcuncd kisiler ile paylasilamaz.

lletisim ve Haberlesme icin: =) arastirma@kuveytturkyatirim.com.tr

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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