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Bankacilik, 2025 Eylul ayinda net karinda yillik %36,88 oraninda artis takip edildi.
Gruplar bazinda incelemek gerekirse —yillik- :

e Net faiz gelirleri gui¢lu artis kaydetti. Net faiz gelirleri yillik %80,93 artti.

e Karsiliklarda goézle gorulir artis var. Genel karsiliklar %210 artti.

e Swap icin acik¢a 3.ceyrekte Agustos ayi kullanilmis gérunayor. Diger aylarda
ticari kar istahi yiksekken Agustos ayinda olusan swap istahi dogal olarak
ticari zarara sebebiyet verdi.

e Bankacilik sektérint acikga Agustos ayi reel hale getirmis diyebiliriz. Diger
aylar normal seyrini sirdGrmustar.

Tablo-1: Sektorler Bazinda Net Kar Tablosu (seviye, TL, %)

2025EYL 2024EYL
Mevduat-Yerli Ozel 27.543 16.238 69,62%
Mevduat-Yabanci 23.812 19.100 24,67%
Mevduat-Kamu 34.398 21.957 56,66%
Kalkinma ve Yatirim 11.155 11.234 -0,70%
Katilim 9.367 9.112 2,80%

Gelirler bakimindan 3.ceyrekte kar tahmini toplantilari ve beklentileri
olusturdugumuzdan veri setlerinde kar tahminimize paralel seyir izledigimizi
belirtmek isteriz. Austos ayinin genel 3.ceyrekte agirhgini olusturmasi dogal olarak
3.ceyrek finansallarina yalnizca Temmuz ayi1 faiz indirimini yansiyabildigini
gosteriyor.

Ozellikle bu ceyrekte HALKB, VAKBN, YKBNK ve AKBNK'In gérece iyimser olacagini
ISCTR'in ise 2024 3.ceyrek kaynakli disuk baza sahip oldugunu diger bankalarin
sinirh olumlu veya nétr seviyede kalacagini belirtmistik. Tablo-1 ve 2 agikga bu
durumu anlatmaktadir:

Tablo-2: Sektorler Bazinda Net Kar Tablosu (seviye, TL, %)

Mevduat-Yerli Ozel 105,94%
Mevduat-Yabanci 70.688 51.437 37,43%
Mevduat-Kamu 70.334 30.754 128,70%
Kalkinma ve Yatirim 36.554 23.799 53,59%
Katilim 17.926 15.282 17,30%

Dogal olarak Ustte de anlattigimiz gibi siralamak gerekirse en iyiden en zayifa oalcak
sekilde HALKB, VAKBN, YKBNK, AKBNK, ISCTR, TSKB, GARAN ve ALBRK seklinde
acik¢a 3.ceyrekte siralama yapabiliriz. Burada 6zsermaye karliliklari tarafinda ise
acikca TSKB, GARAN, ALBRK, YKBNK, AKBNK, HALKB, VAKBN ve ISCTR olarak
siralamak mumkun olacaktir.

Marbas Menkul Degerler Arastirma Departmani olarak aktif verileri duzenli
paylasilan ve iletisimde oldugumuz sirketlerde finansallari beklemeyerek hizli
guncelleme aksiyonlari almayr surdurecegiz. Bankacilik 06zelinde tum

beklentilerimizi ayni sekilde koruyoruz.

Veriyi HALKB, VAKBN, YKBNK ve AKBNK i¢in olumlu, ISCTR, GARAN ve TSKB icin
sinirl olumlu, ALBRK icin nétr dei" erlendiriyoruz.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.
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