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Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY ¢ EUR/USD BIST-100 Gram Altin *
50,2570 55,8215 1,1082 11.666 6427,6

Fed yetkililerinden gelen sahin mesajlar faiz artigi beklentilerini giiglendiriyor .
LB Haftalik Getiriler (%)

® Yurtiginde TCMB bugin yilin dérdiinct Enflasyon Raporu’nu yayinlayacak.
® Perakende ticaret satis hacmi (m.a.) eyliilde %0,1 artti. 16
® Almanya’da TUFE ekimde aylik %0,2 azalirken, yillik artis %3,3’ten %2,8’e geriledi.

ABD Temsilciler Meclisi’'nde Savunma Bakani Pete Hegseth'e yonelik sekiz maddelik azil
énergesinin engellenmesi ve iran baglantili Husilerin Suudi Arabistan’a yénelik devam eden
saldirilar diin jeopolitik risk algisinda sinirli artisa neden olsa da enerji piyasalari diplomasi
olasiligini temel senaryo olarak fiyatlamaya devam ediyor. iran Meclis Baskani Kalibaf, Hirmiiz -0,8

Bogazi'nin agilmasi igin Washington'un iran'in ilettigi yedi sartin tamamini yerine getirmesi -1,3
gerektigini ancak henliz yanit alamadiklarini agikladi. Din %1,4 yikselen Brent petrol varil 20 -
fiyati bu sabah %1,6 dustsle eylil basindan bu yana en disik seviye olan 91,35’da (ay
basindan bu yana degisim: %-22), Avrupa’nin gosterge dogal gaz fiyati Dutch TTF 86€
seviyesinde islem goériyor (ay basindan bu yana degisim: %-17). ABD’de yuksek gelen Ekim ayi
enflasyonunun ardindan Fed yetkililerinden daha sert faiz artislarini degerlendiren mesajlar
diin de Dallas Fed Baskani Logan ve Chicago Fed Baskani Goolsbee’nin agiklamalari ile devam
etti. Fed vadeli kontratlarinda bu sabah itibariyla Aralik ayinda 25 baz puanlik faiz artisina TCMB Enflasyon Raporu 2026-IV = =
kesin gozuyle bakilirken, iki faiz artisina atfedilen olasilik %11 ile simdilik distik seviyede. 10 ve

30 yilhk ABD tahvil getirileri Sali glinkii sert yUkselislerin ardindan yeni gline sirasiyla 1 ve 3 . X . .

baz puan asagida basliyor. Yarin agiklanacak ABD UFE verisi Fed’in yakindan takip ettigi PCE Tarkiye Dis Ticaret Endeksleri (eyldl) - -
enflasyonuna dair 6nemli ipuglar barindirmasi bakimindan tahvil piyasalarinin odaginda
olacak. Hisse senetleri tarafinda ise New York Times ve Wall Street Journal’da Nvidia CEQ’su
Jensen Huang’a vyonelik ¢ikan haberler olasi yonetim degisikligini fiyatlamalarini
guglendirmesiyle ABD vadelileri ile Asya seansindaki islemler teknoloji yogun endeksler .
Onculuginde saticili seyrediyor. Avrupa vadelileri ise Bolge endekslerindeki jeopolitik iyimserlik

Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

Veriler (Bugiin)

Yatirimci Takvimi igin tiklayin

Devlet Tahvili Getirileri

kaynakli pozitif ayrismanin yeni giine tagindigina isaret ediyor. (%) 11/11 10/11 2025
MSCI Diinya Endeksi diin ABD, Avrupa ve Asya borsalarindaki yiikselislerle %1,04 deger TLREF 35,53 35,33 37,96
kazanirken, VIX Oynakhk Endeksi 2 puanlk distsle 17,5 seviyesine gekilerek risk istahinda TR 10 yilhk 35,99 35,79 28,96

toparlanma sinyali verdi. ABD’de S&P 500 (%+1,31) ve Nasdaq (%+1,60) endekslerindeki
artista teknoloji (%+2,71, yan iletkenler: %+4,78) surtkleyici olurken, S&P 500'de 11 ana
sektorin 10'u gunl pozitif tamamladi. Avrupa’da Stoxx Europe 600 diin %0,72 deger Almanya 10 yillik 3,32 3,32 2,85
kazanarak rekor seviyeye yikseldi. Avrupa vadeli islemleri yeni giinde bdlge borsalarinda
pozitif agilisa isaret ediyor. Asya borsalarinda ise bu sabah genele yayilan saticili seyir hakim. . Déviz Kurlari ve Kripto
Oncii borsalardan, Gin’de Sangay %0,21, Japonya’da Nikkei 225 %0,55 ve Giiney Kore’de
KOSPI %1,20 asagida islem goriyor. Faizler tarafinda, OIS piyasasinda ECB igin aralik ayi faiz

ABD 10 yillik 4,99 4,99 4,17

11/11 Gunliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)

artisina atfedilen olasilik bu sabah 10 puanlik dusiisle %78 seviyesine geriledi. Fed vadeli $/TL 50,24 0,0 0,4 17,0
kontratlarinda ise aralik ayi icin fiyatlamalar 25-50 baz puan araliginda hareket ederken, €/TL 55,75 -0,6 -0,8 10,3
onumuzdeki yilin ikinci yarisina kadar toplam 3 faiz artisi beklentisi korunuyor. Dolar Endeksi €/$ 1,11 -0,7 1,2 5,6

diin diger énemli para birimleri karsisinda %0,7 deger kazandi (102,91). Euro/dolar paritesi
%0,7 dustgsle 1,109'a geriledi. Fed'e yonelik faiz artigi beklentileri ve dolar endeksindeki
gliclenmeyle baskilanan altinin ons fiyati diinki %1,1 ve bu sabahki %0,3’lik dustsle 3976$’da, GBP/$ 133 0,5 15 -15
diin %0,3 yikselen giimiis fiyati ise yeni gtinde %0,4 kayipla 51,55’da iglem gériyor.

$/Yen 159,79 0,7 0,9 2,0

. Bitcoin 74.334 0,7 -7,3 -15,2
® Almanya’da TUFE ekimde oncii veriye paralel aylik %0,2 azalirken, yillik artis %3,3’ten

%2,8’e geriledi. Enflasyonun yiiksek seviyesini korumasinda enerji fiyatlari etkili olmaya
devam etmekle birlikte ekim ayi basinda ydrirlige giren akaryakit indirimi bir miktar
sinirlayici etki olusturdu. Enerji fiyatlan yilik bazda %12,2 artti (Agustos: %10,5, Eylul:
%14,9). Gida fiyatlar (%0,4), bir 6nceki yilin ayni ayina gore ortalamanin altinda artis

[P Hisse Senedi Endeksleri

11/11 Ginlik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)

gostermeye devam etti. Gida ve enerji kalemlerinin harig tutuldugu ¢ekirdek enflasyon ise BIST-100 11.666 0,0 16 36
ayhk %0,1, yillik bazda ise %2,1 yilkselerek ihmli seyrin strdiigline isaret etti. S&P 500 7.619 1,3 -0,9 11,3
FTSE-100 10.835 0,8 0,1 9,1
® ABD’de MBA haftalik konut kredisi bagvurulari 6 Kasim ile biten haftada %6,2 artti
(6nceki hafta: %-1,2). 30 yil vadeli sabit faiz orani 9 baz puan azalisla %7,21’e gerileyerek DAX 26.663 12 09 89
art arda dordinci haftada da dusts gosterdi. Bununla birlikte faiz orani bir dnceki yil sSMmi 15.054 01 0,2 13,5
seviyesinin 87 baz puan lzerinde kaldi. Nikkei 225 61.249 13 -1,5 21,7
MSCI EM 1.576 1,8 1,2 12,2
® Yurt icinde perakende ticaret satis hacminde yavaslama goriiliiyor. Mevsimsellikten
arindirilmig aylik artig agustosta %1,6 iken eyliilde %0,1’e geriledi. Saat ve miicevherat $angay 3.681 0,5 0,2 73
hari¢ bakildiginda, satis hacminde aylik artis %0,9'dan %1,2'ye ylikseldi. Perakende ticaret Bovespa 172.060 04 2,7 6,8
satis hacmi takvim etkilerinden arindiriimis olarak ise yillik %7,7 (agustos: %10,0), saat ve
micevherat harig ise %6,9 artis gésterdi (agustos: %5,7). " W Emtia Fiyatlan
® Sanayi, ingaat, ticaret ve hizmet sektérleri toplaminda ciro endeksi aylik %2,4, yillik 11/11 Giinlik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
%28,5 artti. Aylik bazda sanayi sektori ciro endeksi (%3,6), hizmet ciro endeksi (%2,6), Brent ($/varil) 92,8 1,4 -2,0 52,4
ticaret ciro endeksi (%1,8) ve ingaat ciro endeksi artis gosterdi (%1,8). Altin ($/ons) 3.988 11 18 79
® Yurt icinde bugiin TCMB yilin dordiincii Enflasyon Raporu’nu yayinlayacak. TCMB Gram Altin (TL) ~ 6.433,6 -10 13 78
agustos ayinda yayinladigl enflasyon raporunda ara hedefleri korurken, yil sonu enflasyon Bakir ($/libre) 629,0 0,9 -2,2 10,7
tahminini %26’dan %28’e gilincellemisti. Bugiin ayrica eyliil ay1 dig ticaret endeksleri Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
aciklanacak. '
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirnm A.$ ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa ge¢cmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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