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§E Ziraat Bankasi

OZET: ABD borsalarinda diin, FT'nin OpenAl'n mevcut yilliklandinlmis gelirinin énceki beklentilerin 20
milyar dolar altinda kaldigina iliskin haberi, yapay zeka yatirimlarinin geri doniisiine yoénelik
endiseleri artirdi; teknoloji hisseleri 6nciiliigiindeki satislarla Nasdaq %1,3 geriledi. Gugli talep
goren 30 yilik tahvil ihalesi ABD tahvillerini desteklerken, bazi Fed vyetkilileri ilave faiz artiglarinin
gerekebilecegini belirtti. Bu sabah ise OpenAlI'in yil sonunda yilliklandiriimig gelirinin 70 milyar dolara
ulasmasini bekledigine iliskin haberler endiseleri hafifleterek ABD ve Avrupa vadeli endekslerinde
yiikselisi destekliyor. Bugiin ABD tahvilleri diinkii kazanimlarini korurken dolar hafif geriliyor, altin
ylikseliyor. Trump’in ara secimlerden dnce iran’a saldirmayacagini agiklamasi petrol fiyatlarini
asadi cekerken, bolgedeki glivenlik riskleri ve kasirga kaynakl Uretim kesintileri diistisi sinirliyor. Bu
arada gelecek hafta baslayacak bilango sezonunda, teknoloji sirketlerinin yiiksek yapay zeka
harcamalarini destekleyecek gelir ve kar biiylimesi saglayip saglayamadig izlenecek.

ECB Baskani Lagarde, Fransa tahvillerindeki baski nedeniyle miidahale tartismalari stirerken, ECB'nin
para politikasinin aktarimini tehdit eden gerekgesiz ve diizensiz piyasa hareketlerine karsi araglara sahip
oldugunu, ancak bunlarin kullaniminin uygunluk kriterlerine bagh oldugunu belirtti. Gin Merkez
Bankasi ise, AB ile ticaret goriismeleri dncesinde yuanin diisiik dederli tutuldugu iddialarini reddederek
Cin’in ihracat avantajinin kur politikasindan degil, sanayi rekabetgiliginden kaynaklandigini savundu.

ABD Merkez Bankasi’'nin (Fed) eyliil ay1 toplanti tutanaklar, Uyelerin birgogunun yil sonuna
kadar bir faiz artiginin daha uygun olacagini dederlendirdigine ve yiiksek enflasyona iliskin endiselerin
arttigina isaret etti. Uyeler, genel olarak enflasyon risklerinin yukari yénlii oldugunu belirtirken, bazi
liyeler son aylarda bu risklerin daha da arttigini vurgulad.

Fed Yonetim Kurulu Uyesi Waller, enflasyonu yavaslatmak igin ilave faiz artislarinin muhtemelen
gerekli olacagi mesajini verdi. Waller, cekirdek enflasyonun hedeflerinin (zerinde oldugunu ve
bekledikleri ilerlemeyi kaydedemedigini belirterek, beklenen politikanin 75 baz puan ve &tesinde olmasi
gerektigini soyledi.

New York Fed'in anketine gore, ABD'de tiiketicilerin 12 ay sonrasina iliskin enflasyon
beklentisi eyliil ayinda 0,3 puan artarak %3,9'a yiikseldi. Bdylece kisa vadeli enflasyon beklentisi Mayis
2023'ten bu yana en yiiksek seviyeye ulasti.

ABD’de eyliil ay1 S&P Global hizmet sektorii nihai PMI verisi, 56,5ten 58,8’e yiikselerek hizmet
sektorll faaliyetlerinde Temmuz 2021'den bu yana kaydedilen en giiglii bilyimeye isaret etti. ABD'de
eyliill ay1 ISM imalat disi endeksi, 554'ten 54,9 seviyesine gerileyerek imalat disi sektdrlerde
bliytimenin hafif yavasladigina isaret etmekle birlikte Ust liste 27’inci ayda genisleme bolgesinde kaldi ve
imalat digi sektorlerin saglam bir hizda biylimeye devam ettigini gosterdi.

Avrupa tarafinda, Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) eyliil ay1 toplanti tutanaklarinda, lyeler
enflasyon risklerinin yukari yonli oldugunu degerlendirirken, para politikasinin gelecekteki seyrine iliskin
sinyal paylasmaktan kaginlimasi ve tim segeneklerin agik tutulmasi gerektigini vurguladi. Enflasyon
gorinimiindeki yuksek Dbelirsizlik nedeniyle gelecekteki faiz patikasina iliskin y&nlendirmede
bulunulmamasinin énemine dikkat gekildi.

Euro Bolgesi'nde ekim ayi1 Sentix yatirnmci giiveni verisi, 6zellikle yatinmcilarin beklentilerindeki
kétllesmenin etkisiyle 2,4 puan diisusle 2,7 seviyesine gerileyerek zayiflama kaydetti.

Yurt icinde ise, eyliil ayinda TUFE, aylik bazda piyasa beklentisi olan %2,28 seviyesinin belirgin
sekilde altinda gercekleserek bir dnceki aya benzer sekilde %1,84 artti. TUFE yillik bazda ise
%31,51'den %?29,73 seviyesine gerileyerek beklentilerin altinda kaydedildi ve Kasim 2021'den
bu yana en diisiik seviyede gergeklesirken stz konusu tarihten bu yana ilk kez %30 seviyesinin altina
indi.

Kiiresel finans piyasalarinda kullanilan endeksleri olusturan ve yoneten endeks saglayicisi
FTSE Russell, Tiirkiye'yi izleme listesine almazken, iilkenin "Gelismis Gelisen Piyasa
(Advanced Emerging Market)" statiisiinii korudu. FTSE Russell, MKK tarafindan yayimlanan fiili
dolagim oranlarina temel teskil eden verilerin ayrinti diizeyinin iyilestirilmesinin uygulanabilirligini
degerlendirmekte olan Borsa Istanbul ve SPK ile temaslarini siirdiirdiigiini belirtti. Kiiresel endeks
saglayicilart MSCI., S&P Dow Jones Indices ve FTSE Russell, son donemde hissedar seffaflig, fiili
dolagim oranlari ve erisilebilirlik konularindaki endiseler nedeniyle Tirkiye'yi uyarmisti.

Buglin yurt diginda, ABD tarafinda ekim ayi Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi oncii
verisi takip edilecek. Yurt icinde, TUIK tarafindan adgustos ayi sanayi iiretimi verisi
yayimlanacak.
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ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) eyliill ayi1 toplanti tutanaklari yaymmlandi. Fed, eylil ayl
toplantisinda federal fonlama faiz araligini beklentilerle uyumlu olarak 25 baz puan artirarak
%3,50-%3,75 bandindan %3,75-%4,00 bandina yiikseltmisti. Bdylece, Fed Temmuz 2023'ten
bu yana ilk kez faiz artisina gitmisti. Eylil ayinda faiz artis kararinin 12 Uyenin tamaminin oybirligiyle
alindigi gozlenmisti. Fed'in yeni makroekonomik projeksiyonlarina gore, Fed federal fon faiz
oranina iliskin medyan tahminler, bu yil ve gelecek iki yil icin yukari yonlii revize edilmisti ve
daha sahin bir durusa isaret etmisti. Boylece Fed, 2026 yilinin kalaninda 1 adet 25 baz puanhk
faiz artirirmi daha 6ng6rmiistii.
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Uyeler arasindaki séz konusu dagilim, para politikasi konusunda daha sahin bir egilimin giiglendigine isaret etmisti. Fed Bagkani Warsh, enflasyon riskleri yukari
yonliyken, is glici piyasasina iligkin risklerin kabaca dengeli oldugunu, son aldiklari kararin fiyat istikrarini saglama taahhiidiine ve fiyat istikrari hedefini
gergeklestireceklerine yonelik ciddiyetlerine isaret ettigini belirtmisti.

e Tutanaklar, Uyelerin birgogunun yil sonuna kadar bir faiz artisinin daha uygun olacagini degerlendirdigine ve yiiksek enflasyona iliskin endiselerin arttigina
isaret etti. Uyeler, genel olarak enflasyon risklerinin yukar yonlii oldugunu belirtirken, bazi tiyeler son aylarda bu risklerin daha da arttgini vurguladi.

e Tutanaklarda, birkag tyenin, ekonomideki temel ivmenin artmig gibi gériindiigiini belirttikleri gézlendi.

o Uyelerin, genel olarak is giicii piyasasi kosullarinin istikrarli kalmasini ve issizlik oraninin mevcut seviyelere yakin seyretmesini beklediklerini belirtirken, is giicii
piyasasina yonelik risklerin biy(ik 6lglide dengede oldugu dederlendirmesinde bulunduklar gérildi.

e Birgok lyenin, uzun vadeli ABD Hazine tahvili faizlerinde son donemde yasanan yiikselise karsin, hisse senedi fiyatlarinin bu yil dnemli dlgiide yiikselmis
olmasi ve sirket tahvillerindeki risk primlerinin dar kalmasi nedeniyle finansal kosullarin ekonomik biylimeyi destekleyici bir nitelikte oldugu
degderlendirmesinde bulunduklar gorlda.

e Baz Uyeler, yapay zeka altyapi yatirimlarinin, orta vadede toplam talebin toplam arzi asmasina neden olacagini, bunun da enflasyon uzerinde yukar yonli
baski olusturabilecegi uyarisinda bulunurken, bazi tyelerin de yapay zeka altyapisindaki gelisimin 6lgedi ve hizinin yukari yonlu stirpriz yapmaya devam ettigini
belirttikleri gdzlendi.

ABD’de eyliil ay1 S&P Global hizmet sektorii nihai PMI verisi ve ISM imalat disi1 endeksi takip edildi.

o  Eyliil ay1 S&P Global hizmet sektorii nihai PMI verisi, 56,5'ten 58,8’e ylikselerek hizmet sektoriinde biylimenin hizlandigina isaret etti. Eylil ayi verisi,
hizmet sektori faaliyetlerinde Temmuz 2021'den bu yana kaydedilen en gigliu blylmeye isaret etti. Gigli ig talebin etkisiyle firmalarin yeni siparisleri dort
yildan fazla siirenin en hizl artigini gosterirken, istihdam {glinci ay Ust Uste artarak Haziran 2022'den bu yana en hizli seviyede kaydedildi. Artan enerji ve is
guict maliyetleri nedeniyle girdi fiyatlar artis hizi sert sekilde yiikselerek Kasim 2022'den bu yana en yiiksek seviyeye ulasirken Uriin satig fiyatlarinin artis hizi
da yiikselerek bir yili agkin siirenin en yiksek ikinci seviyesinde kaydedildi. Gelecek déneme iliskin is diinyasi giiveni ise giiglenerek son bir yilin en yiiksek
seviyesine giktl.

e Eyliil ay1 ISM imalat disi endeksi, 55,4'ten 54,9 seviyesine gerileyerek imalat disi sektérlerde biylimenin hafif yavasladigina isaret etmekle birlikte Gst
ste 27'inci ayda genisleme bolgesinde kaldi ve imalat disi sektorlerin saglam bir hizda bliylimeye devam ettigini gosterdi. Firmalarin yeni siparisleri kismen
yavaslarken, istihdamda iyilesme goriildu ve iki aylik daralmanin ardindan istihdam endeksi 50 esiginin (izerine gikarak 50,1 seviyesine yikseldi. Firmalarin
girdi fiyat endeksi ise eyliil ayinda 72,6'dan 74'e yiikselerek beklentilerin {izerinde kaydedilmekle birlikte Temmuz 2022'den bu yana en yiiksek seviye olan
74'e yikselirken fiyat baskilari 6nemli bir endise kaynagi olmayi surdiirdii. Gumriik vergileri, enerji maliyetleri ve tedarik zinciri kisitlamalari firmalar igin temel
endise unsurlari olmaya devam etti.

ABD’de agustos ayi dis ticaret dengesi verisi takip edildi. Agustos ayinda dis ticaret acigi, ithalatin ihracattan daha hizli artmasiyla 92,8 milyar USD'den
105,6 milyar USD'ye ylikselmekle birlikte beklentilerin (102,1) (izerinde gergeklesti ve bdylece ve Mart 2025'ten bu yana en ylksek seviyeye ulasti. Austos ayinda
aylk bazda ihracat, %1,4 artigla 310,7 milyar USD'den 315,2 milyar USD'ye ylkselirken, ithalat ise %4,3 artisla 403,6 milyar USD'den 420,8 milyar USD’ye
yukselerek rekor seviyede kaydedildi.

ABD'de yiiksek frekanslh istihdam piyasasi verilerinden 3 Ekim haftasina iliskin yeni issizlik maasi basvurulari, hafif artis beklentilerine karsin 199
bin kisi seviyesinden 197 bin kisi seviyesine gerilemekle birlikte diisiik seviyelerdeki seyrini siirdiirdii. Bu seviye, temmuz ayinda kaydedilen ve son 60 yilin en
diistigu olan 189 binlik rakamdan bu yana gorilen en dislk veriye yakin seviyede kaydedildi. S6z konusu veri, disik isten gikarma ve distk ise alim egiliminin
stirdiglne, yani istikrarll ve dayanikli is glicli piyasasina isaret etti.

Avrupa tarafinda, Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) eyliil ay1 toplanti tutanaklar yayimlandi. ECB, bu yil subat, mart ve nisan aylar toplantilarinda
faizleri sabit tutarken, haziran ayi toplantisinda 25 baz puan artirmisti, temmuz ayi toplantisinda beklentilerle uyumlu olarak sabit tutmustu. ECB, eyliil ayi
toplantisinda ise enflasyonun %2'lik hedefin oldukga iizerinde seyretmeye devam edecegine yonelik sinyallerin etkisiyle faizleri beklentilerle
uyumlu olarak 25 baz puan artirmisti. Béylece ECB, iran savasinin basladigi subat ayindan bu yana ikinci kez faiz oranlarini artirmisti. Buna gére, temel
refinansman faiz orani %2,40'tan %2,65 seviyesine, marjinal borg verme faizi orani %2,65'ten %2,90 seviyesine ve mevduat imkani faiz orani %2,25ten %2,50
seviyesine ylkseltilmisti. ECB'nin, belirli bir faiz oranina iliskin 6nceden taahhiitte bulunmadigi ve 6nceden belirlenmis bir faiz patikasina bagli olunmadigi
vurgulanmigti. Para politikasi durusunu belirlemek igin veriye dayall ve toplanti bazli yaklasim izlenecegi yinelenmisti. ECB Baskani Lagarde, Orta Dogu'daki
gatismalarin enflasyon riski olusturdugunu ve enflasyonun hedefin oldukga tzerinde oldugunu belirtmisti. Lagarde, para politikasini enflasyonun %2 hedefine
gidecedi sekilde ayarlamakta kararl olduklarini vurgulamisti.

e  Tutanaklarda, Uyeler enflasyon risklerinin yukari yonli oldugunu degerlendirirken, para politikasinin gelecekteki seyrine iliskin sinyal paylasmaktan kaginilmasi
ve tim segeneklerin aglk tutulmasi gerektigini vurguladi. Enflasyon gorinimindeki ylksek belirsizlik nedeniyle gelecekteki faiz patikasina iligkin
y6nlendirmede bulunulmamasinin 6nemine dikkat gekildi.

o Uyeler, para politikasina verilecek tepkinin orantili olmasi gerektigini belirtirken, %2,50 seviyesindeki politika faizinin ECB uzmanlarinin tahmin ettigi nétr faiz
araliginda kalmaya devam ettigini vurguladi.

o Uyeler, enerji fiyatlannin ne kadar uzun siire yiiksek kalirsa, dolayli ve ikinci tur etkiler yoluyla genel enflasyonu yukari cekme olasiiginin da o kadar
artacagini belirtti.

e  Getiri egrisinin uzun vadeli tarafindaki hareketlerin temel olarak daha yiksek reel vade primlerinden kaynaklandiginin goriildigl; bu durumun ise artan kamu
ve 6zel sektdr borg ihraci ile mali gérinime iliskin belirsizliklerle agiklanabilecedi ifade edildi.

Avrupa genelinde eyliil ay1 S&P Global hizmet sektorii nihai PMI verileri takip edildi. Avrupa genelinde hizmet PMI'lar, eylil ayinda nihai verilere gére 50
esik seviyesinin Uzerinde bliyiime bdlgesinde gergeklesti. Buna goére, hizmet PMI'lar eylil ayinda Almanya’da 49,7'den 52,9'a ve Fransa'da 48'den 51,2've
yiikselerek sektoriin daralma bélgesinden biiylime bdlgesine gegtidine iliskin sinyal verdi. Euro Bolgesi'nde hizmet PMI, eylll ayinda 51,6'dan 53’e yikselerek
hizmet sektoriinde biiyiimenin hizlandigina isaret etti, ingiltere’de ise 52,5'ten 52,1'e gerileyerek sektérde biiyiimenin kismen yavasladigini gosterdi.
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Euro Bolgesi'nde ekim ayi Sentix yatinnmci giiveni verisi, 6zellikle yatinmcilarin beklentilerindeki kétiilesmenin etkisiyle 2,4 puan dislsle 5,1 seviyesinden
2,7 seviyesine gerileyerek zayiflama kaydetti, bunun yaninda pozitif boélgedeki seyrini Uglincli aya tasidi. Boylece, endeks Ust Uste besinci aylik toparlanmanin
ardindan ekim ayinda kismen zayiflama kaydetti. Detaylara bakildidinda, ekim ayinda cari kosullar endeksi -3,3'te kalarak Mart 2022'den bu yana en yliksek
seviyedeki seyrini sirdlrirken, yatirnmcilarin gelecek 6 aya iligkin beklentilerini dlgen beklentiler endeksi 13,8'den 8,8'e gerilemekle birlikte pozitif bolgedeki seyrini
dordiincl aya tasidi. Endeksteki gerilemede, anket katiimcilarinin ézellikle Fransa'da yiiksek biitge agigi ve kamu borcu endiseleri ile artan tahvil faizlerinin yaninda
Fransa ile Almanya’nin 10 yillik tahvil faizleri arasindaki farkin son dénemde 150 baz puanin izerine gikarak 2011 borg krizi ddneminden bu yana gorilmeyen
seviyelere isaret etmesi ve birgok bolge ekonomisinde yasanan siyasi belirsizliklerin yatirnmcilarin bolgeye iliskin risk algisini yukari gekmesi belirleyici oldu.

Almanya’da iiretimin seyrine iliskin olarak agustos ayi fabrika siparisleri ve sanayi uiretimi verileri takip edildi.

e« Almanya’da sanayi iiretimi aylk bazda temmuz ayinda %1,2 dislisin ardindan, adustos ayinda %2 oraninda artis kaydederek beklentilerin (%0,5)
lizerinde toparlanma kaydetti ve bdylece Mart 2025'ten bu yana kaydedilen en glgli biylimeye isaret etti. Detaylara bakildiginda, ajustos ayindaki artista
ozellikle ingaat sektoriindeki %09,3'lik artis ve makinelerdeki %?5,3'llik artislar etkili oldu. Yillk bazda sanayi Uretimi ise temmuz ayinda %1,8 oraninda
dusustn ardindan agustosta %2,3 oraninda artis kaydetti.

« Almanya’da fabrika siparisleri aylk bazda temmuz ayinda %3,2 artisin ardindan, agustos ayinda %10,6 oraninda sert diisisle beklentilerin (%1 dists)
belirgin sekilde lzerinde zayiflama kaydetti ve bdylece son yedi ayin en sert dislsiini kaydetti. Detaylara bakildidinda, ajustosta aylik bazda yasanan sert
dististe 6zellikle ucak, gemi, tren ve askeri arag siparislerindeki %61,5'lik diists etkili oldu. Yilllk bazda fabrika sipariglerinin artig hizinin ise agustos ayinda
%14'ten %2,7'ye yavaglayarak son dort ayin en disiik seviyesinde kaydedildigi gordlda.

Yurt iginde ise, TUIK tarafindan eyliil ayi TUFE ve UFE verileri yayimlandi. Eyliil ayinda TUFE, aylik bazda piyasa beklentisi olan %2,28 seviyesinin
belirgin sekilde altinda gercekleserek bir 6nceki aya benzer sekilde %1,84 arttr. TUFE yilhk bazda ise %31,51'den %29,73 seviyesine gerileyerek
beklentilerin (%30,26) altinda kaydedildi ve Kasim 2021’den bu yana en disik seviyede gergeklesirken s6z konusu tarihten bu yana ilk kez %30 seviyesinin
altina indi.

e Eylil ayinda enflasyondaki artisin belirleyicilerine bakildiginda, mal grubu tarafinda Orta Dogu kaynakl jeopolitik gelismelerin petrol fiyatlarini artirmasiyla
enerji Urtnleri fiyatlarinda guglu yikselis goriiliirken, giyim ve ayakkabi grubunda ise sezon gegisi kapsaminda mevsimsel olarak guglii artig gdzlenmekte.
Hizmetler grubu tarafinda ise, kira fiyatlarindaki ve yeni egitim-6gretim sezonunun baglamasiyla 6ne gikan egitim kalemini de kapsayan diger hizmetlerin
fiyatlarindaki glglii artislarin 6ne giktigi gozlendi. Buna karsin mallar grubunda, taze meyve sebze fiyatlarindaki belirgin diigtisiin yani sira, alkollii igecekler,
tlitiin ve altin kalemindeki sert yavaslama ile hizmetler grubunda, ulastirma hizmetleri fiyatlarinin hafif artigla yataya yakin seyretmesi ve haberlesme
hizmetleri fiyatlarindaki sert yavaslama ise aylik manget TUFE'deki artigi sinirlandirdi.

e Eyliil ayinda UFE aylk bazda %2,57'den %2,07'ye yavaslamakla birlikte, tarihsel ortalamanin iizerinde gerceklesti (Aylik ortalamalar 2024'te %2,12,
2025'te %2,06 ve veri setinin uzandidi 2010 yilindan bu yana ortalama %1,83 seviyesinde gerceklesmisti.) Bunun yani sira aylik UFE, eyliil ayinda manset
TUFEnin (izerinde kaydedildi ve maliyet yonlii baskilarin artabilecegine isaret etti.

TCMB tarafindan yayimlanan reel efektif doviz kuru endeksi ajustos ayinda %1,1 oraninda disstin ardindan, ajustosta %0,4 oraninda artisla 105'ten
105,45 seviyesine yiikseldi ve TL'nin reel degerinde ihimli yiikselise isaret etti. Reel efektif déviz kuru endeksindeki artis, temel olarak TUFE'deki artisin nominal kur
sepetindeki artigtan daha fazla olmasindan kaynakland.

Hazine ve Maliye Bakanhg: tarafindan eyliil ayi Hazine nakit dengesi verisi yayimlandi. Hazine nakit dengesi, eyliil ayinda 467,2 milyar TL
seviyesinde belirgin agik verdi, ajustos ayinda 49,8 milyar TL seviyesinde fazla verirken, gegen yilin eyliil ayinda ise 360,1 milyar TL seviyesinde agik vermisti.
Eyliil ayinda faiz disi denge 193,3 milyar TL seviyesinde agik verdi, gegen yilin ayni ayinda ise 134 milyar TL faiz digi agik verilmisti.

e Detaylara bakildiginda, gelirler eylill ayinda aylik %?20,6 oraninda gerilerken, giderler ise %10,5 oraninda artis kaydetti. (Faiz giderleri aylik %71,4
oraninda belirgin artis sergilerken faiz disi giderler aylik %3,9 oraninda sinirl artis kaydetti.)

e 12 ayhk kiimiilatif bazda nakit agigi agustos ayindaki 2,24 trilyon TL'den eylll ayinda 2,34 trilyon TL seviyesine ylkselirken, 12 aylik kiimilatif bazda

nakit agiginin GSYH'a orani da %3,06’dan %3,21 seviyesine yiikseldi. Kimdilatif bazda nakit agiginin 2025 yili ortalamasi %4,1 seviyesinde idi, bu kapsamda
bir 6nceki aya gore artisa karsin gegen yilin ortalamasina gore iyilesme gézlenmekte. (GSYH verisi olarak 2026 yili 2. geyrek kiimiilatif verisi kullanildr)

TCMB tarafindan haftalik DTH, rezerv ve sermaye hareketleri istatistikleri yayimlandi.

*  Yurt ici yerlesiklerin DTH'1 arindinilmamis verilere gore, 2 Ekim haftasinda 1,60 milyar USD'lik dislis (gergek kisilerde 1,48 milyar USD disls ve tizel
kisilerde 0,12 milyar USD duslis) sergiledi. Gergek kisilerde ilgili haftada kiymetli maden hesaplarinda 1,60 milyar USD dists gorilurken, tiizel kisilerin
kiymetli maden hesaplarinda ise 0,31 milyar USD diislis gozlendi. BOylece yurt igi yerlesiklerin toplam DTH'I 228,5 milyar USD seviyesinde (gergek kisiler
142,7 milyar USD ve tiizel kisiler 85,8 milyar USD) kaydedildi.

*  Yurt ici yerlesiklerin DTH'1 arindirllmis verilere gore ise, 2 Ekim haftasinda 0,85 milyar USD’lik artis (gergek kisilerde 0,42 milyar USD artis ve tlzel
kisilerde 0,43 milyar USD artis) sergiledi.

« Dolarizasyon orani (YP mevduatin payi) 2 Ekim haftasinda %38,5ten %38,8 seviyesine yiikseldi. Ayrica standart TL mevduatin toplam mevduattaki
payl %61,5'ten %61,2 seviyesine geriledi.
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Yabanai yatinmcilar, hisse senedi piyasasinda 2 Ekim haftasinda 189,9 milyon USD net satis gergeklestirdi. Boylece dnceki haftadaki 358,6
milyon USD'lik aligin ardindan yeniden satis tarafina gegildi. Yilbasindan bu yana net hisse senedi alimi yaklasik 1,75 milyar USD seviyesindedir.

Yabancilarin hisse senedi piyasasindaki pay: 2 Ekim itibariyla %36’dan %36,9'a yiikselirken, bu oran 2025 yil sonunda ise %35,8 dlizeyindeydi.

Tahvil piyasasinda yabancilar 2 Ekim haftasinda yaklasik 484,7 milyon USD net satis yapti. Bdylece yabancilarin son lig haftadaki toplam satislari
1 milyar USD'ye ulasti. Yabancilarin yilbagindan bu yana tahvil piyasasindaki net alimlari yaklagik 1,29 milyar USD seviyesinde kaldi.

Yabancilarin repo harig DiBS stoku igindeki payi 2 Ekim itibariyla %6,95ten %6,77'ye geriledi. S6z konusu oran 2025 yil sonunda ise %7,6
seviyesindeydi.

TCMB'nin toplam rezervleri, 2 Ekim haftasinda 3,8 milyar USD'lik diistisle 171,2 milyar USD’den 167,4 milyar USD seviyesine geriledi. (Rekor seviye ise 31
Ocak haftasinda 218,2 milyar USD idi).

Net rezervi, 2 Ekim haftasinda 0,4 milyar USD'lik artigla 53,4 milyar USD'den 53,8 milyar USD seviyesine yiikseldi.

Swap harig net rezerv, ilgili haftada yaklasik 2 milyar USD diisisle 39,9 milyar USD'den 37,9 milyar USD seviyesine geriledi.

Toplam swap hacmi ise ilgili haftada 13,5 milyar USD'den 15,9 milyar USD seviyesine yiikseldi.
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

Ulkeler Saat (TSi) Ekonomik Veriler ve Gelismeler Gergeklesme Beklenti Onceki

TUFE (Aylik Degisim, Eylil) 1,84% 229% 184%
TUFE (Villik Degisim, Eyltl) 29,73% 30,29% 3151%
Turkiye Cekirdek TUFE (Villik Degisim, Eylul) 28,70% 28,83% 30,07%
UFE (Aylik Degisim, Eylul) 2,07% - 257%
UFE (Villik Degisim, Eylil) 27,38% - 27.95%
5 Ekim Almanya Hizmet Sektort PMI (Nihai Veri, Eylul) 529 497
Pazartesi Fransa Hizmet Sektora PMI (Nihai Veri, Eylul) 51,2 48,0
Euro Bélgesi i Hizmet Sektord PMI (Nihai Veri, Eylul) 53,0 516

Sentix Yatinmci Glveni (Ekim) 2,7 51

ingiltere Hizmet Sektora PMI (Nihai Veri, Eylul) 52,1 525

Hizmet Sektort PMI (Nihai Veri, Eylul) 58,8 56,5
ABD

ISM imalat Disi Endeksi (Eylil) 54,9 55,4
Turkiye Reel Efektif Doviz Kuru Endeksi (Eylul) 105,5 105,0

Almanya Fabrika Siparisleri (Aylik Degisim, Agustos) -10,6% 32%

ABD Dis Ticaret Dengesi (Aylik, Milyar USD, Agustos) -105,6 -92,8

Turkiye Hazine Nakit Dengesi (Milyar TL, EylUl) -467,2 49,8

7 Ekim

Carsamba Almanya Sanayi Uretimi (Aylik Degisim, Agustos) 2,0% -12%

ABD Fed Toplanti Tutanaklarinin Yaymlanmasi « -

8 Ekim Euro Bolgesi d ECB Toplanti Tutanaklarinin Yaymlanmasi + -

Persembe ABD Yeni isizlik Maas! Basvurulari (Bin Kisi, 3 Ekim) 197 199

Sanayi Uretimi (Aylik Degisim, Agustos)

9 Ekim Turkiye

S i Uretimi (Yillik Degisim, Agust
Cuma anayi Uretimi (Yillik Degisim, Agustos)

ABD i Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi (Onct Veri, Ekim)
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