
TÜİK’e Göre Yıllık Enflasyon %30,89, Aylık Artış %0,89 ile Beklentilerin Altında

Türkiye’de 2025 yılı enflasyonu TÜİK verilerine göre yüzde 30,89 oldu; aylık artış yüzde 0,89 ile

beklentilerin altında kaldı, çekirdek enflasyon ise yıllık yüzde 31,08 olarak gerçekleşti. Üretici

fiyatları yıllık yüzde 27,67, aylık yüzde 0,75 arttı. Gıda enflasyonu yüzde 28,31, ulaştırma yüzde

28,44 ve konut yüzde 49,45 yükseldi. Aralık’ta hizmet enflasyonu aylık yüzde 0,89 ile üç yılın en

düşük seviyesine geriledi. TCMB, yıl sonunda enflasyon tahminini yüzde 32’ye yükseltmiş, öncü

göstergeler ve İTO ile Türk-İş verileri de aralık ayında fiyat artışlarının ılımlı seyrettiğini

doğrulamıştı.

Bakan Şimşek: Dezenflasyon Genele Yayıldı

Hazine ve Maliye Bakanı Mehmet Şimşek, 2025 yıl sonu enflasyonunun bir önceki yıla göre 13,5

puan azalarak %30,9’a gerilediğini ve dezenflasyonun genele yayıldığını belirtti. Şimşek, gıda

enflasyonunun %28,3, temel mal enflasyonunun %17,7, hizmetler enflasyonunun ise yıllık 21,7

puan düşerek %44 seviyesine gerilediğini vurguladı. 2026’da sıkı para politikası, mali disiplin,

ılımlı emtia fiyatları ve arz odaklı politikalarla fiyat istikrarının sağlanacağını ifade etti.

Emekli ve Memurların Zam Oranları Belli Oldu

2025 Aralık enflasyonuna göre SSK ve Bağkur emeklileri yüzde 12,19, memur ve memur

emeklileri ise toplu sözleşme zammı dahil yüzde 18,60 zam alacak. Temmuz ayında emekliler

yüzde 16,67, memurlar yüzde 15,57 oranında zam almıştı. Hesaplamalara taban aylığa eklenen

1000 TL brüt zam da dahil edilecek.

Kira Zam Tavanı Yüzde 34,88 Olarak Belirlendi

TÜİK’in Aralık enflasyon verilerine göre konut ve işyeri kiralarında uygulanabilecek tavan zam

yüzde 34,88 oldu. Son bir yıldır kira artışları, 12 aylık enflasyon ortalamasına göre belirleniyor.

2025 Enflasyonu Yüzde 30,89 ile Kapandı
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Son Günlük F. %

XUTUM 14620,89 0,00%

XU100 11702,00 0,00%

XU030 12739,47 0,00%

XU100 FİYAT/KAZANÇ ORANI 15,40 2,05%

0,00 0,00%BIST YAB. TAKAS ORANI

Borsa İstanbul

Son Günlük F. %

25401,32 0,77%

6901,91 0,63%

48977,18 1,23%

24868,69 1,34%DAX INDEX

NASDAQ 100 INDEX

Yurtdışı Endeksler

DOW JONES INDEX

S&P 500 INDEX

Son Günlük F. %

USDTRY 43,04                          0,06%

EURTRY 50,52                          0,09%

EURUSD 1,17                            0,03%

DOLAR ENDEKSİ 98,25 -0,02%

Pariteler

Son Günlük F. %

XAUUSD - ONS ALTIN 4.453,04                      0,18%

XAGUSD - ONS GÜMÜŞ 78,49                          3,01%

GLDGR - GRAM ALTIN 6.162,31                      0,25%

XAGGR - GRAM GÜMÜŞ 108,61                        3,08%

Değerli Madenler

Son Günlük F. %

TÜRKİYE 2 YILLIK TAHVİL FAİZİ 35,81                          1,98%

TÜRKİYE 5 YILLIK TAHVİL FAİZİ 31,71                          0,72%

TÜRKİYE 10 YILLIK TAHVİL FAİZİ 25,27                          1,08%

ABD 2 YILLIK TAHVİL FAİZİ 3,47                            -0,43%

ABD 10 YILLIK TAHVİL FAİZİ 4,18                            -0,29%

ALMANYA 10 YILLIK TAHVİL FAİZİ 2,89                            -0,62%

Tahvil Faizleri

Son Günlük F. %

TÜRKİYE 5 YILLIK CDS 204,33 --

VIX VOLATİLİTE ENDEKSİ 14,90 --

Risk ve Volatilite Göstergeleri

Hacim Günlük F. %

THYAO 10.739.145.006 1,28

ISCTR 8.679.889.510 0,07

ASELS 8.189.555.941 4,26

KCHOL 7.675.345.729 2,86

YKBNK 7.091.539.004 0,31

Borsa İstanbul Hacim Liderleri

Para Girişi Değişim Para Çıkışı Değişim Hisse Endekse Etki Hisse Endekse Etki

KCHOL 181.470.000          GARAN 119.313.700-                      ASELS                              38,49 EFOR                               -4,22

ASELS 175.096.800          AKBNK 115.638.100-                      KLRHO                              37,02 GARAN                              -2,73

BIMAS 152.177.200          TEHOL 104.992.200-                      TUPRS                              18,45 AKBNK                              -2,69

DOFRB 109.490.000          FENER 104.475.300-                      DSTKF                              15,46 MAVI                               -1,61

TERA 109.342.700          TRMET 29.603.550-                        BIMAS                              14,19 QUAGR                              -1,25

Saat Beklenti Önceki

11:00 Türkiye Öncü İhracatlar (Ara) -- 22,50B

11:00 Türkiye Öncü İthalatlar (Ara) -- -7,98B

Günün Öne Çıkan Gelişmeleri

Hisse Kapanış Zarar Kes Seviyesi Hedef  Aralığı Hisse Alım Seviyesi Zarar Kes Seviyesi Hedef  Aralığı

PGSUS 198,60 195,65 201,60-205,55 YKBNK 38,12 36,80 39,45-40,80

KRDMD 26,84 26,45 27,25-27,80 MGROS 530,50 511,95 549,10-567,65

BIOEN 17,56 17,30 17,85-18,20 FROTO 95,60 92,25 98,95-102,30

SAHOL 90,65 89,30 92,00-93,85 TCELL 96,00 92,65 99,35-102,75

FORTE 85,30 82,30 88,30-91,30

Haftalık Model PortföyGünlük Model Portföy
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Şirket Haberleri

BİST Teknik Görünüm

Borsa İstanbul’da BIST 100 endeksi, güçlü alımların etkisiyle dün günü yüzde 1,77

artışla 11.702,00 puandan tamamlayarak tarihi zirvesini yeniledi; endeks, önceki

kapanışa göre 203,62 puan yükselirken toplam işlem hacmi 144,7 milyar liraya

ulaştı. Küresel piyasalarda, Fed’in faiz indirimlerine yönelik beklentilerin güçlü

seyri, teknoloji ve yapay zekâ şirketlerine ilişkin yüksek değerleme kaygılarının

azalması ve petrol fiyatlarındaki düşüşün enflasyonla mücadeleye katkı sağlayacağı

öngörüsü küresel risk iştahını destekledi. Bu gelişmelerin yurt içi piyasalara da

olumlu yansıdığı gözlenirken, beklentilerin altında kalan enflasyon verilerinin

ardından BIST 100 endeksi gün içinde 11.726,18 puanı test ederek rekorunu tazeledi

ve kapanışı da rekor seviyeden gerçekleştirdi; teknik görünümde 11800 ve 11900

puanlar direnç, 11600 ve 11500 puanlar ise destek olarak izleniyor.

Dirençler: 11800/ 11900/12000

Destekler: 11600/11500/11400

ARDYZ: Şirket, bir kamu kurumu için kurumsal ölçekte yapay zekâ ve BT altyapısı kurulumu kapsamında 1,902 milyon USD (81,7 milyon TL) değerinde

donanım siparişi aldı.

MNDRS: 2026 Yılı Nihai YEK Listesi EPDK’da yayımlandı. Şirketin Akça RES (29,6 MWe, 20 MWe YEKDEM) ve Baklacı JES (19,4 MWe) tesisleri YEKDEM

kapsamında yer alırken, Aliağa RES (19,2 MWe) ve Tosunlar-1 JES (3,8 MWe) tesisleri ise spot piyasalarda elektrik satışı yapacak. 2026 satış fiyatları sırasıyla 7,3

ve 10,5 $cent/kWh olacak.

KRDMA/KRDMB/KRDMD: Aralık 2025’te TCDD Genel Müdürlüğü ve 7 Bölge Müdürlüğü ile toplam 22.980 ton ray satışı sözleşmesi imzalandı.

FORTE: Şirket, Mesleki Yeterlilik Kurumu’nun Bilgi İşlem Hizmetleri ihalesini KDV hariç 56,52 milyon TL, PTT’nin Sunucu Alımı ihalesini ise KDV hariç

888.325 USD ile kazandı.

TABGD: 2025’te 226 yeni restoran açan şirket, yıl sonunda toplam 2.030 restoran ile faaliyetlerini sürdürdü; ayrıca 28 lokasyonda değişiklik yapıldı.

PATEK: Bağlı ortaklık TİTRA Teknoloji A.Ş. tarafından geliştirilen “DUMRUL Silahlı İnsansız Helikopter” sistemi 2025’te Silahlı Kuvvetler envanterine teslim

edildi.

CANTE: ABD merkezli bağlı ortaklığımız Denarius Pumping Services LLC’nin Venezuela’daki iştiraki Denarius Pumping CA, Chevron ile mevcut iş birliği

sayesinde 2025’te Venezuela’daki petrol çıkarma faaliyetlerini yeniden değerlendirecek.

DIRIT: Isparta’nın Gönen ilçesindeki fabrika bina ve arsası, Türkiye Halk Bankası lehine tesis edilen ipotek kapsamında icra yoluyla 31.05.2022’de üçüncü kişiye

satılmış, satışa ilişkin açılan ihalenin feshi davası ile istinaf başvurusu kesin olarak reddedilmiştir. Satış bedeli alacaklılara dağıtılmış ve Halk Bankası’na olan kredi

borcu fiilen sona ermiştir. Hukuki sürecin uzaması nedeniyle geciken muhasebe işlemleri kapsamında ilgili taşınmaz maddi duran varlıklardan çıkarılmakta,

finansal tablolar ve dipnotlar mevzuata uygun şekilde güncellenmektedir.

KOCMT: Halka arz izahnamesinde yer alan fon kullanım planı doğrultusunda Osmaniye şubesindeki yeni haddehane projeleri için alınacak tavan vinçlerine ilişkin

olarak Bülbüloğlu Vinç Sanayi ile imzalanan 3,85 milyon euro tutarındaki sözleşme kapsamında vinçlerin tamamının imalatı tamamlanmış olup, bir kısmı sahaya

teslim edilerek montajı yapılmıştır. Kalan vinçlerin de kısa süre içinde teslim edilip montajının tamamlanması planlanmaktadır.

SMRTG: Smart Güneş Enerjisi Teknolojileri, yurt içinde yerleşik bir enerji şirketine KDV hariç 5,58 milyon ABD doları tutarında TOPCON güneş hücresi satışı

gerçekleştirmiştir. Bu satış, şirketin kendi panelleri dışında başka firmalara yönelik hammadde satışını kapsarken, şirket BOM ve hücre/panel üretiminde kullanılan

malzeme satışlarını artırarak ilave ciro ve kârlılık hedeflemektedir.

Teknik Analiz

VIOP Teknik Görünüm

Dün günü 13321 seviyesinden alıcılı kapatan endeks kontratında yukarı yönlü

hareketlerin devam etmesi durumunda 13400 seviyesi direnç noktası olarak 13100

ve 13000 destek seviyeleri olarak takip edilebilir.

Dirençler: 13400/13500/13600

Destekler: 13100/13000/12900
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YASAL UYARI—Burada yer alan her türlü bilgi, değerlendirme, yorum ve istatistiki şekil ve değerler hazırlandığı tarih itibariyle mevcut piyasa
koşulları ve güvenilirliğine inanılan kaynaklardan elde edilerek derlenmiştir. ALB Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından, karşılığında herhangi bir
maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amacıyla hazırlanmış olup, hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan bilgiler
yatırımcılar tarafından danışmanlık faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatırım kararlarına esas olarak alınmamalıdır. Bu bilgiler, belli bir getirinin
sağlanmasına yönelik olarak verilmemekte ve bu yönde herhangi bir şekilde taahhüt veya garantimiz bulunmamaktadır. Bu itibarla bu sayfalarda
yer alan ve hiç bir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkında herhangi bir sorumluluğumuz bulunmamaktadır. Gerek bu yayındaki,
gerekse bu yayında kullanılan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayındaki bilgilerin kullanılması sonucunda yatırımcıların ve/veya ilgili
kişilerin uğrayabilecekleri doğrudan ve/veya dolaylı zararlardan, kâr yoksunluğundan manevi zararlardan her ne şekil ve surette olursa olsun
üçüncü kişilerin uğrayabileceği her türlü zararlardan dolayı ALB Yatırım Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatırım bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun
sonuçlar doğurmayabilir.

ÇEKİNCE—Bu rapor tarafımızca doğruluğu kabul edilmiş kaynaklar kullanılarak hazırlamış olup yatırımcılara kendi oluşturacakları yatırım
kararlarında yardımcı olmayı hedeflemekte ve herhangi bir yatırım aracını alma veya satma yönünde yatırımcıların kararlarını etkilemeyi
amaçlamamaktadır. Yatırımcıların verecekleri yatırım kararları ile bu raporda bulunan görüş, bilgi ve veriler arasında bir bağlantı kurulamayacağı
gibi, söz konusu kararların neticesinde oluşabilecek yanlışlık ve zararlardan kurum çalışanları ile ALB Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin herhangi bir
sorumluluğu bulunmamaktadır. Bu rapordaki her türlü iç ce dış piyasa tablo grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili üçüncü kişi
kurumlardan elde edilmiş olup, ALB Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksızın genel anlamda
bilgilendirmek amacıyla hazırlanmıştır. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin sağlanmasına yönelik olarak verilmemektedir.

T +90 (212) 370 0370 

F +90 (212) 370 0371

arastirma@albyatirim.com.tr

Fulya Mah. Büyükdere Cad.
Torun Center No:74 A/80
34394 Şişli / İstanbul
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