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Yurt ici Piyasalar 12/11/2025

Dun kiiresel piyasalarda pozitif seyir izlendi. Borsa istanbul'da ise negatif kapanis yasanarak deger kaybi serisi
devam etti. BIST100 endeksi 10.810 puandan acilis yaparak gini %1,97 deger kaybiyla 10.576 puanda
tamamladi. 10.373 seviyesini test eden endeks, gln ici en ylksek 10.839 seviyesini gérdi. BIST100 islem hacmi
ise 30 glnliuk ortalama hacim olan 138.01 milyar TL Gizerinde 174.5 milyar TL seviyesinde gerceklesti.

Sektorel bazda bankacilik endeksi agirlikli AKBNK YKBNKISCTR etkisiyle %2,40 oraninda, gida endeksi ise %3,14
oraninda dlslsle negatif ayristi. Endekse BIMAS, IEYHO ve FENER paylarn pozitif ydonde etki ederken, ASELS,
AKBNK ve TUPRS paylari negatif yonde etki etti. 10 yillik TL tahvil getirisi glint 27 bp artisla 33,10 seviyesinde,
Tarkiye 5 yillik CDS ise 243 bp seviyesinde tamamladi.

Turkiye istatistik Kurumu (TUIK), Eylil 2025 dénemine iliskin ticaret satis hacim endeksleri sonuclarini aciklad.
Verilere gore perakende satis hacmi Eylul ayinda yillik bazda %14,3, aylik bazda ise %2,2 artis gosterdi. Ayni
dénemde ticaret satis hacmi yillik %10,3, aylik %4,7 oraninda yikseldi. Alt kalemlere bakildiginda, motorlu kara
tasitlari ve motosiklet ticareti ile onarimi satis hacmi yillik %8,3 artarken aylik %0,4 azaldi, toptan ticaret satis
hacmi ise yillik %8,9 ve aylik %7,0 oraninda artis kaydetti. Hazine’'nin gerceklestirdigi 2 yil vadeli tahvil
ihalesinde toplam 47,91 milyar TL tutarinda teklif gelirken, 20,35 milyar TL net satis yapildi. ihalede basit faiz
%36,64, bilesik faiz ise %39,99 olarak gergeklesti. 5 yil vadeli tahvil ihalesinde ise 18,23 milyar TL teklif alind,
3,12 milyar TL net satis gerceklestirildi. Bu ihalede basit faiz %33,86, bilesik faiz %36,72 oldu. ihaleler 6ncesinde
ise ROT satislari 24,05 milyar TL seviyesinde gerceklesti.

Beklentilerimiz: Borsa istanbul’'da gelen satislarin ardindan son bir aylik kazanclarin yarisi geri verildi. 3C25
bilanco déneminde sonuclarin genel olarak beklentileri karsilamasi, dislk talep ortamina ragmen sirketlerin
operasyonel marjlarinda toparlanma egiliminin sirmesi ve nakit akislarinda bozulmanin sinirli kalmasina
ragmen, yasanan satislarin kar realizasyonundan 6te asirilasma egilimine dénistigini diasiniyoruz. Kasim-
Aralik déneminde aylik bazda daha disiik enflasyon rakamlari ve TCMB'nin faiz indirimlerine devam etmesi
beklentimiz, hisse senetleri agisindan destekleyici olmaya devam edecektir. Mevcut negatif havanin agirlikli
olarak hisse senetleri ve uzun vadeli tahvil tarafinda yogunlastigini gdzlemliyoruz. CDS cephesinde sakin bir
seyir izlenirken, uzun vadeli tahvil getirilerindeki yukselisin siirmesi 6zellikle bankacilik sektérii basta olmak
Uzere satis baskisini artiriyor. Pozitif ve negatif unsurlari birlikte degerlendirdigimizde, mevcut geri cekilmelerin
secici olmak kosuluyla alim firsatlari sundugu goérlstimiizi koruyoruz. Orta ve uzun vadeli pozitif bakis agimiz
devam ediyor. Beklentilerin iizerinde FAVOK ve net kar aciklayan KOZAL'da ise pozitif piyasa tepkisi gorilebilir.

BIST100 endeksinde, yasanan geri ¢ekilmenin ardindan 10.500 seviyesi izerinde hareketin korunmasi halinde,
yukari yénli toparlanmanin 10.800 direng seviyesine dogru devam etmesi beklenebilir. Asagi yonli hareketlerin
stirmesi durumunda ise 10.300 destek seviyesi takip edilecektir.

Endeksler Ginlik Fark(%) 30 Ganlik Fark (%) Bu yil Fark(%) Giinliik Hacim
BIST100 10.576 b 1,97 il 1,34 i 7,59 174.509.664.511
BIST30 11.435 ] -1,85 ¥ -2,29 dh 6,31 129.080.457.765

BISTTUM 13.595 b 2,03 il -0,21 i 18,7 246.820.315.487
VIOP 30 11.881 ¥ 23 ¥ -2,28 ih 10,11 46.036.041.960
Endeksler Guinliik Fark (%) 30 Ginliik Fark (%) BuYilFark (%)  Giinliik Hacim
BIST BANKA 14.300 h -2,40 dh 1,04 ¥ 1,75 36.495.284.001
BIST SINAI 13.660 W 2,38 ¥ -2,00 dh 4,64 64.757.253.486
BIST METAL 17.416 Tl 2,28 " -5,35 i 6,22 12.240.930.582
BIST ULASTIRMA 35119 b 214 L 9,72 L 3,45 24.377.635.728
BIST HOLDING 11475 b -1,33 Ly 418 a0 28,72 32.251.204.527
BIST TEKNOLOJI 24.665 b -2,87 il 11,30 ih 76,90 15.662.964.699
BIST MADEN 9.455 h -1,55 Ah 442 dh 34,08 7.744.395.781
BIST GIDA 11519 b 2,63 A 2,79 dh 0,20 7.500.616.180
BIST IiLETiSiM 2475 ¥ -2,01 W -3,05 ] 6,38 6.905.048.244 1
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BIST 100 Endeksi En Cok Yiikselen/Diisen Hisseler
En Cok Yiikselen En Cok Diisen Hacmi En Yiiksek

Degisim (%) Hisse Degisim (%) Hisse Degisim (%)

FENER 11,15 9,96 CANTE 2,34 -10,00 THYAO 273,00 -1,89 15.028.660.686,00
CLEBI 1646,00 5,72 KONTR 27,60 -7,38 ISCTR 12,20 -3,02  9.497.456.786,00
TUREX 8,66 5,10 GESAN 44,76 -7,29 BIMAS 555,00 1,65 8.698.546.855,00

KTLEV 16,67
VAKBN 24,86
GENIL 198,10
IEYHO 49,06
ALARK 87,40
DOAS 181,70
BIMAS 555,00

Bu Hafta Yapilacak Temettii Odemeleri

Son Fiyat Temettii Tarihi Briit Temettii (TL) Net Temettii (TL) Briit Temettii Verimi

2,96 OBAMS 41,16
2,30 GLRMK 175,00
2,11 GRTHO 311,75
2,08 KUYAS 43,10
1,69 VESTL 30,84
1,68 ODAS 531
1,65 AKSEN 51,80

-6,96 AKBNK 58,30
-6,67 YKBNK 32,00
-5,89 ASELS 181,40
-5,73 EREGL 24,48
-5,57 GARAN 127,70
-5,52 KCHOL 163,70
-5,39 KOZAL 28,18

-2,67  8.249.481.502,00
-2,85  6.736.457.946,00
-2,68 6.429.453.808,00
-3,01  6.362.380.788,00
-1,84  6.177.059.015,00
-1,92  5.980.406.232,00
-1,26  5.374.237.715,00
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GENIL 198,10 12.11.2025 0,07%

MGROS 495,00 12.11.2025 3,590 3,051 0,73%

PLTUR 23,66 13.11.2025 0,379 0,322 1,60%

BALSU 17,97 14.11.2025 0,176 0,149 0,98%

DURKN 14,80 14.11.2025 0,032 0,027 0,22%
Sirket Haberleri

Sirket, Turkiye Cumhuriyeti Cumhurbaskanligi Savunma Sanayii Baskanligi ile Hava Savunma
Sistemlerinin devam eden seri Uretim projelerine ilave olarak toplam 1.122.139.260 avro tutarinda yeni
sozlesmeler imzaladi. S6zlesmeler kapsamindaki teslimatlar 2027-2030 yillari arasinda gerceklestirilecek.

Sirket, REC Uluslararasi insaat Yatirim San. ve Tic. AS. ile mekanik tesisat isleri kapsaminda 11 Kasim
2025 tarihinde bir s6zlesme imzaladi. S6zlesme tutari KDV hari¢ 3.894.896,22 USD ve 185.000.000 TL olup,
glncel doviz kuru ile toplam 419.237.545,58 TL (KDV dahil)’dir. Projenin 5 ay icinde tamamlanmasi
planlaniyor.

Sirket, yurt disinda faaliyet gosteren bir firma ile iki adet ving Uretimi ve teslimine iliskin toplam
428.000 avro (KDV haric) tutarinda bir sézlesme imzaladi. Vinglerin tretim ve tesliminin 2026 yilinin ikinci
ceyreginde tamamlanmasi planlaniyor.

Sirket, 20 Eylil 2024’te paylasmis oldugu Uzere, Sahil-Net Deniz Sistemlerinin yayginlastirilmasina
yoénelik olarak Savunma Sanayii Baskanligi ile yiruttagi sézlesme goérismelerini tamamladi. imza asamasina
gecilmesi icin gerekli resmi evraklar ve teminatlar hazirlanmis olup, proje bayukligi 9.600.000 USD, opsiyon
tutari ise 391.620 USD seviyesindedir. Projenin, Sirketin ciro, operasyonel karlilik ve likidite géstergelerine
olumlu katki saglamasi beklenmektedir.

Sirket, yurticinde ve yurtdisinda yerlesik cesitli misterilerinden yaklasik 3.900 tonluk yeni siparis ald1.

Gayrimenkul Sertifikasi icin asli edim kullanim siresi baslangi¢ tarihinin éne cekilmesine karar
verildi. Projedeki tim ihale ve s6zlesme slreclerinin planlanandan erken tamamlanmasi Gzerine, SPK'ya 3
Kasim 2025’te yapilan basvuru sonucu 7 Kasim 2025 tarihli onay alindi. Bu kapsamda asli edim kullanim
stresi baslangic tarihi 26 Kasim 2025 olarak belirlendi. Yatirnrmcilar 11 Agustos 2028’e kadar asli edim, 10
Temmuz 2029’a kadar ise edim degisikligi talebinde bulunabilecek.

Sirketin yaptigl aciklamaya istinaden, yurt ici ve yurt disi yatirnm firsatlarinin degerlendirilmesine
yonelik calismalar strdirilmekte olup, somut gelismeler olusmasi halinde kamuoyuyla paylasilacaktir.
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Pay Aim Satim Bildirimleri

Sirketimizce 11.11.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
16,19-16,21 TL fiyat araligindan toplam 18.000 TL nominal degerli LKMNH paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 11.11.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
56,70-57,50 TL fiyat araligindan toplam 52.188 TL nominal degerli OFSYM paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 11.11.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
66,60-66,80 TL fiyat araligindan toplam 20.000 TL nominal degerli ORGE paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 11.11.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
49,54-49,68 TL fiyat araligindan toplam 138.348 TL nominal degerli NTHOL paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 11.11.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
22,74-23,56 TL fiyat araligindan toplam 140.000 TL nominal degerli AKFIS paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 11.11.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
2,65-2,69 TL fiyat araligindan toplam 1.500.000 TL nominal degerli AKFGY paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 11.11.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
16,97-17,02 TL fiyat araligindan toplam 80.000 TL nominal degerli AKFYE paylari geri alinmistir

Sirketimizce 11.11.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
24,02-24,88 TL fiyat araligindan toplam 27.883.984 TL nominal degerli VAKBN paylari geri alinmistir

Sirketimizce 11.11.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
19,10-19,44 TL fiyat araligindan toplam 500.000 TL nominal degerli ESCAR paylari geri alinmistir

Sirketimizce 11.11.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
40,10-40,64 TL fiyat araligindan toplam 6.000 TL nominal degerli PNLSN paylari geri alinmistir

Sirketimizce 11.11.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
23,86 TL fiyattan toplam 5.000 TL nominal degerli PCILT paylari geri alinmistir.

ortalama

ortalama

ortalama

ortalama

ortalama

ortalama

ortalama

ortalama

ortalama

ortalama

ortalama




BANK

’ BURGAN

’ BURGAN

YATIRIM

TAVHL
OYAKC
FROTO
ENKAI
EKGYO
KOZAL
ASELS
TCELL
AKBNK
ULKER
SAHOL
ISCTR
VESTL
ARCLK
TKFEN
YKBNK
THYAO
KCHOL
DOHOL
ASTOR
PETKM
TUPRS
GARAN
SASA
BIMAS
KRDMD
AEFES
SISE
MGROS
KOZAA
HALKB
VAKBN
TOASO
HEKTS
ALARK
EREGL
CCOLA
CIMSA
SOKM
DOAS
KONTR
TTKOM
GUBRF
PGSUS
TSKB
BRSAN
MIATK
KUYAS
MAVI
DSTKF
Toplam

11 Kasim Aciga Satis Verileri

Aciga Satis islem Hacmi

198.325.072
198.063.113
560.660.037
283.736.837
1.332.624.183
1.352.078.876
1.591.294.511
767.006.720
1.961.345.491
221.123.497
901.034.089
2.203.724.869
87.126.831
84.882.350
65.745.565
1.478.886.754
3.266.306.014
1.283.925.989
110.715.827
638.620.422
249.059.687
904.376.017
1.286.539.145
776.818.160
1.773.800.681
315.095.952
332.614.996
353.643.107
445.636.984
122.646.283
290.253.412
521.706.735
283.786.026
88.657.205
179.416.470
1.129.206.155
81.824.820
83.888.465
71.988.007
218.596.856
160.041.599
577.427.558
155.043.399
749.395.439
90.482.030
237.666.847
139.292.249
30.693.557
37.502.059
125.031.539
30.399.358.486

islem Hacmi

583.178.782
751.473.197
2.147.634.976
1.105.272.944
5.194.802.700
5.374.237.715
6.429.453.808
3.126.900.702
8.249.481.502
943.515.376
3.879.732.858
9.497.456.786
383.822.481
374.700.583
290.956.404
6.736.457.946
15.028.660.686
5.980.406.232
520.109.420
3.003.874.031
1.190.981.417
4.337.521.591
6.177.059.015
3.732.668.119
8.698.546.855
1.580.483.979
1.687.625.240
1.803.940.156
2.275.496.333
643.061.006
1.533.193.221
2.778.477.073
1.530.119.450
492.488.315
1.006.727.061
6.362.380.788
467.738.909
500.558.704
463.567.371
1.413.452.692
1.036.027.542
3.778.147.542
1.064.220.627
5.223.992.762
634.039.323
1.736.672.527
1.154.040.124
257.071.234
332.852.002
2.356.206.848
145.851.486.953

Aciga Satis
H./T.Hacim
34,0%
26,4%
26,1%
25,7%
25,7%
25,2%
24,8%
24,5%
23,8%
23,4%
23,2%
23,2%
22,7%
22,7%
22,6%
22,0%
21,7%
21,5%
21,3%
21,3%
20,9%
20,9%
20,8%
20,8%
20,4%
19,9%
19,7%
19,6%
19,6%
19,1%
18,9%
18,8%
18,5%
18,0%
17,8%
17,7%
17,5%
16,8%
15,5%
15,5%
15,4%
15,3%
14,6%
14,3%
14,3%
13,7%
12,1%
11,9%
11,3%
5,3%
20,8%

Giinliik
Degisim (%)
-0,19
-3,15
-2,13
-3,61
-4,89
-1,26
-2,68
-2,13
-2,67
-2,25
-2,51
-3,02
-5,57
-2,61
-3,97
-2,85
-1,89
-1,92
0,23
-0,65
-2,54
-2,14
-1,84
-0,35
1,65
-3,53
-0,70
-1,35
-1,98
-2,16
-1,03
2,30
-2,04
-2,37
1,69
-3,01
-0,27
-3,57
-3,23
1,68
-7,38
-1,57
-1,79
-1,80
-3,03
-0,56
-5,20
-5,73
-2,01
-1,18
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ik Takvim

Beklenti Onceki
10.11.2025 10:00 Tiirkiye Sanayi Uretimi ( Aylik) - 0,40%
10.11.2025 10:00 Tiirkiye Sanayi Uretimi ( Yiluk ) - 7.10%
10.11.2025 12:30 Euro Bolgesi Sentix Yatinmai Giiveni - 54
11.11.2025 10:00 Tiirkiye Perakende Satislar ( Yillik ) = 12,20%
11.11.2025 10:00 ingiltere Ortalama Kazang Endeksi - 5,00%
11.11.2025 10:00 ingiltere igsizlik Orami ( Aylik ) - 4,80%
11.11.2025 10:00 ingiltere igsizlik Hak Basvuru Sayisindaki Degisim - 25.8k
11.11.2025 13:00 Euro Bdlgesi ZEW Ekonomik Hissiyat - 227
12.11.2025 10:00 Almanya Tuiketici Fiyat Endeksi ( Aylik ) - 0,30%
12.11.2025 10:00 Almanya Tiiketici Fiyat Endeksi ( Yillik ) - 2,30%
12.11.2025 15:00 ABD MBA ipotek Basvurulan - -1,90%
13.11.2025 10:00 ingiltere Gayri Safi Yurt ici Hasila ( Ceyreklik ) - 0,30%
13.11.2025 10:00 ingiltere Gayri Safi Yurt ici Hasila ( Yiluk) - 1,40%
13.11.2025 10:00 Tiirkiye Konut Satislan ( Yilk ) - 6,90%
13.11.2025 10:00 ingiltere Gayri Safi Yurt ici Hasila ( Aylik ) - 0,10%
13.11.2025 10:00 ingiltere Sanayi Uretimi ( Ayuik) - 0,40%
13.11.2025 10:00 ingiltere Sanayi Uretimi (Yiluk) - -0,70%
13.11.2025 10:00 ingiltere imalat Uretimi ( Aylik ) - 0,70%
13.11.2025 10:00 ingiltere imalat Uretimi ( Yiluk ) - -0,80%
13.11.2025 10:00 ingiltere Hizmetler Endeksi ( Ceyreklik ) = 0,40%
13.11.2025 12:30 ingiltere isgiicii Verimliligi ( Ceyreklik ) - -0,80%
13.11.2025 13:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi ( Aylik ) = -1,20%
13.11.2025 13:00 Euro Bélgesi Sanayi Uretimi ( Yiluk ) - 1,10%
13.11.2025 16:30 ABD TUFE ( Aylik ) 0,30% 0,30%
13.11.2025 16:30 ABD Gekirdek TUFE ( Aylik ) 0,20% 0,20%
13.11.2025 16:30 ABD TUFE (Yiluk) 3,10% 3,00%
14.11.2025 10:00 Tiirkiye Enflasyon Beklentileri ( 12 ay sonrasi ) - 23,26%
14.11.2025 13:00 Euro Bolgesi Gayri Safi Yurt ici Hasila ( Ceyreklik ) = 0,20%
14.11.2025 13:00 Euro Bolgesi Gayri Safi Yurt ici Hasila ( Yiluk ) - 1,30%
14.11.2025 13:00 Euro Bolgesi Ticaret Dengesi - 1.0b
14.11.2025 13:00 Euro Bélgesi istihdam ( (Ceyreklik ) - 0,10%

Akin Solmaz Can Firat Bulut
Arastirma Mudir Yardimcisi Yonetici
Arastirma Arastirma
Burgan Yatinm Menkul Degerler A.S. Burgan Yatirnrm Menkul Degerler A.$.
Maslak Mah. Eski Buylkdere Cad. No:13 Kat:8 Maslak Mah. Eski Buyukdere Cad. No:13 Kat:8
34485 Sariyer/istanbul, Tirkiye 34485 Saryer/Istanbul, Tirkiye
akin.solmaz@burganyatirim.com.tr can.bulut@burganyatirim.com.tr
www.burganyatirim.com.tr www.burganyatirim.com.tr
UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatinm Menkul Degerler AS. (“Burgan Yatirim”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi
sozlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir yatirrm aracinin alim ya da satimi icin éneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali
durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirnm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar
dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir
yatinimin sonucu Mdsteri'ye aittir. Bu sonuclardan dolayi Burgan Yatirim ve calisanlari hicbir sorumluluk isttenmemektedir. Bu raporda
yer alan bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayi
dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan
Yatinim'in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tginci kisilere ile paylasilamaz. 6




