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iSO Tiirkiye PMI imalat Sanayi Raporu (Eyliil 2026)

Rapordan One Cikan Onemli Noktalar

i) istihdam ve satin alma faaliyetleri zayiflamaya devam etti

ii) imalat sektériinde faaliyet kosullari zayif seyrini siirdiirdii

iii) Girdi maliyetlerindeki artis son dort ayin en yiliksek seviyesine ulasti

Agustos ayinda 48,1 olan manset PMI, Eylil'de 47,9’a gerileyerek imalat sektdriinde faaliyet kosullarindaki
yavaslamanin sirdigiine isaret etti. Endeksin 50 esik degerinin altinda kalmasiyla birlikte, faaliyet kosullarindaki
bozulma Ust Uste 30. ayda da devam etti.

Yorum

Orta Dogu’daki savasin yarattigi belirsizlikler ve zayif talep kosullari, Tlrk imalat sektériiniin performansi izerindeki
baskisini Eyliil ayinda da slirdlrdd. Yeni siparislerdeki dlistisiin hizlanmasiyla birlikte imalatgilar Gretimlerini st Uste
dérdiinci ay azaltti. Uretimdeki gerileme Agustos’a kiyasla belirginlesirken, firmalar yeni siparislerdeki zayiflamaya
paralel olarak istihdam, satin alma faaliyetleri ve stoklarini da azaltti. Diger yandan, girdi maliyetlerindeki artisin son
dort ayin en yiiksek seviyesine ulagmasi ve bunun nihai Grln fiyatlarina yansimasi, maliyet baskilarinin gliglendigine
isaret etti.

Giyim ve deri liriinleri sektériinde, yeni siparislerdeki daralma Eylil ayinda hiz kazanirken, yurt disi yeni
siparislerdeki diisiis bes aylik artisin ardindan yeniden basladi. Uretim, istihdam ve satin alma faaliyetleri de geriledi.
Elektrikli ve elektronik lriinler sektoriinde, tedarikgilerin teslimat siirelerinin son 13 ayda ilk kez kisalmasi girdi
teminini kolaylastirdi ve enflasyonist baskilar tglincii ¢eyregin sonunda hafifledi. Bununla birlikte tretim Ust Uste
ikinci ay geriledi ve ihracatin yeniden yavaslamasiyla toplam yeni siparisler de azald!. istihdam ise son ii¢ ayda ikinci
kez artti. Metalik olmayan mineral iriinler sektériinde, Temmuz ve Agustos aylarindaki Uretim artislarinin
ardindan Eyliil’de yeniden daralma gériildii. Uretimdeki gerilemede yeni siparislerdeki diisiisiin son alti ayin en
ylksek hizina ulagsmasi etkili oldu. Yeni ihracat siparisleri de gerilerken, azalan is yiikiine bagh olarak istihdam ve
satin alma faaliyetleri dislis kaydetti. Girdi fiyatlarindaki artis yavaslasa da nihai Urin fiyatlari son dort ayin en
yuksek hizinda artti. Gida uriinleri sektoriinde, alti aylik yavaslama déneminin ardindan Eylll ayinda Uretim yeniden
blylimeye gecti ve Uretim artisi 2026 yilinin en ylksek seviyesinde gergeklesti. Yeni siparisler son dort ayda ilk kez
artarken, yeni ihracat siparisleri de yiikseldi. Buna karsin istihdamdaki diisiis devam etti. Girdi maliyetleri ve nihai
aran fiyatlarinda ise belirgin artis kaydedildi. Ana metal sanayinde, enflasyonist baskilar Gi¢linci ¢ceyregin sonunda
glclendi. Girdi maliyetlerindeki artis son bes ayin, satis fiyatlari enflasyonu ise son dort ayin en yliksek hizina ulasti.
Guigli maliyet baskilarinin talep kosullarini da olumsuz etkilemesiyle yeni siparisler Eyliil’de yeniden geriledi. Uretim
Agustos’a yakin hizda yavaslarken, istihdam da 6nceki ayki sinirli artisin ardindan yeniden disls kaydetti. Kara ve
deniz tasitlari sektériinde, yeni siparisler st Uste 34’Uincl ay gerilerken, Gretim de azaldi. Buna karsin yeni ihracat
siparisleri yeniden artis bolgesine gecti. Satin alma faaliyetleri de artarken, nihai Griin stoklari son t¢ buguk yilin en
ylksek hizinda yiikseldi. Diger taraftan girdi fiyatlari enflasyonu takip edilen 10 sekt6r arasinda en yliksek seviyede
gerceklesti ve satis fiyatlari enflasyonu da hizlandi. Agag ve kagit iiriinleri sektériinde, yeni siparislerde takip edilen
10 sektor arasindaki en sert diistis kaydedildi. Yeni siparislerdeki gerileme son alti ayin en yiksek hizina ulasirken,
tiretim de belirgin sekilde azaldi. istihdamdaki diisiis Mayis 2020’den bu yana en yiiksek seviyeye ulasarak sektérler
arasinda en belirgin gerileme oldu. Girdi maliyetleri ve nihai Grlin fiyatlarindaki artis hizlansa da fiyat artislarinin
genel seviyesi yilin ilk dokuz ayindaki ortalamanin altinda kaldi.
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Makine ve metal iiriinleri sektoriinde, Temmuz 2025’te baslayan yeni siparislerdeki yavaslama Eylil ayinda da
slrdd. Yeni ihracat siparislerinin tekrardan gerilemesi toplam yeni siparislerdeki zayiflamay:i artirirken, buna bagh
olarak Uretim ve istihdam da azaldi. Satin alma faaliyetleri ise son iki buguk yilda ilk kez artis gosterdi ancak artis
sinirli kaldi. Girdi maliyetleri ve nihai trin fiyatlari enflasyonunda ise hizlanma goérildi.

Genel degerlendirmede Eylil PMI verileri, Tark imalat sektoriinde zayif talep kosullari ve jeopolitik belirsizliklerin
Uglincli ceyrek sonunda da faaliyetleri baskilamaya devam ettigine isaret etmektedir. Yeni siparislerdeki gerilemenin
hizlanmasi, Uretim, istihdam ve satin alma faaliyetlerindeki disitstiin devam etmesi sektdor genelinde zayif
goérinimiin sirdigiini gostermektedir. Oniimiizdeki dénemde imalat sektdriindeki gériinimde, talep kosullari,
yeni siparislerin seyri ve jeopolitik gelismeler belirleyici olmaya devam edecektir.

Oca.25 Sub.25 Mar.25 Nis.25 May.25 Haz.25 Tem.25 Agu.25 Eyl.25 FEki.25 Kas.25 Ara.25 Oca.26 Sub.26 Mar.26 Nis.26 May.26 Haz.26 Tem.26 Aju.26 JEyl26

Gida Urtinleri 49,9 51,2 52,1 50,9 47,7 48,3 444 49,8 52,8 50,1 49,8 53 50,8 529 47,1 47,7 49,6 46,6 45,7 47,4 51,5
Giyim ve Deri Uriinleri 47,5 43,7 a5 43,8 50,2 43,7 43,1 44 45,3 a7 45,9 47,9 46,6 45,2 44,9 51,4 51,2 43,5 54,2 a74 46,5
Kimyasal, Plastik ve Kaucuk Uriinler 47,3 47,2 43,3 44,8 47,2 44,3 45,2 44 45,7 48,4 48,1 47,3 52,8 43,6 51,8 26,3 28,2 51,2 478 43,7

Ana Metal Sanayi 45,2 48,3 41,9 44,9 48,7 46,4 474 50,5 47,3 45,4 46,3 474 47 24,3 45,1 44,8 46,2 46,2 46,3 45,9 45,0
Elektrikli ve Elektronik Uriinler 47,3 48,6 45,8 49,8 47,1 46,7 48,5 47,7 46,3 a8 53,6 51,9 50,5 53,5 1,8 48,4 48,2 43,6 52,5 489 431
Tekstil Uriinleri 42,5 4,3 43,8 41 41,2 38,1 41,6 40,5 40,6 44,9 39,4 47,6 50,4 45,8 45,7 46,7 44,8 45,2 48 44,1 46,9
Agac ve Kagit Urtinleri 41,1 47,2 50,9 45,1 47,7 46,3 47,8 48,7 47,9 43,7 50 49,8 46,8 45,8 22,7 46,6 45,7 46,1 45 47,9 452
Metalik Olmayan Mineral Uriinler 45,5 47,4 48,8 46,7 50 48,6 48,1 47,7 43,2 47,3 51,4 48,8 4,2 a8 15,6 47,1 45,9 47,4 50,3 29,4 45,6
Makine ve Metal Uriinler 49,2 47,3 46,7 44,1 47,5 48,3 47,9 47,5 48 44,6 48,3 46,4 49,1 47,1 454 45,9 47,9 46,8 46,7 47 47,5
Kara ve Deniz Tasitlar 48,1 49,7 50,4 44 45,4 43,8 43,5 46,1 46 42,7 45,9 49,1 49,4 45,6 42,2 46,2 48,4 49 48,8 47,3 49,1
Tiirkiye imalat PMI 48 483 47,3 47,3 47,2 46,7 45,9 473 467 465 48 489 481 493 47,9 45,7 49,8 47,1 47,7 48,1 47,9

Kaynak: S&P Global ve SO
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Sektorel Veriler
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Kaynak: S&P Global ve iSO

Nazli Tuna Akar
tuna.akar@phillip.com.tr
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Yasal Uyari

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanligi s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve analizler genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. TUm yorum ve tavsiyeler;
Ongori, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler
nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Bu rapordaki tim goris ve bilgiler dnceden haber
verilmeksizin degistirilebilir. Raporda yer alan bilgi ve veriler, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis
olup, dogruluklari ayrica arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek
zararlardan PhillipCapital Menkul Degerler A.S. ve c¢alisanlari sorumlu degildir. Bu sebeple, okuyucularin, bu
raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri onerilir ve
bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhsligindan
PhillipCapital higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, PhillipCapital ve tiim galisanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler
dolayisiyla ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Sunulan yorum
ve tavsiyelerin objektifligini etkileyebilecek nitelikte bilinen herhangi bir iliski ve kosul bulunmamakta olup, gerek
Sirketimiz gerekse musterileri arasinda dogabilecek 6nemli ¢ikar catismalarina yol agmayacak sekilde hazirlanmasi icin
azami dikkat ve 6zen gosterilmistir. Burada yer alan bilgiler, bir yatirim tavsiyesi, yatirim aracinin alim satim onerisi ya
da getiri vaadi degildir ve Yatirrm Danismanligi kapsaminda yer almamaktadir. Bu raporun timi veya bir kismi
PhillipCapital Menkul Degerler A.S.nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya lglinci kisilere
gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.




