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Celebi
Hisse Detaylari
Bloomberg Kodu CLEBI TI
Hisse Fiyati (TL) 1.319,00
Fiili Dolagim Orani 9,57%
Piyasa Degeri (mn TL) 32.052
Piyasa Degeri (mn $) 639
BIST-100 Endeks Agirlig -
BIST Tiim Endeks Agirlig 0,08%
Emeklilik Fonlari Orani 0,0%
Yatirim Fonlari Orani 0,3%
Kaynak: Matriks, PhillipCapital Arastirma
Fiyat ve piyasa degeri 09/11/2026 itibariyla
Finansal Veriler
(mn TL) 3C25 3C26 9A25 9A26
Gelirler 5.235 7.129 12.962 17.558
Briit Kar 2.733 2.985 5.024 6.026
Briit Kar Marji 52,2% 41,9% 38,8% 34,3%
FAVOK 2.542 2.774 4,766 5.507
FAVOK Marji 48,6% 38,9% 36,8% 31,4%
Net Kar 1.404 1.574 2.246 2.213
Net Kar Marji 26,8% 22,1% 17,3% 12,6%
Kaynak: Sirket verisi (FAVOK sirketin FVAOK tanimi). Fonksiyonel para birimi Euro.
Piyasa Carpanlar 2024 2025 Son
F/K 12,89 10,18 8,89
PD/DD 6,43 4,41 3,51
FD/FAVOK 11,69 7,91 6,01
Kaynak: Matriks, PhillipCapital Arastirma (2024-25).
Ortaklik Yapisi Hisse Sayisi (milyon) Oran
Celebi Havacilik Holding 21,8 89,9%
Diger 2,5 10,1%
Toplam 24,3 100,0%

Kaynak: Matriks

Hisse Fiyat Performansi
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Kaynak: BIST, Matriks. Fiyatlar temettiiye gére diizeltilmistir.
la 3a 6a 1y
Nominal -1,3% -82%  -27,3%  -12,4%
Rolatif 3,3% 8,0% -6,5%  -18,3%
Ort.isl.Hacmi (mn$) 0,7 0,7 0,9 2,1

Kaynak: BIST, Matriks
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Celebi Hava Servisi 3C26 Sonuclar

Celebi Hava Servisi (CLEBI), 3G26'da;

yillik %36 artigla 7.129 milyon TL ciro,

yillik %9 artigla 2.774 milyon TL FAVOK ve

yillik %12 artisla 1.574 milyon TL ana ortaklik net kari agikladi

Fonksiyonel para birimi EUR olan sirketin cirosu EUR bazinda %18
biiyiirken, FAVOK %6 geriledi ve FAVOK marji %48,6'dan %38,9'a
daraldi. Amortisman harig faaliyet giderlerindeki %54'liik ylkselisin
TL bazli ciro artisini (%36) asmasi marjlari baskiladi. Hindistan'da
durdurulan faaliyetlerden 630 milyon TL zarar kaydedilse de kontrol
gucl olmayan paylara dusen 360 milyon TL'lik zarar ana ortaklik net
karini destekledi; sirdiriilen faaliyetlerden net kar ise yillik %4
azaldi.

Biiylimeyi yurt disi operasyonlar tasidi. 9A26'da kargo ve antrepo
gelirleri %48, yer hizmetleri gelirleri %29 biyidi. Endonezya'da
hizmet verilen ucus sayisi %9,6 artarken Ekim 2025'te acilan
Kualanamu kargo antreposunda 39 bin ton yik elleglendi; Aralik
2025'te de Kenya'daki Transglobal Cargo Centre'in ana hissedar
paylari 40,1 milyon USD bedelle devralindi. Tiirkiye'de ise ticari ucak
trafigindeki %1,9'luk artisa karsin sirketin hizmet verdigi ucus sayisi
%2,3 geriledi. Budapeste'de ucus sayisi yatay kalip kargo tonaji %6
diserken, Frankfurt'ta tonaj gecen yilki seviyesini korudu.

Maliyet artisi gelir biiyiimesini asti. 9A26'da amortisman harig
faaliyet giderleri %46 yiikselirken ciro artisinin %35'te kalmasiyla
FAVOK marji %36,8'den %31,4'e indi. Ote yandan 3C25'te yalnizca 23
milyon TL olan amortisman giderinin bu ¢eyrekte 301 milyon TL'ye
¢itkmasi, briit marjdaki 10,3 puanlik daralmayi oldugundan daha sert
gosteriyor. Onceki ceyrege gére ise ciro TL bazinda %22, EUR bazinda
%17 biiyudi

Hindistan kaynakli zarar etkisini siirdiiriiyor. Giivenlik izinlerinin
15 Mayis 2025'te iptal edilmesinin ardindan baslatilan hukuki sureg
devam ediyor. Durdurulan faaliyetlerden yazilan zarar 3¢26'da 630
milyon TL (3G25: 519 milyon TL), 9A26 toplaminda ise 1.017 milyon TL
(9A25: 325 milyon TL) olarak gerceklesti.

Yeni pazar arayiglari devam ediyor. Ana hissedar Celebi Havacilik
Holding, Dakka Hazrat Shahjalal Havalimani Terminal 3'teki 15 yillik
ikinci yer hizmetleri saglayicisi ihalesine 9 Ekim'de teklif sundu;
ihalenin kazanilmasi durumunda hak ve yukimliliikler Celebi'ye
devredilebilecek. Sirket gelecege doniik sayisal beklenti paylagmiyor.

Yeni pazar arayisi siiriiyor. Ana hissedar Celebi Havacilik Holding,
Dakka Hazrat Shahjalal Havalimani Terminal 3'te 15 yillik ikinci yer
hizmetleri saglayicisi ihalesine 9 Ekim'de teklif verdi; ihalenin
kazanilmasi halinde hak ve yiikiimliliikler Celebi'ye devredilebilecek.
Sirket sayisal beklenti paylasmiyor.

Genel Degerlendirme

3C26 sonuglarini notr degerlendiriyoruz. EUR bazindaki ciro
biylimesi ve glicli nakit yaratimi olumlu 6ne c¢iksa da maliyet
baskisiyla daralan marjlar ve devam eden Hindistan zarari kér
kalitesini zayiflatiyor. Fiili dolasim orani %10'un altinda bulunan
hissede sonuclarin fiyatlamaya etkisinin sinirli kalmasini bekliyoruz;
yukari yonli bir yeniden degerleme icin yeni pazarlardaki bliyiimenin
marjlara yansimasi gerekecek
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Yasal Uyan

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligi kapsaminda
degildir. Yatirm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligl sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
analizler genel niteliktedir.

Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Tim yorum ve tavsiyeler; 6ngord,
tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icinde piyasa kosullarinda
meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige
gidilebilir. Bu rapordaki tiim goriis ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin
degistirilebilir.

Raporda yer alan bilgi ve veriler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis
olup, dogruluklar ayrica arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru
olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan PhillipCapital Menkul Degerler A.S. ve
calisanlari sorumlu degildir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden once, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri
onerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklar kararlarda sorumluluk kendilerine aittir.
Bilgilerin eksikligi ve yanlisligindan PhillipCapital hicbir sekilde sorumlu tutulamaz.
Ayrica, PhillipCapital ve tim calisanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla
ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu
yoktur.

Sunulan yorum ve tavsiyelerin objektifligini etkileyebilecek nitelikte bilinen herhangi
bir iliski ve kosul bulunmamakta olup, gerek Sirketimiz gerekse miisterileri arasinda
dogabilecek 6nemli ¢ikar ¢atismalarina yol agmayacak sekilde hazirlanmasi igin
azami dikkat ve 6zen gosterilmistir.

Burada yer alan bilgiler, bir yatirim tavsiyesi, yatirim aracinin alim satim 6nerisi ya da
getiri vaadi degildir ve yatinrm danismanligi kapsaminda yer almamaktadir. Bu
raporun tiimi veya bir kismi PhillipCapital Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni
olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uglinci kisilere gosterilemez, ticari amagla
kullanilamaz.

PhillipCapital Arastirma 2



	Slayt 1
	Slayt 2

