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P Haftalik Biilte
ABD ara segimleri éncesinde enerji fiyatlari yiikselisini siirdiiriiyor . G raﬁ k 2025 SO nu nda n Bu Yana Get er (%)

Geride birakmakta oldugumuz haftada, ABD ile iran arasinda diplomatik temaslari yeniden canlandirmaya
yonelik girisimler siirse de, enerji arzina dair endiseler sahada Suudi Arabistan ve Husiler arasinda devam eden

catismalar ve ABD’nin ara segimleri sonrasinda iran’a tekrar saldiracagina yonelik beklentilerle yiikselisini Brent Petrol

korudu. Brent petrol varil fiyatt bu hafta 1175’1 asarak savas dénemi zirvesine yaklasirken, Avrupa’nin gésterge Nikkei 225
dogal gaz fiyati Dutch TTF 104€ ile Aralik 2022’den bu yana en yiiksek seviyeye ulasti. Makro ekonomik veri S/TL
akisin gli¢lii oldugu haftada, Fed, ECB ve BoJ faizlerini beklentiler dogrultusunda sabit birakti. ABD’de gliglii 3.

ceyrek biiyiimesi ve temelde enerji disi enflasyonist risklere isaret eden PCE enflasyonu verilerinin ardindan MSCI Emerging
piyasalar aralik ayinda Fed’den bir faiz artisi daha bekliyor. Piyasalar tarafinda ise, haftanin ikinci yarisinda S&P 500
yapay zeka baglantili teknoloji hisselerinde olusan kiiresel satis dalgasi giivenli liman tercihi olarak tahvili 6n

plana ¢ikarirken, degerli metaller ABD ara segimleri sonrasinda jeopolitik tansiyonun tekrar yiikselebilecegi MSCI World

beklentisiyle baskili seyrediyor. Oniimiizdeki hafta agiklanacak veriler arasinda, yurt icinde iSO Tiirkiye imalat

PMI, TUFE, reel efektif déviz kuru ve Hazine Nakit Dengesi; ABD’de imalat ve hizmetler PMI ve ISM, dis ticaret Eurostoxx
dengesi, tarim disi istihdam degisimi ve Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi; Euro Bélgesi’nde imalat DAX
ve hizmetler PMI, TUFE ve perakende satislar; ingiltere’de imalat PMI ve BoE faiz karari takip edilecek. $ /Hindistan Ru pisi
ABD Merkez Bankasi (Fed) faiz oranlarini beklentilere paralel olarak %3,75-%4,00 seviyesinde sabit birakirken, DXY
karar 2'ye karsi 10 oyla alindi. Yénetim Kurulu Uyesi Lisa Cook ve Cleveland Fed Bagkani Beth Hammack 25 baz USD/IPY
puanlk faiz artigi yoniinde oy kullandi. Karar metninde i) ekonomik faaliyetin guglu bir hizla genisledigi, ii)
kismen jeopolitik gelismeler kaynakl belirsizligin yiksek seviyelerde kalmasina ragmen yurt i¢i harcamalarin $/Gi1ney Afrika Randi
direngli seyrettigi iii) verimlilik artiginin guicli, sermaye yatirmlarinin saglam oldugu iv) istihdam artiginin is BIST-100 09
glictindeki bilylimeyle paralel seyrettigi ve issizlik oraninda gok az degisim goruldigi ve (v) enflasyonun yiksek ’
seyretmeye devam ettigi belirtildi. Karar sonrasinda sorulari yanitlayan Bagkan Warsh politika tercihi olarak EUR/USD -4,8
aralik ayina iliskin net bir yonlendirme yapmaktan kaginirken, eylll ayindaki faiz artisinin ardindan finansal Altin (s) 69
kosullarin hentz siki olarak degerlendirilemeyecegini belirterek, jeopolitik gelismeler nedeniyle petrol 4
fiyatlarinin yiikselmeye devam etmesi halinde gelismelerin faiz oranlarinin seyrine iliskin degerlendirmelerde Bitcoin -10,1
dikkate alinabilecegini agikladi. Karardan bir giin sonra agiklanan ve Fed’in yakindan takip ettigi kisisel tiiketim Gums (s) 27,2

r

harcamalari enflasyonu (PCE) eylilde beklentilere paralel aylik bazda %0,5 artarken, yillik artis %3,4’ten -
%3,6'ya yikseldi. Enerji fiyatlarindaki aylik artis agustostaki %2,3'ten eylilde %5,4’e yiikselerek manset

enflasyondaki hizlanmada temel itici glic olmaya devam etti. Gida ve enerji harig gekirdek kisisel tiiketim 40 -20 0 20 40 60 80 10
harcamalari (PCE) enflasyonu ise beklentilere paralel aylik %0,3 artarken, yillik artis %3,0'ten %3,1’e yiikselerek Kaynak: Bloomberg

fiyat baskilarinin yalnizca enerji kaynakh olmadigina isaret etti. Eylul ayi enflasyon notumuzda da
degerlendirdigimiz Uzere, 6zellikle barinma basta olmak tzere bazi hizmet kalemlerindeki katilik ve bazi mal
gruplarinda yeniden belirginlesen fiyat artislari dezenflasyon stirecinin sekteye ugrama riskinin arttigi sinyali .
verirken, enerji maliyetlerindeki yukselisin tretim ve tagimacilik fiyatlarina dolayli etkileri ile enflasyon
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Grafik 2: Brent Petrol Varil Fiyat: (bbl/$)

beklentilerindeki bozulma riski de 6nimuzdeki déneme iliskin gorinim zorlastirabilecek unsurlar olarak 6n 130,00 -
plana gikiyor. ABD’de ekonomik biiyiime yilin 3. geyreginde yilliklandirimis olarak %3,4 ile beklentilerin

uzerinde gergeklesti (beklenti: %3,2, 2C26: %2,2). Biyimenin temel itici giicii 2,52 puanlk katkiyla tiiketim 120,00 4
harcamalari olmaya devam etti. Son aylarda enflasyonun Ucret artiglarinin tGzerinde gergeklesmesi hane halki

gelirlerinde reel kayba isaret etse de, harcamalar dusik seviyede kalan issizlik ve isten gikarma oranlari ile 110,00 1
tasarruf oranlarindaki azalisin destegiyle gicli kalmaya devam ediyor. Bununla birlikte, yapay zeka 100,00 4
harcamalarinin kattigi ivmeyle firmalarin yatirnm harcamalarini %12,7 artirmasi manset biiyimeyi bu donemde .
1,78 puan yukari tasirken, net ihracat ithalat tarafindaki (+2,77) yukselisin etkisiyle biiyimeye 3,3 puanlik 90,00 1
duslrict etkide bulundu. Stoklar ve kamu harcamalarinin biyimeye katkisi ise sirasiyla 1,6 ve 0,9 puan oldu.

Bu hafta agiklanan ekim ayina iligkin Conference Board Tiiketici Giiven Endeksi ise haziran ayindaki seviyesine 80,00 4
yukselerek harcamalar tarafindaki gtigli egilimin son geyrege tasindigina isaret etti. Endeks g aylik diistisin

ardindan ekimde 7,5 puan artarak 91,7 degerini aldi (beklenti: 81,0). Tuketicilerin mevcut is ve isglici piyasasi 70,00 A
kosullarina iligkin degerlendirmelerini yansitan Mevcut Durum Endeksi 8,6 puan artisla 120,4’e, Beklentiler

Endeksi 6,9 puan artigla 72,6'ya yiikseldi. Tuketicilerin dnimuzdeki 12 aya iliskin ortalama enflasyon beklentileri 60,00 4
ekim ayinda %6,0'dan %5,8’e gerilemekle birlikte yiiksek seviyesini korudu. Euro Bolgesi tarafinda, Avrupa 5000

Merkez Bankasi (ECB) kisa vadeli faiz oranlarini bu hafta beklentilere paralel olarak sabit birakti. Karar sonrasi
konusan Lagarde, yukselen enerji fiyatlarinin enflasyon gériniminde yukari, ekonomik bilylime gérintiminde
ise agagl yonlu riskler olusturdugunu belirtmekle birlikte, enerji fiyatlarindaki mevcut ylksek seyre ragmen
cekirdek enflasyonda belirgin bir bozulma ve Ucretlerde hizli artislarin hentiz gérilmedigini degerlendirdi.
Lagarde ayrica piyasa faizlerindeki yiikselis ve kredi kosullarindaki sikilasmanin hem blyimeyi hem de
enflasyonu orta vadede asag cekebilecegini belirterek finansal kosullarda sikilik vurgusu yapti. Toplantinin en
buytk stirprizi ise Lagarde’in gérevden erken ayrilacagini agiklamasi oldu.
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Kaynak: Bloomberg

Persembe giinkii kapanisa gére, MSCI Diinya Endeksi bu hafta ABD, Avrupa ve Asya borsalarindaki genele . Grafik 3: ABD ve Almanya 10 Yillik Tahvil Getirileri
yayilan yukselislerle %1,26 deger kazanirken, VIX Oynaklik Endeksi Cuma glni teknoloji hisselerindeki satig
baskisiyla 19 degerine ylikselerek riskten kagis egiliminin haftanin son islem giintinde belirgin sekilde arttigina ——ABD 10 Yillik Getiri- 4,92 Almanya 10 Yillik Getiri- 3,32
isaret etti. ABD’de S&P 500 ve Nasdaq’in sirasiyla %1,27 ve %0,88 yiikseldigi haftada beklenenden zayif 3. 6,0
ceyrek finansal sonuglar agiklayan Google’in ana kurulusu Alphabet’in (%-11,98) yer aldigi iletisim (%-7,47) ile

enerji (%-0,89) haricindeki sektdrlerin tamami deger kazanirken, sanayi (%+3,29), saglik (%+2,70) ve teknoloji 5,0 4,92
(%+2,59) bir miktar daha olumlu ayristi. Son haftalarda protestolar ve mali gérinime dair artan endiselerle

baskilanan Avrupa’da Stoxx Europe 600 raporumuzu hazirladigimiz saat itibariyla haftayi %1,82, ekim ayini ise 40

%1,97 kazangla tamamlamaya hazirlaniyor. Bolge endeksinde 20 alt sektdriin 17’si bu hafta ylkselirken, yuksek 20 3,32
agirhga sahip bankacilik sekt6rii haftalik %0,10 dustisle islem gortyor (aylik degisim: %-9,74). Bolgenin gosterge '

dogal gaz fiyati Dutch TTF haftalik %10,6 artisla Rusya-Ukrayna savasinin yasandigi Aralik 2022'den bu yana en 2,0

yuksek seviye olan 104€’ya yiikseldi. Faizler tarafinda, ECB ve Fed bu hafta beklendigi uzere politika faiz

oranlarini sabit birakirken, her iki merkez bankasinin da aralik ayinda faiz artisina gitmesi temel senaryo olarak 1,0

kalmakla birlikte OIS piyasasinda 2027 yilina iligkin fiyatlamalar bir miktar zayiflama egilimine girdi. 10 yillik
ABD tahvil getirisi bu hafta 7 baz puan dustisle %4,92'ye, 2 yillik getiri 8 baz puan dususle %4,60'a gevsedi. 0,0 T AL — T T T T
Dolar Endeksi diger 6nemli para birimleri karsisinda %0,2 zayiflayarak 101,65’e geriledi. Euro/dolar paritesi

haftayi 1,120 seviyesinde yatay tamamlamaya hazirlaniyor. ABD ve iran arasinda catigmalarin ABD ara segimleri 10

sonrasinda tekrar baglayabilecegine dair beklentilerle son haftalarda tahvil getirileri ve dolar endeksi ile bagini 20

zayiflatan altinin ons fiyati haftalik %0,4 distsle 3980%’da, giimiis fiyati ise %6,3 kayipla 50,55’da islem goriiyor. "nmowm g g 2 2 g N oo g gy on ey
98T EggTIggegaegagigda

Yurt iginde issizlik orani eyliilde mevsimsellikten arindirilmis aylik 0,5 puan artarak %8,4’e yiikseldi. Bu ayda,
isglict sayisindaki 149 bin kisilik artisa karsilik istihdam edilenlerin sayisinin 49 bin azalmasi neticesinde issiz Kaynak: Bloomberg
sayisi 198 bin kisi artti. Genis tanimli issizlik oranlarindan zamana bagh eksik istihdami igeren atil isgticti orani ise
0,2 puan artigla %31,2'ye yiikselerek Haziran 2025'ten bu yana en yiiksek seviyeye ulasti. Ekim ayi sektorel
gliven endekslerinde hizmet sektori harig aylik bazda artis gergeklesti. Ancak faaliyetteki ivme kaybinin daha
belirginlestigi ikinci geyrekten bu yana baktigimizda sektérlerin geneline yayilan zayif gérinime dair bir
degisiklik bulunmuyor. Burada hizmet gliven endeksindeki diisiis (2,7 puan) biraz daha dikkat gekici. Duststn
ozellikle talep goérunumindeki sert duststen (Mayis 2021°den beri en dusik) kaynaklanmasi son dénemde
hizmetler tzerinde talep kosullari kaynakli giiglenen dezenflasyonist etkilerin giiciini koruyacagina dair sinyal
olarak da degerlendirilebilir.
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'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler
Pazartesi: iSO TURKIYE iMALAT SATIN ALMA YONETICILERi

ENDEKSI (EKiM) ISO Turkiye Imalat Satin Alma Yéneticileri
Tem.26 Agu.26 Eyl.26 Eki.26
Beklenti — Pl === Ortalama [2006-2018) Mtr
Endeks 47,7 48,1 47,9 - 55
. 50 ==bg===== =
Imalat sanayinde zayif gériiniim devam ediyor
45
iSO Tirkiye imalat Satin Alma Yoneticileri Endeksi eyliilde aylk 0,2
puan azahsla 47,9 degerini aldi; endeks Nisan 2024’ten bu yana esik 40
seviyenin altinda. Ceyreksel bazda ise 47,9 ile bir 6nceki ¢eyregin a5
(47,5) hafif Gzerinde gerceklesti. Alt endekslerden yeni siparislerde
azalis devam etti. Uretim hacmi st Uste dérdiinct ay disis T
“ ; 5 5 oda. S TS S T T
gosterdi. Sektdrel bazda bakildiginda; PMI gida sektéri harig tim G oNoRoNos g ME o Hs oo o
sektorlerde esik seviye altinda kalmaya devam etti. En belirgin artis === T =" s e s e S
gida sektoriinde goriildii; endeks alti ayin ardindan yeniden esik _
seviye lizerinde gerceklesti. Kaynak: S&P Global, ISO
Pazartesi: ABD ISM iMALAT SANAYi ENDEKSI (EKiM) 'Y ABD ISM imalat ve Hizmet Endeksleri
. Eki.26
Tem.26 Agu.26 Eyl.26 Beklenti = —I5M Imalat Sanayi ISM Hizmet Sektérd
Endeks 55,6 54,6 54,5 54,7

imalat sanayinde géreli gériiniim siiriiyor

ABD’de ISM imalat sanayi endeksi eylilde sinirh dislsle 54,5
degerini alirken, endeks son 9 aydir genisleme bodlgesinde
bulunuyor. Uretim endeksi bir &nceki ayin 1,6 puan altinda 56,7
seviyesinde gergeklesti. Yeni siparisler endeksi ise 55,3 ile bir dnceki
ayin 1,6 puan lizerinde. istihdam endeksi 1,5 puanlik artisla 52,7’ye
yukseldi. Fiyat endeksi, agustos ayindaki 71,1'lik seviyeye kiyasla 6,8 w0 |

puanhk kayda deger bir artisla 77,9 seviyesine yikseldi. ISM imalat AR 3aadaay c'q MHMHBUHWKE"" S
endeksinin ekim ayinda 54,7 seviyesinde gerceklesecegi tahmin 8558585558585 85853
edi“yor' Kaynak: Bloomberg
Sali: TURKIYE ENFLASYON (EKiM)
[ § Tiirkiye TUFE (yillik % degisim)
Eki.26
Tem.26 Agu.26 Eyl.26 .
Beklenti TOFE B

Yillik % deg. 31,8 31,5 29,7 29,7 20

80
Enflasyon egiliminde iyilesme gériiliiyor 70

60
Tiketici fiyatlar eylilde ayhk %1,84 artarken, yillik enflasyon bir 50
onceki aya gore 1,8 puan azalisla %29,7'ye geriledi. Gida grubu 40 e 9.7
asagl yonli siirprizin ana bileseni oldu. Cekirdek gdstergelerde yillik 30 T em—
enflasyon B endeksinde %30,7’den %29,0’a, C endeksinde ise 20
%30,1'den %28,7’'ye geriledi. Eylil ayinda yilhik enflasyon gida ve 10
hizmetlerde gerilerken, enerjide artti, temel mallarda ise sabit kald. N A
Mevsimsellikten arindinlmis (m.a.) TUFE aylik enflasyonunun E § g E g g E § g g g S 9 g
%2,2’den %1,6’ya geriledi. Ekimde aylik enflasyonun %2,5 olacagini,
yillik enflasyonun ise %29,7 seviyesinde kalacagini tahmin ediyoruz.

Kaynak: TUIK
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'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Carsamba: EURO BOLGESI TUFE (EKiM, ONCU) U
[ J Euro Bolgesi TUFE (yillik % degisim)

y Eki.26 1
Tem.26 Agu.26 Eyl.26 Beklenti
Yillik % deg. 2,9 3,2 3,8 3,9 10
Enerji fiyatlarindaki yiiksek seyir enflasyon iizerinde yukari risk 8
olusturmaya devam ediyor 6
Euro Bolgesi'nde TUFE eyliilde aylk %0,6 artti. Béylece vyillik 4 gy
enflasyon agustostaki %3,2’den eyliilde %3,8’e yikseldi ve Eylil
2023’ten bu yana en yiksek seviyeye ulasti. Eneriji yillik enflasyonu !
%14,3'ten %18,9’a ¢ikarak manset enflasyondaki artista belirleyici i Jg M S [ S N (N O (A
oldu. ECB, ozellikle rafine marjlarinin yiiksek seyretmesinin de
etkisiyle motorin ve benzin fiyatlar eylilde yeni zirvelere ulastigini 2 e m o om ST THHRSES
NN NN NN NN NN NN ™ NN

belirtti. Hizmet yillik enflasyonu %3,0'den %3,2’ye, gida ise M S8 g s8I gL g
%1,1’den %1,3’e yikseldi. Yillk enflasyona enerji +1,71 puan,
hizmetler +1,52 puan, katkida bulundu. Gida ve enerji harig¢ yillhk Kaynak: Bloomberg

enflasyon %2,4’ten %2,5’e yiikseldi.

Cuma: ABD TARIM DISI iSTIHDAM (EKiM) - ———
[ "W ABD Tarim Disi Istihdam ve Issizlik Orani

o Eki.26
Tem.26 Agu.26 EV|-26 Beklenti 00 I Tarim disi Istihdam Degisimi [
Bin kisi 10 133 29 55 =0 ——lgsizlik pran (s eksen]
200 - 4,5
Tarim disi istihdam artigi beklentilerin altinda kaldi 150
X 100 -4
ABD’de tarim digi istihdam (TDI) eylilde aylik 29 bin kisi artti. -
Temmuz ve agustos ayl TDi degisimleri ise toplamda 60 bin kisi . I ||. l |||I I | | || L 5.
asag revize edildi. Ug aylik ortalama istihdam artisi 51 bine geriledi. [ T 1 [ | | P I' LI R
Sektorel bazda saglk hizmetleri sektoriindeki istihdam eyliil ayinda =0
artis egilimini stirdiirdi (+17.000); ancak bu artis, 6nceki 12 aydaki -leo -3
aylik ortalama artisin (+33.000) gerisinde gergeklesti. insaat -150
sektériinde ise degisim sinirl oldu. issizlik orani isgiiciine katilim -200 - 25
oranindaki artisin (%61,6’'dan %61,8’e) etkisiyle %4,1’den %4,2’e g § § § g ﬂ ﬂ ﬂ g § § §
yukseldi. Ortalama saatlik kazang aylik %0,1 artarken, yillik artig - s -7 =0
%3,1’den %3,0’e geriledi. TDI'nin ekimde aylik 55 bin kisi artmasi Kaynak: Bloomberg

bekleniyor.
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('Y Haftalik Takvim

TARIH TSi  ULKE GOSTERGE ONCEKi BEKLENTI
2 Kasim Pazartesi 10:00 Turkiye iSO Turkiye imalat Satin Alma Yéneticileri Endeksi (ekim) 47,9 -
04:45 Gin RatingDog imalat PMI (ekim) 52,1 52,0
07:00 Endonezya TUFE (ekim, yillik % degisim) 3,28 3,30
11:55 Almanya imalat Sanayi PMI (ekim, final) 54,2 54,2
12:00 Euro Bolgesi imalat Sanayi PMI (ekim, final) 52,4 52,4
12:30 ingiltere imalat Sanayi PMI (ekim, final) 52,8 52,8
17:45 ABD imalat Sanayi PMI (ekim, final) 56,0 -
18:00 ISM imalat Sanayi Endeksi (ekim) 54,5 54,7
17:00 insaat Harcamalari (eyliil, aylik % degisim) 0,9 0,5
3 Kasim Sah 10:00 Turkiye TUFE (ekim, yillik % degisim) 29,7 29,7
10:00 UFE (ekim, yillik % degisim) 27,38 -
02:00 G.Kore TUFE (ekim, yillik % degisim) 2,9 2,8
18:00 ABD JOLTS Agik is Pozisyonlari (eyliil, bin kisi) 7079 7100
18:00 Fabrika Siparisleri (eylil, aylik % degisim) 0,1 1,1
18:00 Dayanikli Mal Siparisleri (eylil, aylik % degisim, final) 1,8 -
4 Kasim Garsamba 14:30 Turkiye Reel Efektif Doviz Kuru (ekim) 105,45 -
12:00 EuroBolgesi Hizmet Sektori PMI (ekim, final) 51,7 51,7
13:00 TUFE (ekim, yillik % degisim, 6ncii) 3,8 3,9
15:00 ABD MBA Konut Kredisi Bagvurulari (30 Ekim haftasi, % degisim) 3,4 -
16:15 ADP istihdam Degisimi (ekim, bin kisi) 90 70
16:30 Dis Denge (eyll, milyar $) -105,6 -107,9
17:45 Hizmet Sektorii PMI (ekim, final) 57,9 -
18:00 ISM Hizmet Sektort Endeksi (ekim) 54,9 54,7
5 Kasim Persembe 10:00 Almanya Fabrika Siparisleri (m.a., eylil, ayhk % degisim) -10,6 +4,0
13:00 EuroBolgesi  UFE (eyliil, yillik % degisim) 8,2 -
15:00 ingiltere BoE Faiz Karari (%) 3,75 4,00
16:30 ABD issizlik Maasi Basvurulari (31 Ekim haftas, bin kisi) 194 -
22:00 Meksika Merkez Bankasi Faiz Karari (%) 6,50 6,50
6 Kasim Cuma 17:30 Turkiye Hazine Nakit Dengesi (ekim, milyar TL) -467,20 -
10:00 Almanya Sanayi Uretimi (m.a., eylil, aylik % degisim) 2,0 0,5
13:00 EuroBodlgesi Perakende Satislar (eylil, yillik % degisim) 0,8 -
16:30 ABD Tarim disi istihdam Degisimi (ekim, bin kisi) 29 55
16:30 issizlik Orani (ekim, %) 4,2 4,2
16:30 Ortalama Saatlik Kazanglar (ekim, yillik % degisim) 3,0 2,9
18:00 Mich. Unv. Tiketici Giiven Endeksi (kasim, dncii) 48,0 47,3
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"'y FINANSAL GOSTERGELER - |

Faiz Oranlari

(%) 29/10 23/10 Haftalik (bps) 2025 Sonu (bps)
Turkiye
Politika Faizi (1 Haftalik Repo) 36,00 36,00 0 -200
26 Nisan 2029 Eurobond Getirisi (10 Yillik) 7,67 7,76 -9 123
Turkiye 5 Yillik CDS (bps) 254 264 -10 50
ABD
Fed Politika Faizi (ust band) 4,00 4,00 0 25
2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 4,60 4,64 -4 112
10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 4,94 4,95 -2 77
SOFR 3 Aylik 4,06 4,07 -1 41
Euro Bolgesi
ECB Politika Faizi (mevduat faizi) 2,50 2,50 0 50
Almanya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 3,07 3,03 4 95
Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 3,35 3,33 2 50
Japonya
BoJ Politika Faizi 1,25 1,25 0 50
Japonya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 1,90 1,90 0 73
Japonya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,84 2,86 -2 78
Tirkiye Getiri Egrisi (%) Fed Politika Faizi Beklentisi (%)
45,0 - «=30.10.2026 ====31.12.2025 31.12.2024 ====30.09.2024 4,50 - —30.10.2026 — 31122025
4,00 - //_
40,0 -
3,50 A
35,0 -
3,00 A
30,0 2,50
2,00
25,0 w w ‘ & & & N N S N
v 2y 5% 10v S ) g g g a g
Hisse Senedi Piyasalari
29/10 23/10 Haftalk (%) 2025 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Yurt igi Piyasalar
BIST-100 11.165 11.220 -0,5 -0,9 8.147
BIST-30 13.961 14.011 -0,4 14,2 9.028
Mali 12.772 13.095 -2,5 -21,9 9.742
Sinai 13.601 13.796 -1,4 -2,9 11.386
Yurt disi Piyasalar
S&P 500 7.720 7.663 0,7 12,8 5.373
Nasdaq 100 26.185 26.009 0,7 12,7 17.265
FTSE 10.722 10.725 0,0 8,0 8.398
DAX 26.040 25.372 2,6 6,3 18.902
Bovespa 169.186 204.120 -17,1 5,0 131.638
Nikkei 225 64.659 62.908 2,8 28,4 38.805
Sangay 3.651 3.658 -0,2 -8,0 3.391
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Hazine Ekim Ay i¢ Bor¢ Odeme Programi

(milyon TL) Piyasa Kamu Toplam
7.10.2026 243.114 8.731 251.845
14.10.2026 99.947 14.890 114.837
21.10.2026 57.116 12.811 69.926
TOPLAM 400.177 36.431 436.608

Hazine Ekim Ayi ihale Programi

ihale Tarihi Valér Tarihi itfa Tarihi Senet Tiirii Vadesi ihrag Tipi

5.10.2026 7.10.2026 13.09.2028  “abitKuponlu DevietTahvili 6ayda v, /747 Gy, ihale / Yeniden ihrag
bir kupon 6demeli

5.10.2026 7.10.2026 4102028  AltinTahvili6 ayda bir kupon 2Yil / 728 Giin Dogrudan Satis
odemeli

5.10.2026 7.10.2026 4102028  Altina DayaliKira Sertifikasi 6ayda v,/ 555 Gin Dogrudan Satis
bir kira 6demeli

5.10.2026 7.10.2026 4102028  |WREFK'yeEndeksli KiraSertifikasi 6\ 2og Gy Dogrudan Satis
ayda bir kira 6demeli

5.10.2026 7.10.2026 16.04.2031  S2PitKuponluDevietTahvili6ayda oy, 1605 Gin  ihale / Yeniden ihrac
bir kupon 6demeli

6.10.2026 7.10.2026 6.10.2027  ~BD Dolan Cinsi Devet Tahvili 6 1Yil / 364 Giin Dogrudan Satis
ayda bir kupon 6demeli

6.10.2026 7.10.2026 11.09.2030 | -REF'eEndeksli Deviet Tahvili6 v\ /1435 Gin ihale / Yeniden ihrac
ayda bir kupon 6demeli

6.10.2026 7.10.2026 27.09.2034  S3PitKuponluDeviet Tahvili 6ayda oy /9915 Gin  ihale / Yeniden ihrag

bir kupon 6demeli
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Para Piyasalari

29/10 23/10 Haftalik (%) 2025 Sonu (%) 5 Yilhk Ortalama
Turkiye
$/TL 49,9 49,6 0,5 16,1 30,6
€/TL 55,9 55,8 0,2 10,7 34,0
Gelismis Ulkeler
€/$ 1,1 1,1 -0,3 -4,8 1,2
$/¥ 157,7 156,8 0,6 0,64 144,8
£/$ 1,3 1,3 -0,2 -0,7 1,3
Gelismekte Olan Ulkeler
Brezilya Reali 5,4 5,0 6,6 -1,7 5,3
Hindistan Rupisi 95,3 94,8 0,5 6,0 84,6
Endonezya Rupiahi 18132,0 18050,0 0,5 8,6 15864,2
Guney Afrika Randi 16,6 16,5 0,7 0,3 17,5
Kripto Piyasalari
29/10 23/10 Haftalik (%) 2025 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Bitcoin 78.795 81.329 -3,1 -10,1 59.068
Ethereum 2.257 2.400 -6,0 -24,2 2.496
Tether 0,998 0,999 -0,1 0,0 1,00
XRP 1,24 1,31 -5,3 -32,7 1,11
Binance Coin 697 739 -5,7 -19,4 512,2
Solana 96 104 -7,4 -22,7 129,50
Emtia Piyasalari
29/10 23/10 Haftalik (%) 2025 Sonu (%) 5 Yilik Ortalama
WTI Petrol (S/varil) 102,00 99,47 2,5 77,6 79,12
Brent Petrol ($/varil) 114,9 113,2 1,5 88,8 83,53
Altin ($/ons) 4.022 4.025 -0,1 -6,9 2.724
Gimds (S/ons) 52,15 54,57 -4,4 -27,2 35,39
Bakir (S/libre) 660,3 639,8 3,2 16,2 455,9

Bankacilik Sektorii Biiyikliikleri (milyar TL)

2200;:" 12 :;’é"' 162 ::;’" 232 ::;’" Haftalik (%) Aylik (%) 2025 Sonu (%)
Toplam Mevduat (bankalar mev. harig) 26.849 32.553 33.108 32.852 -0,77 0,9 22,36
TL 16.232 19.968 20.495 20.373 -0,6 2,0 25,5
YP (milyar $) 248 259 256 252 -1,5 %/ 1,7
Toplam Kredi 23.051 28.238 28.679 28.777 0,3 1,9 24,8
Tuketici Kredileri 2.936 3.451 3.489 3.525 1,0 2,1 20,0
Konut 679 835 847 851 0,4 1,9 25,2
Tasit 52 41 42 43 3,2 4,4 -16,5
ihtiyac & Diger 2.205 2575 2.600 2.631 1,2 2,2 19,3
Bireysel Kredi Karti Kredileri 2.793 3.440 3.390 3.414 0,7 -0,8 22,3
Yurt digi Bankalara Borglar (mr $) 121,4 135,9 135,3 136,1 0,6 0,1 12,1
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Makro Ekonomik Gostergeler
Makro Gdstergeler
GSYiH (yilik biiyiime, %) 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
Tiirkiye 78 35 13 18 118 54 50 33 36 23
GSYIH (milyar TL) 3052 3806 4402 542 7434 1536 27091 M58 e300 73008
GSYIH (milyar 9) 864 807 75 730 828 95 1153 1358 156 1706
ABD 25 30 25 21 62 25 29 28 21 22
Euro Bolgesi 26 18 16 60 63 36 04 09 14 12
Japonya 17 07 04 42 27 13 07 102 11 09
Cin 69 67 60 22 84 31 54 50 50 43
Brezilya 13 18 12 33 50 30 33 34 23 20
Hindistan 83 63 65 39 58 97 92 72 71 78
TUFE (yillik % degigim) 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 Eyl.26
Tiirkiye 119 203 118 146 3,1 643 648 44 309 297
ABD 21 19 23 14 70 65 34 29 27 37
Euro Bolgesi 14 16 13 03 50 9 29 24 19 38
Japonya 10 03 08 12 08 40 26 36 21 21
Cin 18 19 45 02 15 18 03 01 08 09
Brezilya 30 38 43 45 101 58 46 48 43 46
Hindistan 52 21 74 46 57 57 57 52 12 55

Cari slemler Dengesi/GSYiH (%) 2017 2018 2019 2020 2021 02 023 2024 2025 2026

Tirkiye 41 -18 19 -4,2 -09 -50 -3,6 -10 -19 -23
ABD -19 21 21 28 37 38 33 -40 -36 -9
Euro Bolgesi 31 28 24 17 2] 00 17 2] 26 17
Japonya 41 35 35 30 39 20 36 46 49 52
Cin 15 02 0,7 17 19 24 14 25 38 39
Brezilya -1,2 -28 -35 -1,7 24 2,1 -1 -3,0 -29 24
Hindistan -15 -24 -1l 13 -1,1 24 -09 -09 -04 -07

Tiirkiye Dig Gostergeler (milyar $) 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025  Eyliil'26

Ithalat (12 aylik birikimli) 238,7 31,2 203 2195 2114 363,7 362,0 3440 3654 319,7
Ihracat (12 aylk birikiml) 1645 1772 18038 169,6 2252 254 2556 2618 2132 2837
Cari Islemler Dengesi (12 aylik birikimli) ~ -35,1 -146 150 310 71 -46,7 418 -136 -303 41*
MB Briit Rezervleri 107,7 919 106,3 932 111 1288 1411 155,1 1939 162, **

* Mgustos **23/10/2026 itibanyla

"Hindistan enflasyon verisi iin 2008-2011 aras! TEFE verisi, sonraki donem igin TUFE kullanimaktadir,
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmistir.

Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Caglar.Yunculer@akbank.com

Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi
velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda
ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve g¢alisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, higbir sekil ve
surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda
bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirm
AS’nin herhangi bir taahhidini tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tirlidzel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak
kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve
surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tirlu gercek ve/veya tlzel kiginin, gerek dorudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle
ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olugsacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa
olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirrm AS ve galisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatinm danigmanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirrm danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve
kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa geg¢mesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK
mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi
sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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