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Yurt ici Piyasalar 25/12/2025

Dun kiresel piyasalarda pozitif seyir izlendi. Borsa istanbul tarafinda ise negatif kapanis serisi sonlanarak
pozitif kapanis yasandi. BIST100 endeksi 11.317 puandan acilis yaparak gini %0,44 deger artisiyla 11.340
puanda tamamladi. 11.313 seviyesini test eden endeks, giin ici en ylksek 11.386 seviyesini gdrd(. BIST100 islem
hacmi ise 30 giinlik ortalama hacim olan 130.4 milyar TL Gizerinde 142.9 milyar TL seviyesinde gerceklesti.

Sektorel bazda holding ve yatirnm endeksi agirlikli KLRHO etkisiyle %2,28 oraninda pozitif, bankacilik endeksi
ise %1,95 oraninda negatif ayristi. Endekse BIMAS, ASELS ve TUPRS paylari pozitif ydnde etki ederken, AKBNK,
TRALT ve YKBNK paylari negatif yonde etki etti. 10 yilik TL tahvil getirisi giinii 16 bp azalisla 29,95 seviyesinde,
Tarkiye 5 yillik CDS ise 205 bps seviyesinde tamamladi.

Tarkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi tarafindan agiklanan Finansal Hizmetler Glven Endeksi (FHGE), Aralik
2025'te bir 6nceki aya gore 7,4 puan diserek 177,2 seviyesine geriledi. Endeksteki diististe; son ¢ aya iliskin is
durumu, hizmetlere olan talep ve gelecek U¢ aya yonelik talep beklentilerindeki zayiflama etkili oldu. Anket
sonuglari, hem mevcut dénemde hem de ileriye dénlk olarak talep artisina iliskin beklentilerin zayifladigini
gosterirken, istihdam artisina yonelik degerlendirmelerde de 6nceki aya kiyasla ivme kaybi goézlendi. Alt
sektorler bazinda incelendiginde, finansal hizmet faaliyetleri ve yardimci finansal faaliyetler endekslerinde
belirgin distsler gérulirken, sigorta ve emeklilik fonlari alt sektériinde sinirli bir artis kaydedildi. Diger
taraftan, BloombergHT'nin haberine gore, enflasyon muhasebesi uygulamasinin 2025, 2026 ve 2027 hesap
dénemlerinde ertelenmesini dngéren diizenleme, Turkiye Biyik Millet Meclisi'nde kabul edildi.

Beklentilerimiz: Endeksin tarihi zirve bolgesine yakin seviyelerde seyretmesiyle birlikte son dénemde fiyat
hareketlerinde dalgali bir gériiniim 6ne ¢ikarken, yasanan geri ¢cekilmenin ardindan satis baskisinin tamamen
ortadan kalktigini séylemek icin hentz erken oldugunu disinlyoruz. Tepki alimlari dikkat cekse de, bu
hareketlerin kaliciigina yoénelik gicli bir teyit olusmazken endeksin mevcut seviyelerde ydn arayisini
strdldrmesi olasi gorinuyor. Tahvil faizleri ve CDS tarafindaki geri ¢cekilme risk algisini destekleyici bir zemin
olustururken, bu gérinim geri cekilmelerin alim yoénli degerlendirilebilecegine iliskin beklentileri canli
tutuyor. Mevcut makro cergeve orta vadeli yukari yonli beklentimizi desteklemeye devam ederken bankacilik,
GYO ve gida perakende sektorlerinde pozitif ayrisma potansiyelinin strdigi gérlisimizi koruyoruz. Teknik
tarafta, 11.350 seviyesi Gzerinde olusacak kapanislarin alim istahini destekleyebilecegini degerlendiriyoruz.
Ylkselis sonrasi gorilen dizeltme hareketinin devam etmesi durumunda 11.250 ve 11.000 seviyeleri, geri
cekilmelerin alim yénli tepkilere dénisebilecegi énemli destek bélgeleri olarak éne cikiyor. Ote yandan,
yukari yonli hareketlerde 11.450 ve 11.600 seviyeleri, kisa vadede takip edilmesi gereken kritik direng
seviyeleri olarak izlenmektedir.

Endeksler Ginlik Fark(%) 30 Ganlik Fark (%) BuyilFark(%)  Giinliikk Hacim
BIST100 11.340 fh 0,44 qp 4,15 fh 15,36 142.919.195.951
BIST30 12325 fh 0,61 qp 441 fh 14,59 105.572.502.472

BISTTUM 14.385 fh 0,39 qp 4,01 fh 25,59 200.816.663.793
VIOP 30 12.443 dh 0,78 i 212 dh 15,32 32.450.158.320
Endeksler Ginlik Fark (%) 30 Gunlik Fark (%) BuYilFark (%)  Gunlilk Hacim
BIST BANKA 16.406 ¥ -1,95 qp 7,55 fh 12,72 24.993.984.994
BIST SINAI 14.185 fh 0,30 qp 2,68 fh 8,66 66.086.591.973
BIST METAL 17.698 fh 0,47 qp 2,61 fh 7,94 6.006.900.447
BIST ULASTIRMA 35.266 ¥ 0,28 il 0,25 b 3,88 10.004.027.701
BIST HOLDING 13.265 dh 2,28 qp 12,45 dh 48,80 30.359.570.087
BIST TEKNOLOJi 28171 fp 091 A 14,85 fp 102,05 14.084.462.497
BIST MADEN 12.662 i -3,21 qh 16,09 b 79,55 19.246.048.347
BIST GIDA 12.549 ' -0,34 qp 6,24 ih 9,16 5.998.880.222
BIST ILETiSIM 2563 ' -0,12 i 3,63 i 10,18 2.629.830.134
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BIST 100 Endeksi En Cok Yiikselen/Diisen Hisseler
En Cok Yiikselen En Cok Diisen Hacmi En Yiiksek

Degisim (%) Hisse Degisim (%) Hisse Degisim (%)

BALSU 18,83 ih 9,92 EFOR 25,06 " 9,60 TRALT 42,88 il -6,50 16.011.289.691,00
TRENJ 94,50 A 6,00 BSOKE 16,16 b -9,21 ISCTR 13,72 " -1,22  7.843.375.681,00
OBAMS 7,25 ih 4,47 TRALT 42,88 " -6,50 ASELS 224,70 i 1,35 7.646.611.942,00
SASA 2,83 A 4,43 CANTE 2,10 b -4,11 SASA 2,83 ih 4,43  7.587.858.681,00
DSTKF 590,00 A 4,06 BTCIM 4,03 tl -3,59 KCHOL 172,90 ih 2,67 7.447.980.681,00
TKFEN 73,00 A 3,91 VAKBN 29,90 b -3,30 BIMAS 552,00 ih 3,08  7.423.407.225,00
AKSEN 64,95 i 3,75 KONTR 11,84 l -3,19 THYAO 271,25 ih 0,28  7.069.942.800,00
HEKTS 3,16 A 3,27 AKBNK 69,85 tl -2,92 YKBNK 35,94 " -2,18  5.439.244.384,00
ARCLK 107,80 A 3,26 PASEU 140,80 b -2,56 ASTOR 114,00 ih 0,97 4.316.536.063,00
MAVI 42,22 ih 3,13 KUYAS 53,80 " -2,27 AKBNK 69,85 il 2,92  4.298.256.380,00

Bu Hafta Yapilacak Temettii Odemeleri

Son Flyat Temettii Tarihi Briit Temettii (TL) Net Temettii (TL) Briit Temettii Verimi

EYGYO 25.12.2025 0,028 0,028 0,75%
TCELL 98,6 26.12.2025 1,818 1,545 1,84%
Sirket Haberleri

Sirket, cogunluk payina sahip olacak sekilde bagli ortakliklarla kurulmasi planlanan katiim bankasi
icin Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’na kurulus izni basvurusunda bulunulmasina karar verdi.

Y1l sonu finansal tablolarda, PTA yatirim kredisinin yeniden orijinal vadesiyle muhasebelestirilmesi ve
uzun vadeli bor¢ olarak raporlanmasi bekleniyor.

Sirket, Turksat Veri Merkezleri blnyesindeki cihazlarda kullanilmak Gzere “Veri Yedekleme Cihazi
Donanim Glncellemesi ve Kapasite Artirnmi” isi kapsaminda KDV dahil 18.602.919 TL bedelli s6zlesme
imzalad.. Ayrica, Milli Egitim Bakanligi Bilgi islem Genel Mudiirligii'ne yénelik bilgi teknolojileri danismanlik
ve destek hizmetleri projesi kapsaminda, Tiirksat Uydu Haberlesme Kablo TV ve isletme AS. ile KDV dahil
7.376.900 TL bedelli s6zlesme imzalandigi 24.12.2025 itibaryla sirkete bildirildi.

Sirket, kapi ve pencere tesisinin yillilk 850.000 adet olan Uretim kapasitesini 1.500.000 adede
ctkarmaya karar verdi. 5 milyon avro tutarindaki yatirirm kapsaminda, ek kapasitenin 2027 yili icinde devreye
alinmasi planlaniyor.

Azerbaycan/Baki’de, SOCAR-BP ortak yatirimina ait dogal gaz Gretim kapasitesini artirmaya yonelik
insa edilecek deniz Usti kompresoér tesisi icin muhendislik, tasima ve ving hizmetlerini kapsayan 2 yillik
s6zlesme imzalandi. S6zlesme bedeli 11.000.000 ABD dolaridir.

Sirket, New York'ta yer alan st segment bir konut projesine yatirirm yapilmasi amaciyla projeyi
gelistiren ABD merkezli sirketle baglayici ortaklik gérismeleri yapilmasina karar verdi. Bu kapsamda projeye
7 milyon ABD dolari tutarinda istirak edilmesi planlaniyor.

Sirket, Ankara’daki tretim tesisinde kurulacak yeni tretim hatlarinin 1. fazinin finansmani amaciyla
HSBC Bank Middle East Limited ile Oesterreichische Kontrollbank AG (OeKB) giivenceli 54,1 milyon avro
tutarinda kredi sozlesmesi imzaladi. Finansman, ASO 2. ve 3. OSB Sincan/Ankara’da tamamlanma
asamasindaki yatirimi desteklemek tizere kullanilacak olup, kredinin vadesi 30 Mart 2032’ye kadar uzaniyor.

Sirket, Turkiye'de yerlesik bir banka ile Anasistem ve Dagitik Sistem Altyapi Yazilimi lisans
yenilemesine iliskin 3 yil sireli sézlesme imzaladi. S6zlesme bedeli 6.990.000 ABD dolari + KDV'dir.
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Pay Aim Satim Bildirimleri

Sirketimizce 24.12.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
17,83-17,86 TL fiyat araligindan toplam 30.000 TL nominal degerli LKMNH paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 24.12.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
57,80-57,90 TL fiyat araligindan toplam 50.000 TL nominal degerli KLYPV paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 24.12.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
9,47-9,55 TL fiyat araligindan toplam 350.000 TL nominal degerli ENERY paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 24.12.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
69,60-69,65 TL fiyat araligindan toplam 10.043 TL nominal degerli OFSYM paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 24.12.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
17,66-17,99 TL fiyat araligindan toplam 35.000 TL nominal degerli PRKME paylari geri alinmistir.
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THYAO
TRALT
KCHOL
ISCTR
AKBNK
YKBNK
BIMAS
ASELS
KONTR
SAHOL
GARAN
TUPRS
EKGYO
PGSUS
ASTOR
EREGL
HALKB
TCELL
MGROS
ALARK
TAVHL
SISE
VAKBN
TRMET
AEFES
TTKOM
FROTO
HEKTS
KRDMD
GUBRF
TOASO
ULKER
PETKM
DSTKF
DOAS
KUYAS
ENKAI
ARCLK
MAVI
OYAKC
BRSAN
SOKM
TKFEN
MIATK
CCOLA
CIMSA
DOHOL
TSKB
VESTL
Toplam

24 Aralik Agiga Satis Verileri

Aciga Satis islem Hacmi

2.415.290.731
2.041.363.503
1.985.680.050
1.724.234.664
1.476.767.529
1.243.536.394
1.140.704.339
1.049.608.240
1.009.489.550
998.088.394
714.325.117
594.620.888
551.754.765
523.161.377
454.347.977
450.905.696
442.722.965
415.311.527
353.666.323
284.253.918
246.383.920
236.855.937
230.155.173
224.486.886
201.912.793
188.320.310
188.122.423
139.660.007
125.200.949
124.250.277
123.988.363
116.827.556
115.783.641
104.636.520
103.461.405
102.524.975
90.446.592
86.567.058
72.590.695
66.927.129
61.887.241
57.549.211
49.693.795
44.046.252
41.739.926
39.911.512
34.506.982
22.699.044
18.550.226
23.110.970.519

islem Hacmi

7.069.942.800
16.011.289.691
7.447.980.681
7.843.375.681
4.298.256.380
5.439.244.384
7.423.407.225
7.646.611.942
2.191.316.927
4.256.976.506
2.907.823.318
2.536.596.556
2.742.543.943
2.249.674.159
4.316.536.063
2.483.148.387
2.892.388.704
1.640.530.984
1.968.794.830
1.640.863.747
636.714.377
1.346.998.069
1.166.327.724
1.753.827.838
725.549.308
989.299.151
914.010.675
936.557.385
710.289.389
942.539.972
834.963.400
399.017.894
587.336.169
1.099.524.738
416.643.305
1.218.545.561
515.667.122
378.643.038
745.389.234
263.497.006
571.514.073
248.921.380
323.465.219
402.255.711
151.854.487
255.093.829
271.185.939
136.037.344
109.992.784
113.948.972.245

Aciga Satis
H./T.Hacim
34,2%
12,7%
26,7%
22,0%
34,4%
22,9%
15,4%
13,7%
46,1%
23,4%
24,6%
23,4%
20,1%
23,3%
10,5%
18,2%
15,3%
25,3%
18,0%
17,3%
38,7%
17,6%
19,7%
12,8%
27,8%
19,0%
20,6%
14,9%
17,6%
13,2%
14,8%
29,3%
19,7%
9,5%
24,8%
8,4%
17,5%
22,9%
9,7%
25,4%
10,8%
23,1%
15,4%
10,9%
27,5%
15,6%
12,7%
16,7%
16,9%
20,3%

Giinliik
Degisim (%)
0,28
-6,50
2,67
-1,22
-2,92
-2,18
3,08
1,35
-3,19
2,90
-0,77
1,51
0,89
-0,39
0,97
0,42
-1,12
-0,10
2,96
2,70
0,08
1,51
-3,30
-0,82
0,90
-0,18
1,06
3,27
-0,15
3,02
1,86
1,20
0,60
4,06
1,53
-2,27
0,00
3,26
3,13
0,77
1,15
2,49
3,91
-2,01
-1,25
0,22
1,56
-0,62
-0,33
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Ekonomik Takvim

Beklenti Onceki
22.12.2025 10:00 ingiltere Gayri Safi Yurt ici Hasila ( Ceyreklik ) 0,10% 0,10%
22.12.2025 10:00 ingiltere Gayri Safi Yurt ici Hasila ( Yiluk ) 1,30% 1,30%
22.12.2025 10:00 ingiltere Ozel Tiiketim Harcamalan ( Ceyreklik ) - 0,20%
22.12.2025 10:00 ingiltere Kamu Harcamalan ( Ceyreklik ) = 0,30%
22.12.2025 10:00 ingiltere ihracat ( Ceyreklik ) - -0,10%
22.12.2025 10:00 ingiltere ithalat ( Ceyreklik ) - 0,30%
22.12.2025 10:00 ingiltere isletme Yatinmlan ( Ceyreklik ) -0,30% 0,30%
22.12.2025 10:00 ingiltere isletme Yatinmlan ( Yiluk ) - 0,70%
22.12.2025 11:00 Tiirkiye Yabana Turist Girisi ( Yillik ) - 4,30%
22.12.2025 18:00 ABD Cekirdek Kisisel Tiiketim Giderleri Fiyat Endeksi ( Aylik ) = 0,20%
22.12.2025 18:00 ABD Cekirdek Kisisel Titketim Giderleri Fiyat Endeksi ( Yillk ) - 2,80%
23.12.2025 8:00 Euro Bolgesi Yeni Arag Tescilleri = 5,80%
23.12.2025 10:00 Almanya ithalat Fiyat Endeksi ( Aylik ) - 0,20%
23.12.2025 10:00 Almanya ithalat Fiyat Endeksi ( Yillk) - -1,40%
23.12.2025 16:30 ABD Gayri Safi Yurt ici Hasila ( Ceyreklik ) 3,20% -
23.12.2025 16:30 ABD Gayri Safi Yurt ici Hasila Fiyat Endeksi 2,60% -
23.12.2025 16:30 ABD Cekirdek Kisisel Tilketim Harcamalan ( Ceyreklik ) - -
23.12.2025 16:30 ABD Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri ( Aylk ) -1,50% 0,50%
23.12.2025 17:15 ABD Sanayi Uretimi ( Aylik ) 0,10% 0,10%
23.12.2025 1715 ABD imalat Uretimi ( Aylik ) - 0,00%
23.12.2025 17:15 ABD Kapasite Kullamm Oram ( Aylik ) 75,90% 75,90%
23.12.2025 18:00 ABD Tiiketici Giiveni ( Aylik ) 91,7 88,7
24.12.2025 15:00 ABD MBA ipotek Bagvurulan - -3,80%
24.12.2025 16:30 ABD issizlik Haklarindan Yararlanma Bagvurulan = 224k
24.12.2025 16:30 ABD Devam Eden igsizlik Sigortasi Bagvuurlan - 1897k
25.12.2025 10:00 Tiirkiye imalat Giiveni ( Aylik ) - 100,8
25.12.2025 10:00 Tiirkiye Kapasite Kullamim Orani ( Aylik ) - 74,40%

Can Firat Bulut
Yonetici
Arastirma

Burgan Yatirrm Menkul Degerler A.S.
Maslak Mah. Eski Buytikdere Cad. No:13 Kat:8
34485 Sariyer/istanbul, Trkiye
can.bulut@burganyatirim.com.tr
www.burganyatirim.com.tr

UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatinm Menkul Degerler AS. (“Burgan Yatirim”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi
sozlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir yatirrm aracinin alim ya da satimi icin 6éneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali
durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirrm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar
dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir
yatinimin sonucu Mdsteri'ye aittir. Bu sonuclardan dolayi Burgan Yatirim ve calisanlari hicbir sorumluluk Gisttenmemektedir. Bu raporda
yer alan bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayi
dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan
Yatinim'in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tginci kisilere ile paylasilamaz. 6




