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DEMIR-CELIK HAFTALIK BULTEN

3 Kasim 2026

Celikte Cin Baslkisi Siirerken ABD Fiyatlarn Giiclii Ayrisiyor...

Kiresel demir-celik piyasasinda gecen hafta Cin’de zayif talep ve yiksek hammadde stoklari
fiyatlari baskilamaya devam etti. Dalian demir cevheri kontrati haftalik %0,4 distsle 672
yuan/tona gerilerken Cin'in 35 ana limanindaki cevher stoklari 300 bin ton artisla 148,05 milyon
tona yukseldi. Shanxi'de Uretimin toparlanmasi koklasabilir komiur fiyatlarini baskilarken Linfen
dustk kiakdartld kémuor fiyat 2.360 yuan/tonda, metalurjik kok fiyati ise 2.200 yuan/tonda yatay
kaldi. Cin HRC ihracat fiyati haftalik 2 dolar distsle 488 dolar/tona, yurtici fiyati ise 10 yuan
azalisla 3.230 yuan/tona geriledi. Zayif nihai talep ve hammadde maliyetlerindeki gevseme,
Ureticilerin  fiyatlama gictnd sinirlarken yiksek stok seviyeleri kisa vadeli toparlanma
beklentilerini zayiflatiyor.

Turkiye'de ise ithal hurda fiyatlarinin gliclenmesine raémen nihai Grtnlerde zayif talep fiyat
artislarini sinirladi. Insaat demiri ihracat fiyati haftalik %1,24 gerilerken ithal kiitiik 520 dolar/ton,
yurtici HRC 625 dolar/ton ve HRC ihracat fiyati 610 dolar/ton seviyesinde seyretti. ithal HRC
fiyatinin 545 dolar/tona gerilemesiyle yurtici Grin arasindaki fark 80 dolar/tona, Cin HRC ihracat
fiyatiyla fark ise 137 dolar/tona yukseldi. Teslim kosullari farkh olmakla birlikte bu ayrisma ithal
Urdnlerin rekabet avantajini korudugunu gosteriyor. Avrupa'nin ithalat kotalar ve karbon
duzenlemeleri ihracat imkanlarini sinirlarken yiksek finansman, navlun ve hurda maliyetlerinin
nihai fiyatlara yeterince yansitilamamasi 6zellikle elektrik ark ocakl Greticilerin marjlari Gzerinde
baski olusturuyor.

ABD tarafinda ise celik fiyatlar kiresel piyasalardan olumlu ayrisirken dretimde glcli
toparlanma izlendi. Nucor, HRC spot fiyatini haftalik 15 dolar artirarak 1.270 dolar/tona
yukseltirken sinirli ithalat ve yuksek tarifeler fiyatlama glciint destekledi. AlSI verilerine gdre 31
Ekim'de sona eren haftada ham celik Gretimi haftalik %15,7, yillik %19,2 artisla 2,053 milyon net
tona ulasirken kapasite kullanim orani %76,8'den %88,9'a yikseldi. Yilbasindan itibaren toplam
Uretim %®6 artisla 79,76 milyon net tona ulasirken ortalama kapasite kullanimi %77'den %79,5'e
cikti. Uretimdeki toparlanma sektoriin faaliyet gérinimini desteklerken artan arzin fiyatlar
Uzerindeki olasi etkisi izlenecek. Sirket tarafinda gecen hafta EREGL’nin JCR Avrasya tarafindan
AAA (tr) seviyesindeki uzun vadeli ulusal kredi notu ve stabil gérinimi teyit edilirken KRDMD
200 bin TL nominal pay! ortalama 37,17 TL'den geri aldi. 23-30 Ekim doéneminde EREGL %6,14,
KRDMD %6,32 ve KCAER %3,56 gerilerken BIST 100 %3,22 deger kaybetti. Ug sirket de endeksin
altinda performans gdsterirken en belirgin negatif ayrisma EREGL ve KRDMD tarafinda yasandi.

Grafik 1: Cin HRC ve Demir Cevheri Fiyatlar
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Grafik 8: Nihai Uriin Fiyatlan

Grafik 7: Hammadde Fiyatlan
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Grafik 9: USD/YUAN Kuru
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Grafik 10: Kiitiik Cin - Kiitiik Kardemir Fiyat Degis
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Grafik 11: Insaat Celigi Cin - Insaat Celigi Kardemir Fiyat Degis
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Grafik 12: Kangal Cin - Kangal Kardemir Fiyat Degis
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Yasal Uyari

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirrm Menkul Degerler AS. (“Kuveyt Turk Yatirim”) tarafindan
genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danigmanhgi
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sozlesmesi cergevesinde,
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir; herhangi bir yatirrm aracinin alim ya da satimi i¢in oneri niteliginde
yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile
uyumlu olmayan yatirnm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada
yapilan analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan
herhangi bir yatirrmin sonucu Musteri’ye aittir. Bu sonuglardan dolayr Kuveyt Turk Yatirim ve calisanlari
hicbir sorumluluk ustlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle,
bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolay:
dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Turk Yatirim ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez.
Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirim’in yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz veya
ucuncu kisiler ile paylasilamaz.




