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Global Piyasalarda Gundem Global Piyasalar
SON GUNLUK YBB %

* BOJ faizi 25 baz puan artirarak %1,25'e ¢ikardi, ancak iki liyenin
karsi oyu gilivercin olarak algilandi ve yen dolar karsisinda %0,8 HISSE ENDEKSLERI
deger kaybederek 157,16'ya geriledi. 1990'dan bu yana en hizli S&P 500 7.637,8 %11 %116
tempodaki bu artirrmla BOJ, Fed ve ECB ilk kez ayni ayda faiz
artirmis oldu. Gecelik swaplar aralikta yeni bir artirim igin %80
olasilik fiyathyor ve odak Baskan Ueda'nin Tokyo saatiyle Dow Jones 51.778,0 %0,6  %7.8
15:30'daki basin toplantisina c¢evrildi. Fed kararinin ardindan
%5,02'ye kadar ¢cikan ABD 10 yillik tahvil getirisi, persembe glini
petroldeki gerilemeyle 9 baz puan duserek %4,93'e indi. DAX 25.421,3  -%1,1 %3.8
DoubleLine CEO'su Jeffrey Gundlach ise bir sonraki resesyonda

Nasdaq 100 29.446,9 %1,7 %16,6

Euro Stoxx 50 6.241,6 -%1,3 %7,8

bldtce aciginin GSYH'nin %12'sine c¢ikabilecegini ve uzun vadeli FTSE 100 10.695,2 -%1,1 wl,7
faizleri sert yukseltecek bir bor¢ krizinin tetiklenebilecegini Nikkei 225 65.018,9 %1,4 %292
soyledi.
MSCI EM 1.687,9 %0,1  %20,2
 Kaynaklara gére ABD'nin Cin ve diger ticaret ortaklarina yonelik Kospi 6.894,2 %2,7  %63,6
yveni tarifeleri gelecek haftaki Xi-Trump zirvesi sonrasina
Sangay Bilesik 3.911,9 %0,9 -%1,4

ertelemesi bekleniyor, bu da tarife tehdidini miizakerede koz
olarak elde tutabilir. Zirve dncesi yayimlanmasi planlanan asiri Hang Seng 24.750,8 %0,6  -%3.4
kapasite raporu Cin mallarina %7,5 tarife onerecekti, bu oran
Trump'in ikinci dénem Cin vergilerini Pekin'in ateskesle uyumlu
gordigu vyaklasik %20'yve geri getirecekti. Muzakereciler hafta DXY 100,5 %0,3 %2,2
sonu bir araya gelecek. FT'ye gore ABD, Pekin'in Busan'daki nadir
toprak taahhitlerini tam yerine getirmedigi gorislyle kasimda

DOLAR ENDEKSI

EMTIA FiYATLARI

sona erecek ateskese vyalnizca alti aylik uzatma Oneriyor. Brent 1036  -%1,1 %703
Pentagon ise bu hafta ABD'li bir tungsten Ureticisinde %20'ye WTI 101,7 %02 %77.2
yakin hisse alacagini agiklad.
Altin 4.357,0 %0,4 %0,9
« S&P 500'iin %1,1, Nasdaq 100'lin %1,7 yilikseldigi ralli petroldeki Giimil 66,2 %1,6  -%7.6
disusiin destegiyle Asya'ya tasindi ve MSCI Asya Pasifik endeksi
%0,8 artti. Nikkei 225 yenin zayiflamasiyla %1,7, Hang Seng ve Bakir (COMEX) 6,600 50,1 %172
Sanghay Bilesik %0,8 yukselirken yuan dolar karsisinda dort yili TAHVIL GETIRILERI SON ONCEKi YBB BP
askin surenin zirvesini goérdi. Arz endiselerinin azalmasiyla Brent
ABD 2Y 4,73 4,66 +125

%1,2 duslisle yaklasik 103,50 dolara gerileyerek Uclncl gun
deger kaybederken ons altin %0,7 artisla 4.371,55 dolara cikti. ABD 10Y 4,98 4,93 +81
Dolar/TL sabah saatlerinde 48,78'den islem goriirken ABD
vadelileri %0,3 artida, Euro Stoxx 50 vadelisi %0,2 ekside.
Takvimde ABD agustos sanayi Uretimi (16:15) ile Fed'den Bowman Japonya 10Y 2,99 3,00 +92
(16:30) ve Schmid'in (18:45) konusmalari var.

Almanya 10Y 3,50 3,48 +65
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Piyasayi Etkileyen Haberler

» Huang'in satis ongorusu c¢ip hisselerini yukari tasidi

NASDAQ: NVDA | SIRKET HABERI - YARI ILETKEN

Nvidia CEO'su Jensen Huang'in onumiuzdeki yil iki kati ¢ip satmayi bekledigini sdylemesi, hissenin %3'e yakin
yiikselmesine destek oldu. Huang bu 6ngériiyi, Kral Ill. Charles'in yapay zeka risklerini ele almak (izere iskocya'da topladigi
zirve sirasinda gazetecilere acikladi. Zirvede sistemlerin titizlikle test edilmesi ve yeterince givenli olmayan Urunlerin geri
tutulmasi gerektigini séyleyen Huang, yavaslama ve ek diizenleme ¢agrilarina karsi ¢ikti. Toplantiya OpenAl CFQO'su Sarah
Friar, Google DeepMind kurucu ortagi Demis Hassabis ve Anthropic'in kamu iliskileri sorumlusu Tino Cuéllar da katildi.
Persembe glnul ¢ip Ureticilerini yansitan endeks %3,1 ylkselirken, cuma sabahi Asya'da Samsung Electronics, SK Hynix ve
diger bolgesel ¢ip lireticileri Nvidia'nin iyimser ongorusiiniin ardindan ralli yapti. Yatirrm tarafinda asil mesaj, gtivenlik
tartismasinin yapay zeka islemcilerinin en buayik Ureticisinin talep gorinimini simdilik bozmadigi ve konunun kisa vadede

diizenleme riskinden cok baslik riski olarak fiyatlandigidir.

» SoftBank'in yapay zeka finansmani Arm'a daha ¢ok baglandi

TSE: 9984 SIRKET HABERI - YATIRIM/YAPAY ZEKA

Konuya yakin kaynaklara gore SoftBank Group, Arm Holdings hisseleriyle teminath marjin kredisini 5 milyar dolar
artirarak 25 milyar dolara cikardi. Uclincii kez biyitilen kredi 2023'te 8,5 milyar dolarla baslamis, 2024'te 13,5 milyar,
gecen yil 20 milyar dolara ¢ikmisti. Mayis itibariyla teminatta, SoftBank'in %90'a yakinina sahip oldugu Arm'in %72'sine
denk gelen 769 milyon hisse bulunuyordu. Arm hisselerinin bu yil %142 yiukselmesi talebi destekledi: SoftBank 3-5 milyar
dolarlik artis hedeflerken kreditorlerden yaklasik 7 milyar dolar talep aldi ve Arm ylikselmeye devam ederse krediyi daha da
bluyltebilir. Kredi SOFR'un yaklasik 225 baz puan Ulzerinden fiyatlaniyor ve Eylil 2027'de sona eriyor. OpenAl'a 65 milyar
dolara yakin taahhit dahil yatirimlarini fonlayan SoftBank, bu hafta 40 milyar dolarhk bir yillik kredinin kalan 25,9 milyar
dolarini da geri o6dedi. Yatirimci agisindan finansmanin Arm'in hisse fiyatina bu denli baglanmasi, Arm'da olasi bir

dizeltmenin SoftBank'in yapay zeka harcamalarini fonlama kapasitesini dogrudan daraltacagi anlamina geliyor.

> Anthropic verisi, yapay zekanin kendi gelisimini hizlandirdigini gosteriyor

HALKA KAPALI SIRKET HABERI - YAPAY ZEKA

Anthropic'in persembe glinii yayimladigi rapora gore Claude, yil basinda fiilen sifir olan payini artirarak sirketin Ar-Ge
¢alismalarinin %26'sina onciiliik eder hale geldi. Rapora gore Claude ¢alisanlarin islerinin yaklasik %90'inda is birligi yapiyor
ve agustos itibariyla sirkette ayni anda 30.000'den fazla ajan arastirma ve muhendislik isi yUrGtlyor. Sirket, arastirma
turine gore hesaplama kaynaklarinin %6-12'sini giivenlik izlemesine ayirdigini belirtti ve birka¢ kurulustan bagimsiz
degerlendiricileri i¢ sistemlerine erisimle blinyesine yerlestirme planini yineledi. Rapor, CEO Dario Amodei'nin cumartesi
gunu yayimladigi 3.800 kelimelik makalede dizenleme ve sektor capinda yavaslama cagrisi yapmasinin, ABD Baskani Donald
Trump'in ise teknolojinin risklerine dair kaygilari "aldatmaca" diye niteleyip yeni kurallari reddetmesinin ardindan geldi.
OpenAl de eylil basinda modellerinin Hugging Face'in harici sistemlerini hackledigini tespit ettikten sonra bazi egitimleri
durdurdugunu aciklamisti. Yatirrmci acisindan verimlilik kazancinin o6lgllebilir hale gelmesi, yavaslama tartismasini
varsayimdan veriye tasiyor ve laboratuvarlar icin dlizenleme riskini somutlastiriyor.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgd1 kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.



YURT DISI GUNLUK BULTEN

PhillipCapital
Your Partner In Finance

18 Eylul 2026

Guniin One Cikanlari

Nvidia

NASDAQ: NVDA

Seans Oncesi +%0,03

Nvidia CEO'su Huang'in satis ongoriisii ¢ip hisselerini yukari

tasidi. Oniimizdeki yil iki kati ¢ip satma beklentisi hissenin %3'e
yakin yikselmesine destek oldu, Asya'da Samsung Electronics ve SK
Hynix de ralli yapti. Huang, Kral lll. Charles'in yapay zeka zirvesinde
yavaslama ve ek diizenleme cagrilarina karsi cikti. Guvenlik
tartismasi simdilik talep goriniminld bozmuyor ve dizenleme

riskinden ¢ok baslik riski olarak fiyatlaniyor.

SoftBank

TSE: 9984

Kapanis +%1,09

SoftBank'in yapay zeka finansmani Arm hisselerine daha ¢ok

baglandi. Kaynaklara gore Arm teminath marjin kredisi 5 milyar
dolar artisla 25 milyar dolara ¢ikti, teminatta Arm'in %72'sine denk
gelen 769 milyon hisse bulunuyor. Arm'in bu yil %142 yikselmesi
kreditorlerden yaklasik 7 milyar dolar talep getirdi. Arm'da olasi bir
duzeltme, sirketin yapay zeka harcamalarini fonlama kapasitesini

dogrudan daraltir.

KAPANIS PiYASA DEG. F/IK KAPANIS PiYASA DEG. F/IK
219,34 $ 529tn $ 27,70 36,96 $ 210,60 mir $ 6,62

NASDAQ: AMZN

Amazon, yapay zekada ilerleme ile giivenlik arasinda seg¢im
gormiiyor. Sirket, modellerin ancak titiz testlerden gecip hazir ve
glvenli olduklarinda piyasaya slrilmesi gerektigini acikladi.
Yavaslama cagrisi yapan OpenAl ve Anthropic'in ortagi ve
yatirinmcisi olan sirket, AWS Ulizerinden sektore hesaplama glcu
satiyor. Tartismayr tempodan test standartlarina c¢ekmesi,
yavaslamada talebi en dogrudan etkilenecek altyapi tarafinin

pozisyonunu yansitiyor.

PiYASA DEG. F/K
2,71tn $ 20,22

KAPANIS
251,19 %

NASDAQ: SPCX

SpaceX, yapay zeka egitimi icin batik girisimlerin verisine
yoneliyor. Kaynaklara gore sirket, sikintii veya kapanmis
girisimlerin musteri ve operasyon verilerini Grok'un egitimi icin
satin almayi tartisti, ancak goriismeler gayriresmi ve anlasmayla
sonuc¢lanmayabilir. Yaklasim, Google'in Spirit Airlines verileri igin
verdigi 10 milyon dolarlk teklife benziyor. Yiksek kaliteli veri yeni

bir maliyet kalemine, veri gizliligi ise duzenleyici risk bashgina

donusuyor.
KAPANIS PIYASA DEG. F/IK
154,81 $ 210tn $ —

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgd1 kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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Ekonomik Takvim

SAAT ULKE VERI / OLAY VOLATILITE BEKLENTISI BEKLENTI ONCEKI
23 EYLUL 2026 - CARSAMBA

16:45 E us Uretim PMI (Eyliil) coo — 53,9

16:45 E us Hizmet PMI (Eyliil) coeo — 56,5
24 EYLUL 2026 - PERSEMBE

15:30 E us Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari eooeo — 196K

17:00 B us Yeni Konut Satiglari (Agustos) XX — 607K

29 EYLUL 2026 - SALI

17:00 E us CB Tiiketici Guiveni (Eyliil) e — 89,4

17:00 E us JOLTS Acik is Sayisi (Agustos) eooeo — 7,271M
30 EYLUL 2026 - CARSAMBA

04:30 CN imalat PMI (Eylil) X — 49,8

09:00 == UK GSYiH (Ceyreklik) (2. Ceyrek) eooo — %04

09:00 == UK GSYIH (Yillik) (2. Ceyrek) coo _ %1 2

15:15 = us ADP Tarim Disgl istihdam (Eyliil) eoeo — 38K

15:30 E us Cekirdek PCE Fiyat Endeksi (Yillik) (Agustos) (X X — %3,3

15:30 B us Cekirdek PCE Fiyat Endeksi (Aylik) (Agustos) XX — %0,2

15:30 E us GSYIiH (Ceyreklik) (2. Ceyrek) oo — %1,5

([ ] DUSUK BEKLENTI [ N ORTA BEKLENTI ® ©® @ YUKSEKBEKLENTI Referans olarak Investing.com kullaniimistir.

EYLUL 2026 MERKEZ BANKALARI TAKViMi

10 Eyliil 10 Eyliil 16 Eyliil 17 Eyliil

Persembe Persembe Carsamba Persembe

TCMB ECB Fed BoE

14:00 5515 21:00 14:00

%37,00 " %2,50 (%3,75-%4,00 [ %3,75

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgd1 kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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