P U S U LA BDDK Aylik Biilten

YATI

ARALIK Ayi Degerlendirmesi

BDDK verilerine gore Aralik ayinda 97,34 milyar TL net kar gerceklesti. Detaylandirmak gerekirse:

Kredi bliyiimelerinde herhangi bir problem yok. Ozellikle GARAN, VAKBN gibi bankalarda sektér st
blyumeler var.

Provizyon artislar kalkinma ve yatirim tarafinda net kari baskiliyor. TSKB kar tahminimiz bunu teyit
etmisti.

AKBNK, ISCTR ve YKBNK'in yer aldidi yerli 6zel ve ALBRK'in yer aldigi katim grubu sektor tizerinde
net faiz geliri ve karlilik buyttmeyi basardi.

Halka acik olmayan bankacilik ile blyumesi sinirhymis gibi gériinen HALKB ve VAKBN’'da da
biytmelerin glicli oldugunun teyidi net faiz geliri gibi hususlarda agik¢a goruliyor.

VUK-TFRS farklarni heniiz 6ncii gorilmese de biiyime hizlarinin da her gegen ay sektor
toplaminda darahyor olusu VUK-TFRS farklarinin TFRS raporda derin hissedilmesinin ana sebebi
biiyime hizlarinin yavaglamasi oldugunu teyit etmis oldu.

Tablo-1: BDDK Kar-Zarar Tablosu (seviye, milyon TL)

ARALIK AYI Ara.25 Ara.24 %

SEKTOR 97.338 77.157 26,16%
MEVUDAT-YERLI OZEL 24.217 15.988 51,47%
MEVDUAT-YABANCI 18.368 15.860 15,81%
MEVDUAT-KAMU 30.703 26.580 15,51%
KALKINMA VE YATIRIM 11.372 9.605 18,40%
KATILIM 11.930 8.624 38,33%

KASIM AYI Kas.25 Kas.24 %
SEKTOR 91.200 67.493 35,13%
MEVUDAT-YERLI OZEL 17.924 9.622 86,28%
MEVDUAT-YABANCI 24.085 19.762 21,88%
MEVDUAT-KAMU 31.793 23.203 37,02%
KALKINMA VE YATIRIM 10.495 8.595 22,11%
KATILIM 6.902 6.310 9,38%

EKiM AYI Eki.25 Eki.24 %
SEKTOR 81.969 55.216 48,45%
MEVUDAT-YERLI OZEL 18.400 7.012 162,41%
MEVDUAT-YABANCI 23.756 18.654 27,35%
MEVDUAT-KAMU 19.949 17.653 13,01%
KALKINMA VE YATIRIM 12.992 8.447 53,81%
KATILIM 7.154 3451 107,30%

4. CEYREK 4.Ceyrek 25 4.Ceyrek 24 %

SEKTOR 270.507 199.866 35,34%
MEVUDAT-YERLI OZEL 60.541 32.622 85,58%
MEVDUAT-YABANCI 66.209 54.276 21,99%
MEVDUAT-KAMU 82.445 67.436 22,26%
KALKINMA VE YATIRIM 34.859 26.647 30,82%
KATILIM 25.986 18.385 41,34%
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4. ceyrek beklentilerimizi gectigimiz glinlerde paylasmistik. Pazartesi glini itibariyle finansallar yayinlanmaya
bankacilik nezdinde baslayacak. Tabloyu tekrar hatirlatmak gerekirse:

Tablo-2: 4. Ceyrek Kar Tahminlerimiz (seviye, milyon TL)

Solo (mln TL) 4C25T 4C24 3C25 Y% C%
ALBRK 3.580 1.646 700 117,50% 411,43%
VAKBN 24.250 13.161 11.893 84,26% 103,90%
HALKB 6.550 3.888 8.172 68,47% -19,85%
AKBNK 18.000 9.227 14.064 95,08% 27,99%

ISCTR 16.090 10.833 14.213 48,53% 13,21%
GARAN 27.000 25.240 30.432 6,97% -11,28%
YKBNK 8.200 6.612 15.061 24,02% -45,55%

TSKB 2.009 3.099 2.297 -35,17%  -12,54%
Sektor 105679 73.706  96.832 43,38% 9,14%

4. ceyrekte hatirlatmak gerekirse dncelikle katilim ve kamu bankaciliginda olumlu oldugumuzu beyan
etmistik. Akabinde de dalgalanmalar olsa dahi 6zel bankacilik tarafinda AKBNK ve ISCTR nezdinde de
olumlu goristimiz stirdlrdigimizi vurgulamistik.

Veri seti ile kar tahminlerini birlestirmek gerekirse ALBRK, VAKBN, HALKB, AKBNK ve ISCTR icin olumlu,
YKBNK icin sinirli olumlu, GARAN icin sinirli olumsuz, TSKB icin ise olumsuz degerlendiriyoruz.

Hedef fiyatlarimiz nezdinde herhangi bir degisiklik gerektiren bir durum yok. Analist toplantilarinda 2026
beklentilerini bankalarin paylasmalarina paralel degerlendirme yapabiliriz.

XBANK icin ise veriyi sinirli olumlu buluyoruz.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tirli bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih
itibariyle mevcut piyasa kosullar ve guvenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsihiginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek
amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirimcilar tarafindan danismanlik
faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatinm kararlarina esas olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin
saglanmasina yonelik olarak verilmemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir.
Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hig¢ bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkinda herhangi bir
sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayl zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun
Uglincu kisilerin ugrayabilecegi her tlrli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatirmcilara kendi
olusturacaklari yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatinm aracini alma veya satma
yonunde yatinmcilarin kararlarini etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatinmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda
bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacadi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek
yanlishk ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S./nin herhangi bir sorumlulugu
bulunmamaktadir. Bu rapordaki her turll i¢ ce dis piyasa tablo grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gglinci
kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat
beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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