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Tirkiye sodyum siilfat pazarinin lider Ureticisi olan Alkim Kimya, yillik
toplam 400.000 ton sodyum silfat ve 50.000 ton potasyum siilfat Gretim
kapasitesiyle sektordeki 70 yila yaklasan kokli tecriibesini yliksek katma
degerli yatinnmlarla birlestirmektedir. Deterjan pazarindaki hakimiyetini
plastik endistrisine yonelik yenilik¢i ¢ozlimleriyle stratejik bir boyuta
tasiyan sirket, Turkiye'nin ilk ve tek dogal potasyum siilfat Ureticisi
olarak kiresel pazarlarda giicli bir oyuncu konumunda yer almaktadir.

Sodyum Siilfat Operasyonlari

Sirketin toplam sodyum siilfat Gretim kapasitesi 400.000 tondur. Afyon-
Dazkiri gol isletmesindeki su seviyesi son yagislarla birlikte son 7 yilin en
ylksek seviyesi olan 118 cm'ye ulasmis olup bu durum tam kapasite
Uretimi operasyonel olarak destekleyecektir.

Sodyum silfatin geleneksel kullanim alani %90 oraninda toz
deterjanlardir. Deterjan pazarindaki olasi daralmalara karsi stratejik bir
hamle olarak sodyum silfatin  plastik sektoriinde  kullanimi
gelistirilmektedir. Sodyum silfat, halihazirda kullanilan kalsitin aksine
mekanik mukavemeti artirmakta ve seffaf Urin elde edilmesini
saglamaktadir.

Plastik tarafinda 5 yil icinde yurtici ve ihracat pazarlarinda ilave yillik
100.000-150.000 ton satis hacmi hedeflenmektedir. Plastik sektori icin
gelistirilen ve denemeleri sliren Grlinin kar marjinin, standart deterjan
tipine gore daha ylksek olmasi 6ngorilmektedir.

Potasyum Siilfat Operasyonlari

Mannheim prosesiyle iretilen asidik Grlinlerin aksine, Alkim'in Griin(
notr, suda %100 ¢oziinebilen ve organik Giretime uygun bir yapidadir. Bu
sayede 6zellikle ABD'ye dogal sebze-meyve ihrag eden Peru ve Sili gibi
uzak cografyalara yliksek katma degerle ihrag edilebilmektedir.
Yasanan teknik adaptasyon sorunlari ¢6zilmis olup sirket kendi
yontemleriyle yaklasik bir aydir istikrarli bir Gretime ge¢mistir. 50.000
tonluk kapasite hedefine adim adim yaklasiimaktadir. Bu yil icin 30.000
- 35.000 ton, onumizdeki wyil icin ise 45.000 ton (lretim
hedeflenmektedir.

Uretimde kullanilan potasyum kloriir orani ton basina kalici olarak
0,90'In altina inme sinyalleri vermekte olup ideal seviye olan 0,85'e
yaklasilmaktadir. Bu iyilesme maliyet avantaji yaratacaktir.

Hammadde tedarikinde Belarus, Kanada ve israil ile ge¢cmiste yasanan
jeopolitik ve lojistik sorunlarin ardindan, tedarik su anda Urdiin'den
saglanmaktadir. Urdiin tedariki hem fiyatlama hem agik hesap kredi
imkani sunmasi sebebiyle oldukga avantajlidir.

Glbre pazarina ek olarak, yapi kimyasallari sektoriinde yanmayi
geciktirici 6zelligi sayesinde algipan Ureticilerine de satislara baslanmistir.
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Alkim Kimya

Hisse Detaylan

Bloomberg Kodu ALKIM TI
Hisse Fiyat, TL 18,20
Fiili Dolazim Orani 46,85%
Piyasa Degeri, milyon TL 5.460
Piyasa Degeri, milyon ABD dolan 120
BIST-100 Endeks Agirhg 0,00%
BIST Tam Endeks Agirhig 0,04%
Yabanci Yatinme Orani 5,59%
Emeklilik Fanlar Oram 1,78%
Yatinm Fonlar Orani 582%
Kaynak: Matriks, Finnet, PhillipCapital Arogtirma
Fiyat ve piyasa degeri 13/05/2026 itibanyla
Finansallar, mn TL,
TMS 23 Uygulanmig 1C25 1026 3A25 3A26
Gelirler 1327 1.238 1337 1.238
Briit Kar 222 42 222 42
Brit Kar Marji 16,7% 3,4% 16,7% 3,4%
FAVOK 162 -15 162 -15
FAVOK Marji 12,3% -1,2% 12,3% -1,2%
Net Kar -144 -196 -144 -196
Net Kar Marji -10,8% -15,8% -10,8% -15,8%
Net Borg -297 -92 -297 -92
Piyasa Carpanlan 2024 2025 Son
F/K ad. ad. ad.
PD/DD 1,0 11 12
FD/FAVOK 7.8 116 20,3
Kaynak: Sirket Verisi, PhillipCapital Aragtirma
Ortakhik Yapisi Hisse Sayisi (milyon) Oran
Diger 154 51,2%
Kora Holding A5 51 17,0%
Toplam 300
Kaynak: Sirket Verisi
Hisse Fiyat Performansi
30,0 r 40%
25,0 - - 30%
20,0 A - 20%
150 0%
- 0%
10,07 L -10%
5.0 1 r-20%
0,0 : ; ; : ; - -30%
05235 0725 0925 1125 0126 0326 05236

BIST 100 Rilatif (saj) —— Hisse Fiyat, TL (sol)

Kaynak: BIST, Finnet

1a 3a 6a 1y
Nominal -4.0% -8,7% 141% 21,0%
Rélatif -7,6% -11,3% -16,9% -19,6%
Ur_t.l_slem Hacmi 14 11 13 14
milyon §
Kaynak: BIST, Finnet
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Alkim Kagit (ALKA) Yeni Tesis Yatirimi

125.000 ton kapasiteli 2. kagit makinesi yatirimi %95-100 oraninda tamamlanmistir. Yeni yatirimla birlikte kapasite
90.000 tondan 215.000 tona ¢ikacak; Griin gami 60 gram ofsetten 400 gram kartona kadar genisleyecektir. Eski ve
yeni fabrikanin en/genislik farki operasyonel bir optimizasyon saglayacaktir.

Kesim standartlarindaki farkhliklar firesiz tGretime olanak taniyacak, bu da eneriji ve iscilik tarafinda ciddi tasarruf
yaratacaktir. Sirket, Uretimi eritmek adina zaman zaman kar marjlarindan feragat edip sirimden kazanma ve
toplam FAVOK mutlak degerini maksimize etme stratejisi izleyecektir.

Finansal Goriiniim ve Makro Etkiler

Giderlerin tamamina yakini TL bazliyken, i¢ piyasa dahil satis fiyatlari agirlikh olarak dévize endekslidir. Doviz
kurlarinin enflasyonun oldukga gerisinde kalmasi karliligi baskilamaktadir. Déviz kurlarinda yasanacak ihmh bir
yukari yonli hareket, kar marjlarini dogrudan ve ¢ok hizli bir sekilde yukari cekecektir.

Alkim Kimya'nin net nakit pozisyonuna sahip olmasi 6zellikle yiiksek faiz ortaminda avantaj saglamaktadir. Yabanci
para pozisyon a¢igl bulunmamakta, kur riski tasinmamaktadir. Seliloz ithalatindan kaynakl kur riskini hedge etmek
adina isveg, italya ve Almanya gibi pazarlara basa bas noktasinda dahi olsa fotokopi kagidi ihracati yapilarak dogal
koruma saglanmaktadir.
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Yasal Uyari

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanligi s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve analizler genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Tim yorum ve tavsiyeler;
Ongori, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler
nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Bu rapordaki tim goéris ve bilgiler nceden haber
verilmeksizin degistirilebilir. Raporda yer alan bilgi ve veriler, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis
olup, dogruluklari ayrica arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek
zararlardan PhillipCapital Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu degildir. Bu sebeple, okuyucularin, bu
raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri dnerilir ve
bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhsligindan
PhillipCapital hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, PhillipCapital ve tiim ¢alisanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler
dolayisiyla ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayl zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Sunulan yorum
ve tavsiyelerin objektifligini etkileyebilecek nitelikte bilinen herhangi bir iliski ve kosul bulunmamakta olup, gerek
Sirketimiz gerekse miusterileri arasinda dogabilecek 6nemli gikar catismalarina yol agmayacak sekilde hazirlanmasi igin
azami dikkat ve 6zen gosterilmistir. Burada yer alan bilgiler, bir yatirim tavsiyesi, yatirim aracinin alim satim 6nerisi ya
da getiri vaadi degildir ve Yatirrm Danismanligl kapsaminda yer almamaktadir. Bu raporun timi veya bir kismi
PhillipCapital Menkul Degerler A.S.nin yazili izni olmadan g¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya lglinci kisilere
gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.




