YATIRIM
ROTASI

Piyasalara-Genel Bakis

Son birkag giin artan satis baskisi ile gegtigimiz Persembe giinii Nasdaq nisan, S&P temmuz ayi seviyelerine kadar geri
¢ekilmisti. Yapay zeka iskoluna dair olugan tereddiitler yatirnmcilarin istahini azaltmisti. Hisse senetlerindeki baskinin bir
satis dongusinin baslangici mi yoksa bir diizeltme mi olduguna dair ikilem olusmustu. Yatirimcilar ikincisine yakin durdular
ve tepki alimlari 6ne ¢iktl. Nasdaq ylizde 5, S&P yiizde 3 civarinda dipten yukseldi.

Hisse senetlerine ilginin artmasinda jeopolitik riskin diismesi de katki yapti. ABD-iran arasinda bir kez daha gériismeler
yapiliyor. Baris araniyor. Ancak kimin kendi sartlarinda geri adim atmaya razi olacag kritik. iran’dan farkli sesler
duyuldugunu da not edelim.

Diplomasi konusulurken taktik saldirilar devam ediyor. Korfez’in gliney hattindan tanker trafigine katki sunan radarlara
iran saldin diizenledi.

Trump’in iran’a saldiriyi su an gerekli gérmedigini sdylemesi tansiyonun diismesini saghyor. Piyasalar bir siire énce
Trump’in bu tarz ifadelerine kulak asmiyordu. Yeni ifadesi fiyatlamaya tesir ediyor. Zira Katar basbakani diin Trump’in
ofisinde idi. Somut kanitlar yatirimcilari biraz umutlandiriyor. Ozellikle petrol fiyati asagi geliyor. Brent petrol fiyati 92$
seviyesinin altina indi. Brent ekim ayini 117,6$ seviyesinden kapatmisti, yiizde 22 civarinda diismis durumda.

Nvidia hissesi CEO’suna dair haberlerle baski altinda. Ayrica, ¢ip Ureticisinin genel hukuk musavirinin de benzer bir
durumda oldugu ortaya cikti. Ekim ayinda 2 trilyon$, bugiinlerde ise 1,1 ila 1,3 trilyonS deger bicilen ve halka arza
hazirlanan Anthropic (Reuters'in haberine gore) halka arz yoluyla 69,3 milyar dolara kadar para toplamayi hedefledigini
gosteren bir basvuruyu yayinladi ve ardindan geri ¢ekti. ABD ara segimlerini Demokratlarin ezici sekilde kazanmalari, YZ
sektoriindeki artan sermaye ihtiyacini ve borg seviyelerini, karsizlik, givenlik endiselerinin yani sira veri merkezi
genislemesinin hizina yonelik soru isaretlerini 6ne gikariyor. Degerlenmeler yeniden hesaplaniyor. Demokratlar YZ iskolunu
sorgulayabilir, ancak dozunun bir yere kadar olacagini ve Cin’le yarista olundugunun goz 6nilinde tutulacagini diisiiniiyoruz.

Fiyatlama... varlik siniflari arasindaki ahenk biraz zayif

Petrol son 10 giinde %20’nin iizerinde diistii. ABD-iran diplomasisi samimi ise yon asagiya olmaya devam edebilir.

Hisse senetleri satis baskisini tepki alimlari takip ediyor. Satis dongisinin basinda miyiz, yoksa bu bir dizeltme mi
sorusunun cevabi ‘simdilik’ tepki alimi.

Tahvil faizleri yatay. Glvenli liman istahinda hafif azalma s6z konusu.

Dolar biraz gli¢ kaybediyor. Nakitten varliga gecisle ve azalan jeopolitik riskle DXY biraz zayifliyor.

Kiymetli madenler gelismeleri yeterince firsata geviremiyor.

Bugiin aciklanacak ABD TUFE verisi beklentiden saptigi dlciide piyasa fiyatlamasina hareketlilik katabilir. Giiglii istihdam
verisi FED aralik ayi faiz artis ihtimalini %88 seviyesine tasimis durumda. TUFE de yiiksek gelirse ihtimal daha da artabilir. 9
aralikta agiklanacak karara kadar gelecek yeni verilerin olasiligi etkileme ihtimali var. Ancak ana belirleyici jeopolitik
gelismeler.

Bu sabah global borsalarda risk istahi pozitif. ABD vadelileri yizde -0,4 / +0,3 araliginda karisik. Japonya yizde 2,2, Cin
ylzde 0,3, Hong Kong yiizde 0,1 civarinda saticili. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,87, Dolar Endeksi 101,7, ons altin 4.0110Usd
civarinda islem goéruyor.

i¢ tarafta, jeopolitik riskte azalma yerel varliklara olan istahi destekliyor. SPK diizenlemeleri hisse senedine ek katki
sunuyor. Persembe glni yilin son enflasyon raporu agiklanacak. TCMB’nin gilincel dinamigi nasil okudugu ve ekonomik
metrik tahminlerinde revize yapilip yapilmayacagi 6nem arz ediyor. Persembe giini yilin son enflasyon raporu agiklanacak.

TCMB’nin glincel dinamigi nasil okudugu ve ekonomik metrik tahminlerinde revize yapilip yapilmayacagi nem arz ediyor.

Hazine diin 2Y ve 4Y vadeli sabit kuponlu tahvilleri ihrag etti. 2Y tahvilde 65,6 miaTL talebe 36,8 miaTL satis yapti, ihale faizi
%39,51 oldu. 4Y tahvilde ise sonuglar sirasiyla 64,4 miaTL, 36,6 miaTL ve %39,07 oldu.

Hazine buglin 8Y sabit kuponlu tahvil ve 5Y sukuk ile borglanacak ve kasim ayi programini tamamlayacak.
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2Yilhk Gosterge 10 Yilik Gosterge
UsdTry A | EurTry /A Tatvl Wb Tabil A | BISTI00 #p
50,23 0,15% 56,37 0,34% 39,22 -0,02 35,79 0,04 11.713 1,27%
Usd/TL: Tahvil/Bono:

iran’a saldiri konusunda Trump ihtimalin distigini séyliyor.
Zira gortsme trafigi s6z konusu. Dolar biraz deger kaybediyor.

Bugiin ABD TUFE verisi agiklanacak. Sonug beklenti iistii olursa
dolar biraz primlenebilir. Beklenti alti sonug ise dolardaki
zayiflamanin sirmesini saglayabilir (saat 16:30).

DXY giine 101,7 civarinda baslyor. Dolar Endeksi (DXY) yaklasik
son 1,5 yildir 96,5-100,5 bandinda seyretti. Son donemde bandin
tizerine yeniden ¢ikmisti ama ABD sec¢im sonuglari dolar aleyhine
fiyatlamaya yol agiyor.

i¢ tarafta, Persembe giinii yilin son enflasyon raporu agiklanacak.
TCMB’nin glncel dinamigi nasil okudugu ve ekonomik metrik
tahminlerinde revize yapilip yapilmayacagi 6nem arz ediyor.
Jeopolitik tansiyonun dusmesi petrol fiyatini 92$ seviyesinin
altina indirdi. Eger Korfez olumlu algi kalici (6ngorist Persembe
guinl biraz aciga ¢ikabilir) ise TCMB faiz indirimi konusunda daha
istahli hale gelebilir.

Kurda ilimh yukarn egilimini koruyor. Bu sabah 50,23 civarinda
islem goriyor.
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Hazine diin 2Y ve 4Y vadeli sabit kuponlu tahvilleri ihrag etti. 2Y
tahvilde 65,6 miaTL talebe 36,8 miaTL satis yapti, ihale faizi
%39,51 oldu. 4Y tahvilde ise sonuglar sirasiyla 64,4 miaTL, 36,6
miaTL ve %39,07 oldu.

Hazine bugiin 8Y sabit kuponlu tahvil ve 5Y sukuk ile borglanacak
ve kasim ayi programini tamamlayacak.

ABD ydnetimi iran’a saldiri ihtimalinin diistigii soyliiyor. Zira
gorismeler gergeklesiyor. Jeopolitik riskin azalmasi olumlu,
petrol fiyati asagi geliyor.

2 yillik ve 10 yilhk TL gosterge tahviller diini sirasiyla %39,46,
%35,79 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Tepki siirecinin hedef noktasi olarak 11,900 seviyesini izlemeyi
surdiiriiyoruz... Pazartesi guni alicih bir seyrin yasandig
piyasada, BIST 100 Endeksi glini %2.00 oraninda deger artisiyla
11,712 puandan tamamladi. Kisa vadeli dlsls trendinin ardindan
endekste gectigimiz hafta 10,600 destegi lizerinde baslayan tepki
sureci etkisini surdlridyor. 11,250 Uzerinde dengelenmeyi
basararak devam eden kisa vadeli vyikselis potansiyeli
kapsaminda, 11,900 seviyesini bu slrecin kritik direng noktasi
olarak izlemeyi strdiriyoruz. Hafta icerisinde 11,900 direncini
asma c¢abasinda olacak piyasada, bu seviye (zerindeki
hareketlerde ise 12,000 ve 12,500 seviyelerinin hedeflenme
potansiyelinin glindeme gelebilecegini distinliyoruz. Su asamada
destek konumuna dénisen 11,250 Uzerindeki hareketlerde kisa
vadeli yikselis potansiyelini koruyacak olan piyasada, 11,900
direncini agsma denemelerinin ilk etapta seans i¢i kar satisi
yaratabileceginin gdz 6niinde bulundurulmasini éneriyoruz.
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ABD 10
EurUsd A | Gbpusd #\ ||ONSAlinS a4 || cDS5Y = il A
1,1221  0,26% 1,3442  0,12% 4.109 0,12% 248 0 4,87 0,03
Eur/Usd: Degerli Metal:

ABD ydnetimi iran’a saldiri ihtimalinin diisiik oldugunu sdyliiyor.
Zira iki Glke arasinda gérisme trafigi oldugu goraliyor.

Piyasalar haber akisinin petroli sat olarak okuyor ve brent fiyati
92S seviyesinin altina inmis durunda. Diger yandan jeopolitik
tansiyon azalma gosteriyor.

Para birimleri cephesinde dolar gli¢ kaybediyor. Dolar Endeksi
101,7 seviyesine kadar indi.

Eger Korfez anlasma vyolunda ilerleyecekse bu enflasyon
kaygilarinin azalmasini ve siki para politikasinin zirvesine yakin
olmasini saglayabilir. Bu durumda dolarin biraz daha zayiflamasi
mumkin hale gelebilir.

Bugiin ABD’de TUFE aciklanacak. Aylik artisin mansette %0,3,
cekirdekte %0,2 olmasi bekleniyor. Gegen yil hikimet kapal
oldugu icin ekim enflasyonu hesaplanmamisti. Bu sebeple yillik
oran hesaplanmayacak. Eger enflasyon beklenti tisti gelirse bu FED
beklentilerini faiz artis ihtimalini yiikselt sonucu dogurabilir. Ancak
Trump’in baris yanlisi sézleri goz ardi edilmemeli.

Dolar Endeksi giine 101,7 seviyesinde basliyor. Endeks 96,5-100,5
bandinda bir yil gegirdikten sonra bu bandi yukari yonde kirmis
ardindan tekrar bandin igine girmisti. Tekrar bandin Gstiine gikmisti
ama ABD sec¢im sonuglari dolar aleyhine fiyatlamaya yol agmakla
birlikte Demokratlarin YZ, Trump’in iran yaklasimlari netlesmeye
ihtiya¢ duyuyor.

Bu sabah 1,122 seviyesindeki paritede 1,126 ve 1,132 seviyeleri
gln igi direng; 1,115 ve 1,11 seviyeleri gln ici destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Buglin sinirh pozitif seyir izleyebilir (ABD
enflasyon verisi hareket yaratabilir, saat 16:30).
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Dolar deger kaybediyor, tahvil faizleri asagi meylediyor, petrol
distyor, hisse senetleri aliniyor... kiymetli madenler bu resme
pozitif reaksiyon vermekte zorlaniyor. Varlik fiyatlamasi
korelasyonunda zayiflama goraliyor. Altin-gimis zayif halka
gorlintlsu veriyor.

Kiymetli madenler Subat ayi oncesindeki coskudan uzak. Tekrar
ayni aylayisin geri gelmemesi talebin zayif kalmasina yol agiyor.
Dengelenme hali siirliyor.

Altin 4.000$ seviyesindeki psikolojik destegi tzerine hizla geldi.
Agustos 2020, nisan 2025 tepelerinden gecen hattinin tekrar
tizerine ¢ikmis durumda.

Bu sabah 4110 Usd seviyesindeki ons altinda 4.155 ve 4.200 Usd
seviyeleri giin i¢i direng, 4.070 ve 4.000 Usd seviyeleri gilin igi
destek olarak izlenebilir. Bugiin sinirh negatif seyir izleyebilir (ABD
enflasyon verisi hareket yaratabilir, saat 16:30).

Eurobond:

Disarida, guivenli liman talebi tahvil faizlerini asagi ¢ekiyor. ABD
se¢im sonucu, iran meselesinde tansiyonun énce artip sonra biraz
azalmasi, YZ motivasyonunun kan kaybetmesi gibi sebepler tahvile
ilgiyi artirmis durumda. Son bir iki giindir hafif ylkselis gorulse de
tahvil faizleri sonra haftalarin disik seviyelerinde kalmaya devam
ediyor. ABD iran’a saldiri kartini oynamadikca, petrol distiikce
tahvil faizleri yukari ¢ikmak istemeyebilir. ABD 10Y tahvil faizi
%4,87 seviyesinde gline bashyor.

i¢ tarafta, petrol fiyatinin diismesi olumlu. Persembe giinii TCMB
yilin son enflasyon raporunu agiklayacak. Tahminlerde revize
yapilip yapilmayacagi ve giincel durumun nasil okundugu
onemle takip edilecek.

Tirkiye 5 yilhk kredi risk primi (CDS), 242 baz puan ile dini
tamamladi. Eurobondlar sinirli pozitif seyir izledi. Birim fiyatlar
0/+61 cent araliginda degisti.
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10 Kasim Atatirk’d Anma Gant nedeniyie yurt genelinde anma tdrenler dizenlenecek
Hazing ve Maliye Bakaniigr 5 ve 8 yil vadeli tahvil ihaleleri diizenleyecek

10:00 TR - Sanayi Uretimi (dnceki: %-1.9)
12:00 Fed Guverndrl Christopher Waller konugacak
16:30  ABD - TUFE (beklenti: %0.3 dnceki: %0.6)
9 Kas 2026 2025 2024 2023 2022 2021 2020
Usd/TL 5023 4256 3538 2955 1871 1340 744
5 Eur,/TL 5637 2055 3667 3268 2001 1511 210
T Deolar Endelei 10167 9832 108.49 10133 10352 95,67 89.94
E Eur,/Usd 11231 11753 10366 11059 10697 11376 12323
o Gbp, Usd 13442 13448 123515 123754 12071 13533 1368
TL 2 Yilik Gosterge Tahwil (%) 3922 3722 4056 3968 997 2270 1496
- TL 10 Yilik Gosterge Tahwil {%) 3579 29.00 2878 2675 9.83 2432 1290
=]
F £ Tirkiye 5Y CDS (baz puan) 248 239 263 284 5132 564 303
L1
=0 [ABD 10 Yillik Tahwil (%) 487 417 458 3.86 3.88 151 0.92
- BIST - 100 Endeksi 11713 11263 9831 7470 5509 1858 1477
o g Nasdaq Endelsi 25253 23243 19311 15041 10466 15645 12 BEE
$ % S&P Endeksi 7553 G.E4E6 5882 4770 3840 4766 3756
T ) |Dax 26067 24430 19.909 16752 13.924 15.885 13719
Altin (TL) 6635 5951 2584 1960 1097 781 454
- Altin (Usd) 4109 4313 3623 2063 18234 1830 1901
:‘E Gumus (TL) 8554 9939 3286 2262 1439 9,93 631
- Gumilg (Usd) 53.0 Tid 289 238 239 233 26.4
Degigimler
Usd/TL 19 214 137 579 396 803 50
= Eur,/TL 115 378 122 633 325 66.0 364
1]
) Dotar Endeksi 34 94 71 21 82 &4 &7
E Eur,/Usd 45 134 £3 34 6.0 6.9 88
O |Gbp/Usd 0.0 75 -18 5.7 -10.8 L0 3.2
TL Gosterge Bono {baz puan) 200 334 B8 2971 -1373 T4 318
- TL 10 Yilkk Tahwil {baz puan) 679 22 203 1692 -1449 1142 &9
=]
Z E Tirkiye 5Y CDS (baz puan) :] 24 21 228 52 261 21
E 0 |ABD 10 Yik Tahwil (baz puan) 70 40 71 == 237 &0 o
= |BIST - 100 Endeksi 4.0 146 316 356 1966 58 291
o g Nasdaq Endeksi 87 204 286 434 331 214 436
ﬁ % S&P Endeksi 103 i64 33 242 -18.4 365 163
I W |Dax 73 230 188 203 -123 158 35
Altin (TL) 115 59.4 523 787 404 720 56.4
= Altin {Usd) 47 644 7.2 134 03 37 252
'E GUms (TL) 139 3025 453 57.2 449 57.4 846
w | Gimis (Usd) 255 1460 214 06 28 119 478
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedi. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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