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Global Piyasalarda Gundem Global Piyasalar

yapay zeka barometresi Kospi %4,1 dustisle nisandan bu yana en
disiuk kapanisa yoneldi. Cin’de hikimetin kalite kontroli cagrisi
Alibaba oncuiliginde e-ticaret hisselerini asagi cekti, CSI 300 %2
kayipla ayi piyasasina girmek Uizere. Risk istahi zayiflayinca guivenli
liman talebi yene yoneldi, yen dolar karsisinda %0,5 deger
kazandi.

PhillipCapital'de
ABD Hisselerinde Sa)
Islem Basina

Sabit Ucret, islemler sonrasi olusabilecek borsa maliyetlerini kapsamaz.

: Online Hesap Acin

SON GUNLUK YBB %
*Yapay zeka hisselerindeki satis guvenli liman talebini
canlandirdi, ABD tahvil getirileri egri boyunca en az 3 baz puan HISSE ENDEKSLERI
geriledi ve 30 yillik getiri %5,38 ile 23 Eylﬁl'deq bu yana en dusuk S&P 500 7.75717  %0,58 %13,32
seviyeyi gordii. 10 yilhik getiri %5,09'a indi. Ote yandan yuksek
enerji maliyetleri piyasayr Fed ve diger merkez bankalarindan Nasdaq 100 29.822,52 %113 %18,11
daha fazla faiz artinmi fiyatlamaya itiyor. ABD’de tam zamanli Dow Jones 52.856,09  %0,69 %997
calisanlarin medyan haftalik kazanci Gg¢unci ceyrekte yillik %1,5
artisla bes yilin en zayif biyliimesini kaydetti ve enflasyonun Euro Stoxx 50 6.122,83 -%1,36 %572
yaklasik 2 puan gerisinde kaldi. Bloomberg Economics veriyi Fed DAX 25.477,87 -%0,65 %4,03
icin guvercin bir sinyal olarak okuyor. Fransa’nin 10 yillik getirisi
2002'den bu yana ilk kez %5'e ulasti ve Almanya ile makas 159,4 FTSE 100 10.725,11  -%0,26  %7,99
baz puanla 15 yilin zirvesine ¢ikti. TCMB’nin buginku kararinda Nikkei 225 62.907,84 -%2,65 %2497
Bloomberg anketinin medyan beklentisi, politika faizinin 100 baz
puanlik indirimle %37'den %36'yva cekilmesi. Gerceklesmesi MSCI EM 1.61542  %0,98 %15,03
halinde bu, ocaktan bu yana ilk indirim olacak. Kospi 5.533,77  -%3,52 %3131
 Suudi Arabistan’da Aramco sahasi ve Dammam havalimanina sangay Bilesik 3.658,03  -%1,48 -%7.83
yonelik saldirilarda li¢ kisinin 6lmesi Orta Dogu’da arz endisesini Hang Seng 22.934,68 -%3,03 -%10,52
derinlestirdi, Karadeniz’'deki Rus drone saldirilar ise gerilimin _
NATO karasularina uzandigini gosterdi. Ginlik 1 milyon varil DOLAR ENDEKSI
kapasiteli Shaybah sahasinda operasyonlar etkilenmedi. Buna DXY 101,781 %0,00  %3,52
ragmen ABD Disisleri Bakanligi, Husi tehdidi nedeniyle acil o
. o . EMTIA FiYATLARI
gorevde olmayan personelin Ulkeden ayrilmasini emretti. New
York Times, ABD ve israil ordularinin ara segimlerin ardindan Brent 111,94 %2,87 %83,96
iran’a y6_ne|ik yveni saldinn planlan hazirladigini yazdi. ABD WTI 99,40 %232 %7311
Hazinesi, Iran’in golge filosuna yonelik yaptirimlara G¢ denizcilik
sirketi ile bir Yunan hukuk biirosunu ekledi. Ancak iran petroliiniin Altin 4.077,85 -%1,52  -%5,59
%90'In1 ithal eden Cin hala hedef disinda. Karadeniz’de ekim Giimils 55,802 -%3,75 -%22.13
basindan bu yana yedi ticari gemi saldiriya ugradi ve iki diizineden
fazla denizci hayatini kaybetti. Moskova sorumlulugu reddediyor. Bakir (COMEX) 6,375  -%2,69 %1323
TAHVIL GETIRILERi SON ONCEKi YBB BP
 Meta ve Tesla’dan gelen ayrisan sinyaller yapay zeka rallisine
. . Sl: o o e ABD 2Y 4,72 4,81 +125
gliveni sarsinca Nasdaq 100 vadelileri %1,6, S&P 500 vadelileri
%0,9 geriledi, Suudi Arabistan’daki saldirilar ise Brent’i %2,4 ABD 10Y 5,03 5,12 +87
yikselisle 111,40 dolara tasidi. Lam Research’in beklentinin Al Joy 335 349 -
N . : +
altinda kalan kar 6ngo6rusiiyle seans sonrasinda %7,4 dismesi manya ’ ’
teknoloji tarafindaki baskiyr artirdi. Satis Asya’ya da yayildi ve Japonya 10Y 2,87 2,88 +80
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> Meta 3C26 aciklandi: bagsavcilik anlagmasi gideri kari beklentinin altina cekti

NASDAQ: META BILANGO - INTERNET / REKLAM

Meta Platforms (META) lctincl ceyrekte yillik %26 artan 64,6 milyar dolar gelirle 63,33 milyar dolarlik beklentiyi %2,0 asti.
Bliylimede reklam basina fiyat %14, gosterimler %10 artti. Faaliyet kari 12,99 milyar dolar ile beklentinin %30,4 altinda
kalirken faaliyet kar mariji yillik 1.997 baz puan daralarak %20,1'e geriledi. Net kar 9,86 milyar dolar ile beklentinin %36,1,
hisse basina kar 3,83 dolar ile 5,89 dolarlik beklentinin %35,0 altinda kaldi. Sapmayi ABD eyalet bassavcilariyla Agustos’taki
anlasmaya iliskin 9,89 milyar dolarlik gider yaratti, gider haric hisse basina kar 7,40 dolara cikiyor. Yatirnrm harcamasi 34,91
milyar dolara yukselirken serbest nakit akisi 2,12 milyar dolar ile negatife dondii. Sirket 4C26 icin 73-76 milyar dolar gelir
ongoruyor, beklenti 73,68 milyar dolar. 2026 yatirrm harcamasi kilavuzu 130-145 milyar dolardan 135-145 milyar dolara
daraltildi ve yeni alt bant 132,08 milyar dolarlik beklentinin lizerinde kaliyor. Bu tablo yatirim tahminlerinde yukari, serbest
nakit akisi tahminlerinde asagi revizyona isaret ediyor ve degerleme tartismasini kar ¢arpanlarindan nakit donidsimune

kaydiriyor.

> Tesla 3C26 aciklandi: duzeltilmis HBK beklentiyi %11,6 asti, GAAP HBK geriledi

NASDAQ: TSLA BILANGCO - OTOMOTIV / ENERJI

Tesla (TSLA) Ucglincl ceyrekte 27,88 milyar dolarlik beklentinin %0,6 lizerinde 28,05 milyar dolar gelir acikladi. Gelir yillik
bazda yatay kaldi. Hizmet ve diger gelirleri %33 blylrken otomotiv %3, enerji ise tarife kaynakli iadelerin de etkisiyle %16
geriledi. Diizeltilmis FAVOK 3,90 milyar dolar ile 3,71 milyar dolarlik beklentiyi %5,1 asti. Yillik bazda GAAP briit marj 160
baz puan genisleyerek %19,6'ya cikti. Ancak sliper zeka (SlI) ve diger Ar-Ge projeleri ile CEO performans odulind iceren hisse
bazli 6demeler faaliyet giderlerini %39 artirdi ve faaliyet marji 322 baz puan daralarak %2,6'ya indi. Duzeltilmis hisse basina
kar 0,48 dolar ile 0,43 dolarlik beklentiyi %11,6 asti, GAAP HBK ise yillik %44 distsle 0,22 dolarda kaldi. Yatirim harcamalari
yilhk %110 artisla 4,73 milyar dolara ¢ikinca serbest nakit akisi %62 diistisle 1,53 milyar dolara geriledi. Hisse bazli 6deme ve
yatirm temposu sirdikce dizeltilmis kardaki strpriz GAAP kar ve serbest nakit akisi tahminlerine sinirli yansiyacak,

dizeltilmis ve GAAP bazli carpanlar arasindaki makas da acik kalacak.

> Lam Research 3C26 aciklandi: duzeltilmis faaliyet marji ilk kez %40'1 ast

NASDAQ: LRCX BILANGCO - YARI ILETKEN EKiPMANI

Lam Research (LRCX), 2027 mali yilinin ilk ceyreginde 8,15 milyar dolarlik beklentinin %0,8 lizerinde 8,22 milyar dolar gelir
acikladi. Dizeltilmis brit marj 40 baz puan genislerken faaliyet marji gider kaldiraciyla 180 baz puan artarak %40,2'ye cikti ve
dizeltilmis faaliyet kar 3,3 milyar dolarla beklentiyi %3,2 asti. Diizeltilmis hisse basina kar 2,20 dolar ile 2,18 dolarhk
beklentiyi %0,9 asti, dizeltilmis vergi oraninin %11,0'dan %16,5'e ¢cikmasi faaliyet karindaki sapmanin HBK’ya tasinmasini
sinirladi. Musteri destek (CSBG) geliri 2,47 milyar dolardan 2,49 milyar dolara yatay seyrederken gelirin 6nceki ¢eyrekteki
6,72 milyar dolardan vyiikselisini sistem satislan tasidi. Gelirde 8,20-9,00 milyar dolar, HBK’da 2,18-2,48 dolarlik Arahlik
ceyregi kilavuzunun orta noktalari 8,53 milyar dolar ve 2,31 dolarlik beklentilerin lizerinde. Yonetim 2027 WFE pazari igin
200 milyar dolarin lizerinde 6n tahmin verdi, 2026 ongorusi 150 milyar dolar bandinin ortasinda. Ceyreklik sapmalar sinirli
kaldigindan tahmin revizyonlarinin yonini 2027 cercevesi belirleyecek, talebin degil temiz oda ve bilesen arzinin baglayici

olmasi ise riski seviyeden ¢cok zamanlamaya tasiyor.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgd1 kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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> Texas Instruments 3C26 aciklandi: 4C kilavuzunun alt ucu bile beklentilerin Uzerinde

NASDAQ: TXN BILANGO - YARI ILETKEN / ANALOG

Texas Instruments (TXN) Ucincli ceyrekte 6,06 milyar dolar gelirle 5,92 milyar dolarlik beklentiyi %2,4 asti. Gelir
endustriyel, otomotiv ve veri merkezi pazarlarindaki yaygin biyimeyle yilik %28, ceyreklik %11 artti. Brit marj 677 baz
puan artisla %64,2'ye cikarken faaliyet kar marji 1.240 baz puan genisleyerek %47,5'e ulasti. GAAP hisse basina kar 2,62
dolar ile 2,42 dolarlik beklentiyi %8,3 asti. Analog faaliyet kar marji 1.116 baz puan yiikselerek %51,0'a ¢ikti, segment geliri
yilhk %32 artti. Yatirnm harcamasi son 12 ayda 4.817 milyon dolardan 2.578 milyon dolara inerken GAAP disi serbest nakit
akisi, 1.104 milyon dolarlik CHIPS Yasasi tesviki dahil, gelirin %40,6'sina ¢ikti (bir yil 6nce %14,0). Yonetim 4C igin 5,80-6,30
milyar dolar gelir ve 2,45-2,79 dolar hisse basina kar kilavuzu verdi, beklentiler 5,73 milyar dolar ve 2,30 dolardi. Bu tablo
kar tahminlerinde yukari revizyonu zorunlu kiliyor, ancak marj genislemesinin sabit maliyet emiliminden gelmesi ayni

kaldiracin talep zayifladiginda ters calisacagi anlamina geliyor.

> Procter & Gamble 3C26 aciklandi: marj baskisina ragmen cekirdek HBK beklentiyi %6,4 ast

NYSE: PG BILANGCO - TUKETICi URUNLERI

Procter & Gamble (PG) 2027 mali yilinin ilk ceyreginde (temmuz-eylil) 23,28 milyar dolar gelirle 22,79 milyar dolarhk
beklentiyi %2,1 asti. Gelir ve organik satislar yilhk %4 artti. Bliyiimenin 2,4 puani hacimden geldi, 1,1 puani karma
etkisinden, 0,4 puani fiyattan geldi. Kumas ve Ev Bakimi’nda hacim %4,3 artarken Saglik Bakimi’nda %2,9 azaldi. Non-GAAP
cekirdek briut marj 150 baz puan daralarak %50,0'a geriledi. Emtia maliyetleri ve Uriin yatirnmlari 140'ar baz puan baski
yapti, verimlilik tasarruflari bunun 120 baz puanini telafi etti. Cekirdek faaliyet mariji ise 80 baz puan daralarak %25,9'a indi.
Cekirdek HBK 2,00 dolarla 1,88 dolarlik beklentiyi %6,4 asti (GAAP: 1,97 dolar), ancak yillik artis %1'de kaldi. Yaklasik 1,4
milyar dolarlik vergi sonrasi emtia yikiine ragmen mali yil cekirdek HBK kilavuzu 6,89-7,11 dolarda korundu (beklenti 6,97
dolar). Toplam satis kilavuzu Thorne satin almasi nedeniyle %2-4'e glincellendi, organik biyime kilavuzu ise %1-3'te tutuldu.
Ceyrekteki bliyime temposu bu araligin tstinde kaldigi icin kilavuz yilin geri kalaninda yavaslama ongoriyor. Bu da HBK

asiminin yillik tahminlere tam yansimasini sinirlayabilir.

> Lockheed Martin 3C26 aciklandi: serbest nakit akisi ve kilavuzu beklentiyi asti

NYSE: LMT BILANGO - SAVUNMA / HAVACILIK

Lockheed Martin (LMT) Gc¢lncl ceyrekte 20,49 milyar dolarlik beklentinin %1,1 lizerinde 20,71 milyar dolar gelir acikladi.
Gelir yillik %11 artarken Missiles and Fire Control %24 bliyldi. GAAP faaliyet kari 2,44 milyar dolarla beklentiyi %1,0 assa da
faaliyet marji 46 baz puan daralarak %11,8'e geriledi. Hisse basina kar (HBK) 7,97 dolar ile 7,43 dolarlik beklentiyi %7,3
asti. Bu asimda yillik bazda %16,5'ten %15,1'e inen efektif vergi orani gibi faaliyet kari altindaki kalemler belirleyici oldu.
Ceyreklik serbest nakit akisi 3,0 milyar dolarla 1,56 milyar dolarlik beklentiyi %92,2 asti. PAC-3 MSE icin 52,5 milyar dolarlhk
sozlesmeyle siparis bakiyesi ¢eyreklik %27 artarak 292,0 milyar dolarla rekor kirdi. Yonetim 2026 serbest nakit akisi
kilavuzunu 7,0-7,2 milyar dolardan 7,8-8,0 milyar dolara yiikseltti (beklenti 7,11 milyar dolar). Ancak 9,52-9,62 milyar
dolarlik faaliyet kari kilavuzu 9,65 milyar dolarlik beklentinin altinda kaldi. Beklenti revizyonlarinin yoni nakit ve HBK’da
yukari, faaliyet karinda asagi goruniyor. F-35 Lot 20'de fonlamayl asmaya baslayan maliyetler ise yikseltilen nakit

kilavuzunun asil riskini olusturuyor.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgd1 kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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Guniin One Cikanlari

Robinhood

NASDAQ: HOOD

Seans Oncesi -%4,52

Robinhood Markets aldigi yetkiyle Dubai lizerinden Orta Dogu’ya
aciliyor. Dubai Finansal Hizmetler Otoritesi’nin verdigi yetki, hisse
senedi ve kripto para dahil 10 varlik siniffinda alim satim ve
saklamayi kapsiyor, Dubai Uluslararasi Finans Merkezi’ndeki yeni
ofis bolgesel genel merkez olacak. Hamlenin gelir katkisi 2027'den
once baslamayacak ve Korfez'de tirmanan givenlik riskleri lansman

takvimi acisindan izlenmesi gereken degisken olacak.

HALKA KAPALI

Cinli DeepSeek’in dev finansman turu ABD’li yapay zeka

DeepSeek

HALKA KAPALI

laboratuvarlariyla farki daraltti. Cin’in en blyik turlarindan
birinde yaklasik 100 milyar yuan (15 milyar dolar) toplandi, CATL
ve Tencent basi ceken yatirimcilar arasinda yer aldi ve sirket halka
arza hazirlaniyor. Duisik maliyetli rakiplerin sermaye acigini
kapatmaya baslamasi, ABD yapay zeka ekosisteminde fiyatlama

glict Uzerindeki baskinin artacagi anlamina geliyor.

KAPANIS PiYASA DEG. F/IK KAPANIS PiYASA DEG. F/IK
101,93 $ 91,64 mir $ 43,49 — — —
OTC: SFTBY NYSE: NOK

SoftBank Group’ta yapay zeka finansman kaygisi hisse satisini
derinlestirdi. Hisse persembe seansinda %6,9'a varan dustsle 2
Haziran’daki zirveden kaybini %50'yve cikardi ve piyasa degeri
yaklasik 24,7 trilyon yene (157 milyar dolar) geriledi. Kredi
temerrit swaplari da sali gini yaklasik dort yilin zirvesini gordu.
Vision Fund degerlemesi ile finansman maliyeti arasindaki geri

besleme donglsi hissenin toparlanmasini sinirlayacak.

PiYASA DEG. F/K
166,8 mir $ 5,15

KAPANIS
14,66 $

Nokia 3C26'da veri merkezi talebiyle kari beklentinin lzerine
tasidi. Dizeltilmis faaliyet kari 605 milyon euroyla 454 milyon
euroluk konsensiisui asti, yeniden yapilanma gideri tahmini ise 800
milyon eurodan 1,1 milyar euroya kadar yikseltildi. Kar sirprizi
bayidk olgtude birikmis siparislerin teslimine dayandigi igin,
yilbasindan bu yana yaklasik %50 vylkselen hissede asil soru

ivmenin dordincl ¢eyrekten sonra sirup slirmeyecegi.

KAPANIS PIYASA DEG. F/K
9,25 % 52,32 mir $ 62,29

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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Ekonomik Takvim

ULKE VERIi / OLAY VOLATILITE BEKLENTISI BEKLENTI ONCEKI

23 EKIM 2026 - CUMA

Hizmet PMI (Oncii) (Ekim)

16:45

16:45 imalat PMI (Oncti) (Ekim)

27 EKIM 2026 - SALI

17:00 = y Conference Board (CB) Tuketici Giiveni (Ekim)

17:00 = y Yeni Konut Satislari (Eyliil) 684K
21:00 _ =Nl Faiz Orani Karari %4,00
14:00 U Faiz Orani Karari %3,75
15:30 BE= Us Cekirdek KTGE Endeksi (Aylik) (Eyliil) cooeo — %0,2
15:30 = ys Cekirdek KTGE Fiyat Endeksi (Yillik) (Eyliil) (X X — %3,0
15:30 B= ys GSYIiH (Ceyreklik) (Onci) (3. Ceyrek) XX — %2,2
16:15 Mevduat Hesap Orani (Ekim) o000 — %2,50
16:15 Faiz Orani Karari (Ekim) %2,65
06:00 Faiz Orani Karari

04:30 Bl cN imalat PMI (Ekim)

2 KASIM 2026 - PAZARTESI

17:45 Imalat PMI (Ekim)

18:00 ISM imalat PMI (Ekim)

3 KASIM 2026 - SALI

18:00

JOLTS Is Imkanlari (Eyliil) 7,079M

o DUSUK BEKLENTI o0 ORTA BEKLENTI ® ©® @ YUKSEKBEKLENTI Referans olarak Investing.com kullaniimistir.

EKiIM 2026 MERKEZ BANKALARI TAKViMi

TCMB Fed ECB BoJ
14:00 21:00 16:15 06:00
%37,00 %3,75-%4,00 %2,50 %1,25

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgd1 kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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