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BIST-100 Gram Altin

Piyasalarda Son Goriiniim*
* 11.165 @ 6419,4 *

USD/TL EUR/TRY
Kiiresel risk istahi teknoloji hisselerindeki satis baskisiyla geriliyor ..
LB Haftalik Getiriler (%)

EUR/USD

49,9470 55,8969 1,1183

® ABD’de kisisel tiiketim harcamalari enflasyonu (PCE) eyliilde aylik %0,5, yillik %3,6 artti.

® ABD’de ekonomik yilin 3.ceyreginde yilliklandiriimis olarak %3,4 buytdu. 0
® ECB ve Fed kisa vadeli faiz oranlarini beklentilere paralel sabit birakti.
1,0 | 0,5 0,2 0,4
Bu hafta ABD ile iran arasinda diplomatik temaslari yeniden canlandirmaya yénelik girisimler ' ' ' '
stirse de petrol fiyatlari sahada devam eden gatismalar ve ABD’nin ara segimleri sonrasinda 10
iran’a tekrar saldiracagina dair beklentilerle 115$ seviyesinin iizerinde tutunmaya devam ediyor.
Yemendeki iran destekli Husiler diin Suudi Arabistan’in en biiyiik petrol rafinerisi Ras Tanura’nin -3,0
yani sira Rabigh rafinerisi ve Abgaiq'teki Aramco tesisini hedef aldiklarini duyurdu. Hirmiiz -3,6
cephesinde ise iran Devrim Muhafizlari Bogaz'in giineyinde izinsiz bir rotayi kullanmaya calisan 5,0
{ic tankerin deniz mayinlarina carparak patladigini bildirdi. israil segimlerinde ise higbir partinin Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

hikiimet kurmak igin gerekli olan 61 sandalye g¢ogunlugu saglayamamasi koalisyon
gorismelerinin uzamasi veya partilerin mutabakata varamadigi durumda 2027'nin bahar
aylarinda tekrar segime gidilmesi gibi belirsizlik senaryolarini 6n plana g¢ikariyor. Asya
piyasalarinin agildigi saatlerde 117,8S ile savag dénemi zirvesine yaklasan Brent petrol varil fiyati
bu sabah %1,1 artigla 1165’da, Avrupa’nin gésterge dogal gaz fiyati Dutch TTF ise 101€ ile Rusya-

Onceki Beklenti

L M Veriler (Bugiin)

Turkiye Yabanci Turist Girisleri

. ... -0,03 -
Ukrayna savagi kaynakli yiikselisin yasandigi Aralik 2022’den bu yana en yiiksek seviyede islem (eyll, yillik % degisim)
gorlyor. Kuresel hisse senedi piyasalari haftanin son islem giiniine teknoloji hisseleri .. . 0
oncllugiinde genele yayilan satislarla basliyor. Diin gece Amazon ve Intel’in agikladigi tglincu Almanya TUFE (ekim, yillik % 3,3 3,0

degisim, 6ncu)

ceyrek finansal sonuglari sonrasinda ABD ve Avrupa vadelileri yeni glinde borsa endekslerinde
negatif agilisa isaret ederken, Asya seansindaki islemlerde de saticili seyir takip ediliyor. Glvenli
liman tercihinin devamiyla diin 4-8 baz puan arasinda geri gekilen uzun vadeli ABD tahvil
getirileri bu sabah da birer baz puan asagida hareket ediyor.

MSCI Diinya Endeksi diin ABD borsalarindaki disuslerin Avrupa endeksleriyle dengelenmesiyle

Yatirimci Takvimi igin tiklayin

Devlet Tahvili

Getirileri

gunl %0,02’lik sinirh kayipla tamamladi. ABD’de S&P 500 (%-0,30) ve Nasdaq’taki (%-1,38) (%) 29/10 28/10 2025
satiglar S&P 500 ana endeksinin yaklasik %56’sini olusturan iletisim (%-6,60; Google: %-12,29),
teknoloji (%-0,88) ve zorunlu olmayan tiketim (%-0,63) endekslerinde yogunlasirken, diger UERER il sk st
sektdrlerin tamami giinii artigla tamamlayarak hisse senetlerindeki genel egilimin tabana yayilan TR 10 yillik 35,71 35,71 28,96
bir risk istahi azaligindan ziyade yapay zeka baglantili sektorlerden geleneksel sektorlere dogru ABD 10 yillik 4,94 5,02 4,17
rotasyon egilimine isaret etti. Avrupa’da Stoxx Europe 600 kiiresel risk istahindaki zayif seyirden

i € 3 P P s vih sey Almanya 10 yilhk 3,35 3,37 2,85

olumlu ayrisarak %0,65 yukseldi. Avrupa vadeli islemleri yeni glinde bolge borsalarinda negatif
acilisa isaret ediyor. Asya borsalarinda ise bu sabah saticili seyir hakim. Oncii borsalardan, Gin’de
Sangay %0,35, Japonya’da Nikkei 225 %2,18 ve Giiney Kore’de KOSPI %3,62 asagida islem
goriyor. Faizler tarafinda, ECB ve Fed bu hafta beklendigi Uzere politika faiz oranlarini sabit

Doviz Kurlan ve Kripto

birakirken, her iki merkez bankasinin da aralik ayinda faiz artisina gitmesi temel senaryo olarak 29/10  Gunliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
kalmakla birlikte OIS piyasasindaki fiyatlamalar bir miktar zayiflama egiliminde. 10 yillik ABD $/TL 49,89 0,1 0,5 16,1
tahvil getirisi diin 8 baz puan disusle %4,94’e, 2 yillik getiri 10 baz puan azalisla %4,60’a geriledi. €/TL 55,91 0,6 0,2 10,7
Dolar Endeksi diger 6nemli para birimleri karsisinda %0,2 zayifladi (102,04). Euro/dolar paritesi €/s 1,12 0,2 03 48
%0,2 artigla 1,118’e yiikseldi. Din %1,1 deger kaybeden altinin ons fiyati bu sabah %0,5 duslsle
4000$’da, diin %3,4 gerileyen giimiis fiyati ise yeni giinde %1,2 kayipla 51,5%’da islem gériiyor. $/Yen 157,71 01 06 0,6
GBP/$ 1,34 04 -0,2 -0,7
® Fed faiz oranlarini beklentilere paralel olarak %3,75-%4,00 seviyesinde sabit birakti. Karar
2’ye karsi 10 oyla alindi. Lisa D. Cook ve Beth M. Hammack 25 baz puan faiz artiriimasi .
..... Bitcoin 78.795 -3,0 -2,9 -10,1

kismen jeopolitik gelismeler kaynakl belirsizligin yiksek seviyelerde kalmasina ragmen yurt
ici harcamalarin direngli seyrettigi iii) verimlilik artisinin giglii, sermaye yatirimlarinin
saglam oldugu iv) istihdam artisinin is guctindeki blylimeyle paralel seyrettigi ve igsizlik

Hisse Senedi Endeksleri

oraninda ¢ok az degisim goriildigii (v) enflasyonun yiiksek seyretmeye devam ettigi 29/10  Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
belirtildi. Komitenin, fiyat istikrarini saglamaya kararli oldugu vurgulandi. BIST-100 11.165 0 -3,6 -0,9
® ABD’de kisisel tiiketim harcamalari enflasyonu (PCE) eyliilde beklentilere paralel aylik S&P 500 7.720 03 07 128
bazda %0,5 artarken, yillik artis %3,4ten %3,6'ya yukseldi. Aylik degisimin temel itici glicu FTSE-100 10.722 03 0,0 80
enerji fiyatlari olmaya devam etti. Enerji aylik artisi agustostaki %2,3’ten eylllde %5,4’e DAX 26.040 13 2,6 6,3
yikseldi. Gida ve enerji hari¢ gekirdek kisisel tiketim harcamalari (PCE) enflasyonu ise SMI 14.757 12 1,4 11,2
beklentilere paralel aylik %0,3 artti; yillik artis %3,0’ten %3,1’e yikseldi. ABD’de ekonomik L
buyiime yilin 3. ¢eyreginde hiz kazandi ve yilliklandiriimis olarak %3,4 oldu (2G26: %2,2). Nikkei 225 64.659 11 28 284
Biiyiimenin temel itici giicli tiketim harcamalari olmaya devam etti (+2,52 puan). Konut disi MSCI EM 1.593 -0,9 11 13,4
sabit yatirimlar da biyumeye katki yapti (+1,78 puan). Net ihracat ise blytmeyi 3,3 puan
asagl cekti. Stoklar ve kamu harcamalarinin biyimeye katkisi ise sirasiyla 1,6 ve 0,9 puan Sangay 3.651 08 -02 -80
oldu. Bovespa 169.186 -1,1 -17,1 5,0

® Avrupa Merkez Bankasi (ECB) kisa vadeli faiz oranlarini beklentilere paralel olarak sabit
birakti. Enerji fiyatlarinin yiikselmeye devam ederek enflasyon gériinimi agisindan yukari

Emtia Fiyatlar

yonll, ekonomik biyiime goriinimi agisindan asagl yonlu riskler olusturdugu belirtildi. 29/10 Ginlik (%)  Haft. (%) 2025 sonu (%)

Uygun para politikasi durusunu belirlemek igin veriye dayali ve toplanti bazh bir yaklagim Brent ($/varil) 114,9 -0,4 15 88,8

izlemeye devam edileceginin alti cizildi. Ozellikle, faiz orani kararlarinin, gelen ekonomik ve Altin ($/ons) 4.022 11 0,1 73

finansal veriler 1s18inda enflasyon goriinimi ve onu cevreleyen risklerin yani sira temel

enflasyon dinamikleri ve para politikasi aktariminin giict dikkate alinarak verilecegi belirtildi. Gram Altin (TL)  6.451,9 08 04 81
Bakir ($/libre) 660,3 -1,0 3,2 16,2

®  Yurt disinda bugiin Aimanya’da ekim ayi éncii TUFE, Euro Bélgesi’nde 3. ceyrek biiyiime,
yurt iginde ise ekonomik glven endeksi, yabanci turist girisleri ve 3. geyrek turizm
istatistikleri yayinlanacak.

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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