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ingiltere Merkez Bankas’'nin persembe giinii politika faizini %4'e
cekmesi neredeyse kesin goriliirken, para piyasalarinin en az
%4,75'lik zirve fiyatlamasi ekonomistlerin beklentisinden belirgin
sekilde ayrisiyor. Enflasyonun %4'e vyoneldigi ingiltere’de
ekonomistler, bu haftaki artirrmin ardindan 2027'nin ilk ceyreginde
ikinci bir adim icin yalnizca yari yariya ihtimal goruyor. BofA, piyasa
fiyatlamasi ile kendi ekonomistlerinin tahmini arasindaki 0,55
puanhk farkin biliyuk ekonomilerdeki en genis aciklardan biri
oldugunu belirtti. Kisa vadeli tahvil getirileri ise ¢ yilin zirvesinde.
Avustralya Merkez Bankasi faizi bolinmius bir oyla 18 yilin zirvesine
tasidi. Cin Merkez Bankasi bankalardan daha fazla doviz rezervi
tutmasini isteyince yuan %0,4'e kadar deger kaybederek 6,6760'a
geriledi. Boylece 1996'dan bu yana en uzun yukselis serisi olan 13
gunluk ralli sona erdi.

iran’da dini liderin hiikiimete miizakere icin ek yetki vermesi ve
Trump’in anlagsma sinyali Brent’i pazartesi guni %7,6 geriletti,
ancak taraflar arasindaki temel ayrnihiklar suruyor. Trump
secimlerin ardindan saldirilari yeniden baslatip baslatmayacagi
sorusunu “Hayir” diye yanitladi. Wall Street Journal ise ABD’nin
pazartesi gunu, gizlice surdardlen sinirh bombardimanlarin parcasi
olarak Kesm Adasi’'ni vurdugunu yazdi. Tahran, Hlirmuz Bogazi'ni
acmadan once deniz ablukasinin kaldirilmasini ve yaptirimlarin
gevsetilmesini istiyor, Washington ise nukleer programda taviz
talep ediyor. Suudi Arabistan, BAE, Irak ve Kuveyt'in ekim ihracati
%10 artisla gunlik 15,53 milyon varile cikarak yil basi seviyelerine
dondu. Brent bu sabah Asya seansinda %1,7 toparlanarak 106,53
dolara vyukseldi. Buglinkii ABD ara secimleri icin Citigroup,
Demokratlarin iki kanatta da kazanmasinin buayik olclide
fiyatlandigini degerlendiriyor.

Yapay zeka yatirnmlarinin maliyeti ve finansmanina dair endiseler,
petroldeki sert diisiise ragmen Nasdaq 100'i %1,4 kayipla
diuzeltme bolgesine soktu. Gecen hafta derinlesen satis vyari
iletkenlerde yogunlasti ve Philadelphia Yar iletken Endeksi’nin iig
gunlik kaybi %12'yve ulasti. Satis bu sabah cip agirlikh Asya
borsalarina yayildi: Kospi %3'Un Uzerinde, Tayvan %3,6 geriled.i.
Yatirimcilar hisseden tamamen c¢ikmak yerine kalabalik yapay zeka
pozisyonlarindan rotasyona gidiyor. Bu da ara secim ve finansman
belirsizligi netlesene kadar teknoloji liderliginin zayif kalabilecegine
isaret ediyor. Altinda merkez bankalari Gcunci ceyrekte 2024
sonundan bu yana en hizli tempoyla net 321 ton aldi. Buna karsin
savasin faiz beklentilerini yukari itmesiyle metal, subat sonundan
bu yana degerinin yaklasik dortte birini kaybetti. Glinlin takviminde
ABD JOLTS acik is pozisyonlari, fabrika siparisleri ve dayanikli mal
siparisleri nihai verisi TSI 18:00'de yayimlanacak.

&
PhillipCapital'de o

ABD Hisselerinde _ § |
islem Basina

Global Piyasalar

YURT DISI GUNLUK BULTEN

3 Kasim 2026

Sabit Ucret, islemler sonrasi olusabilecek borsa maliyetlerini kapsamaz.

SON GUNLUK YBB %
HiSSE ENDEKSLERI
S&P 500 7.541,40 -%0,51 %10,17
Nasdaq 100 27.989,82 -%1,39 %10,85
Dow Jones 51.983,98 %0,41 %8,16
Euro Stoxx 50 6.145,37 -%0,50  %6,11
DAX 25.825,50 -%0,60  %5,45
FTSE 100 10.686,58 -%0,70  %7,60
Nikkei 225 63.081,86 -%0,33  %25,31
MSCI EM 1.575,35 %0,56 %12,17
Kospi 5.648,79 -%3,59 %34,03
Sangay Bilesik 3.608,10 -%0,82 -%9,09
Hang Seng 23.525,97 %0,57 -%38,21
DOLAR ENDEKSI
DXY 101,87 %0,12  %3,61
EMTIA FIYATLARI
Brent 105,15 %0,36 %72,80
WTI 97,33 %0,90 %69,51
Altin 3.916,22 -%0,76  -%9,33
Gumus 49,327 -%2,58 -%31,17
Bakir (COMEX) 6,379 -%2,87 %13,30
TAHVIL GETIRILERI SON ONCEKi YBB BP
ABD 2Y 4,60 4,59 +113
ABD 10Y 4,93 4,91 +76
Almanya 10Y 3,33 3,29 +47
Japonya 10Y 2,78 2,78 +72
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Piyasayi Etkileyen Haberler

’
> Apple 3C26 aciklandi: gelir asti, marj kilavuzu beklentinin altinda ‘

NASDAQ: AAPL BILANGO - TUKETICi ELEKTRONIGI / DONANIM

Apple, 2026 mali yilinin dérdincli ceyreginde 113,39 milyar dolarlik beklentinin %1,0 lzerinde 114,5 milyar dolar gelir
acikladi, gelir yilik %12 artti. Brit marj 71 baz puan genisleyerek %47,9'a cikti ve %47,5'lik beklentiyi asti, ancak tarife
iadesinin marja 1 puanlik katkisi 40 baz puanlik asimdan biiyiik. Ar-Ge gideri 8,866 milyar dolardan 11,73 milyar dolara
cikinca faaliyet marji 52 baz puan daralarak %31,1'e geriledi. Hisse basina kar 2,10 dolar ile 1,99 dolarlik beklentiyi %5,5
asti, bunun 0,05 dolari tarife iadesinden geldi. iPhone geliri yilhk %17 artisla 57,58 milyar dolara ulasirken Biiyiik Cin yillhik
%21 biiyimesine ragmen 17,54 milyar dolarla beklentinin %5,5 altinda kaldi. Aralik ceyregi icin %7-10'luk gelir artisi
kilavuzu %6,1'lik beklentinin Gzerinde, ancak %45-46'lik briit marj kilavuzu %46,3'liik beklentinin altinda kaldi. Asil mesaj,
kar asiminin bir kisminin tekrarlanmayacak tarife iadesinden gelmesi ve bellek ile Siri maliyetlerinin marji asagi cekmeye

baslamasidir, bu da 2027 mali yili kar tahminlerinde yukari revizyon alanini gelir tarafiyla sinirhyor.

> Palantir 3C26 acgiklandi: yillik gelir kilavuzu beklentinin belirgin uzerinde g

NASDAQ: PLTR BILANGO - YAZILIM / YAPAY ZEKA

Palantir Gcltincl ceyrekte 2,18 milyar dolarlik beklentinin %6,1 lUzerinde 2,313 milyar dolar gelir acikladi. Gelir yillik %96,
ceyreklik %20 artti. Diizeltilmis faaliyet kar 1,427 milyar dolarla beklentiyi %13,2 asti ve diizeltilmis faaliyet marji 1.083 baz
puan genisleyerek %61,7'ye cikti. Diizeltilmis hisse basina kar 0,44 dolar ile 0,41 dolarlik beklentiyi %7,3 gecti. ABD ticari
geliri yilhk %148 artisla 984 milyon dolara ulasti ve beklentiyi %4,3 asarak ilk kez ABD kamu gelirini geride birakti. Ancak ABD
kamu geliri 953 milyon dolarla beklentiyi %10,6 asti ve sapmaya daha gui¢li katki verdi. Sirket 2026 gelir kilavuzunu 8,2
milyar dolarlik beklentinin lizerinde 8,530-8,534 milyar dolara yiikseltti. Dordiinct ceyrek gelir kilavuzu da 2,649-2,653
milyar dolar ile 2,46 milyar dolarlik beklentinin Gzerinde. Yatirim tarafinda asil soru su: gelir %96 buyulrken toplam s6zlesme
degeri yalnizca %6 artti ve ABD ticari kalan sozlesme degeri ceyreklik %4 buyudu. Bu iki gostergenin, yukseltilen kilavuzun

otesinde 2027 tahminlerindeki yukari revizyonu ne olctide tasiyabilecegi belirleyici olacak.

> onsemi 3C26 aciklandi: marj genislemesi kar buyumesini gelirin dort katina tasidi ®

NASDAQ: ON BILANGCO - YARI ILETKEN

onsemi UcglnclU ceyrekte 1,7 milyar dolarlik beklentinin %1,3 lizerinde 1,722 milyar dolar gelir acikladi. Gelir yillik %11,
ceyreklik %7 artti. Duzeltilmis briit marj yillik 320 baz puan genisleyerek %41,2'ye ¢ikti ve besinci ceyrek Ust Gste genisledi.
Diizeltilmis faaliyet marji 400 baz puan artisla %23,2'yve ulasti. Diizeltilmis hisse basina kar 0,90 dolar ile 0,88 dolarhk
beklentiyi %2,3 asti ve yillik %43 buyudi. Buyumenin kaynagi yilhik %21 artigla 889,9 milyon dolara ¢ikan PSG segmenti
oldu, AMG ve ISG ise %2'de kaldi. Yapay zeka veri merkezi geliri yillik %175 artti. Dordinci ceyrek gelir kilavuzu 1,715-1,815
milyar dolar ile 1,74 milyar dolarlik beklentiyi kapsiyor. Hisse basina kar kilavuzunun alt ucu ise 0,95 dolarla beklentiye esit.
Asil mesaj iki gelismede yatiyor: Synaptics alimi hisse yerine yaklasik 5,7 milyar dolar nakitle yapilacak ve geri alim ¢eyrekte
19,9 milyon dolara indirildi. Bu da 2027 kar tahminlerindeki yukari revizyonun yalnizca marjdan degil, sirketin aninda katki

vaat ettigi bu islemden de beslenecegini gosteriyor.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgd1 kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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> Pfizer 3C26 aciklandi: COVID digi buyume kari beklentinin belirgin uzerine tasidi @

NYSE: EL BILANCO - KOZMETIK / KISISEL BAKIM

Pfizer Gclincl ceyrekte 15,87 milyar dolarlik beklentinin %4,5 lizerinde 16,6 milyar dolar gelir acikladi. Gelir yillik bazda
yatay kaldi, Comirnaty ve Paxlovid haric ise operasyonel bazda %7 biyldul. Dizeltilmis satis maliyetinin gelire orani 70 baz
puan gerileyerek %23,2'ye indi, dizeltilmis Ar-Ge gideri ise %18 artti. Duzeltilmis hisse basina kar 0,87 dolar ile 0,73
dolarlik beklentiyi %19,2 asti. Bu rakam, yaklasik 0,10 dolarlik olumsuz etki yaratan 650 milyon dolarlk tek seferlik lisans
giderini de iceriyor. Operasyonel bazda Paxlovid geliri %63 diisiisle 449 milyon dolara gerilerken Eliquis %25, Padcev %55
baylidua. Sirket yilhik gelir kilavuzunu 60,5-62,5 milyar dolardan 62,0-64,0 milyar dolara cekti. Duzeltilmis hisse basina kar
kilavuzunu da 2,80-3,00 dolardan 2,95-3,05 dolara yukseltti, beklentiler sirasiyla 62,17 milyar dolar ve 2,96 dolar. Yeni Grin
biyimesi COVID gelirlerindeki erimeyi artik karsilayabiliyor ve kar asimi tek seferlik gidere ragmen geldi. Bu da kilavuzun alt

ucunda kalan beklentilerin yukari revize edilmesine alan aciyor.

> Eaton 3C26 aciklandi: elektrik talebi kilavuzu yukseltti, nakit akisi geride kaldi E

NASDAQ: TEM BILANGCO - SAGLIK TEKNOLOJIiSI / YAPAY ZEKA

Eaton Uclincl ceyrekte 8,51 milyar dolarlik beklentinin %5,1 lGizerinde 8,947 milyar dolar gelir acikladi. Gelir yillik %28 artti,
organik buyime %19 oldu. Segment marji yillik 30 baz puan genisleyerek %25,3'e cikti. Diizeltilmis hisse basina kar 3,68
dolar ile 3,54 dolarlik beklentiyi %4,0 asti ve yillik %20 bliyudi. Sapmayr Boyd Thermal katkisiyla 2,40 milyar dolarhk
beklentiyi %13,6 asan 2,727 milyar dolarlik Elektrik Global geliri yaratti, Havacilik ise beklentinin %3,5 altinda kaldi.
Elektrikte bakiye siparis yillik %46 buyudu. Buna karsin serbest nakit akisi 1,034 milyar dolarla beklentinin %21,1 altinda
kaldi. Sirket yilik diizeltilmis hisse basina kar kilavuzunu 13,40-13,60 dolardan 13,70-13,80 dolara, organik bliyime
kilavuzunu da %11-13'ten %13-15'e cekti. Yeni kar araliginin tamami 13,60 dolarlik beklentinin lzerinde. Siparis birikimi
2027 tahminlerinde yukari revizyonu destekliyor. Ancak uzun vadeli bor¢ yil basindaki 8,758 milyar dolardan 17,802 milyar
dolara cikti, bu donemde zayif nakit donlistimi ¢arpanlar icin izlenecek ana degisken olacak.

> Fiserv 3C26 aciklandi: marj sert daraldi, serefiye deger disiikligii zarar yazdirdi flserv

NASDAQ: MAR BILANGO - OTELCILIK / KONAKLAMA

Fiserv Uclncl ceyrekte 4,84 milyar dolarlik beklentinin %0,2 lzerinde 4,852 milyar dolar dizeltilmis gelir acikladi.
Duizeltilmis gelir yillik %1 geriledi, organik gelir yatay kaldi. Diizeltilmis faaliyet mariji yillik 580 baz puan daralarak %31,2'ye
indi. Diizeltilmis hisse basina kar 1,75 dolar ile 1,72 dolarlik beklentiyi %1,7 asti, ancak yillik %14 geriledi. Hisse fiyati ve
piyasa degerindeki stiregelen dusis nedeniyle 6,45 milyar dolarlik nakit disi serefiye deger diisiuikliigii kaydedildi ve GAAP
hisse basina zarar 11,17 dolar oldu. Merchant Solutions marji 850 baz puan daralarak %28,7'ye indi, Financial Solutions ise
%2 organik bayimeye dondua. Yilhk kilavuz korundu. 7,20-7,40 dolarlik duzeltilmis hisse basina kar araligi, 7,25 dolarhk
beklentiyi kapsiyor. Sirket Project Elevate tasarruf hedefini 500 milyon dolardan 1 milyar dolara c¢ikardi ve doérdinci
ceyrekte 500 milyon dolarlk geri alim planhyor. Gelir tabani yatay kalirken marj erimesinin stirmesi, 2027 kar tahminlerini

bliylimeden cok iki katina ¢ikarilan tasarruf hedefinin uygulanmasina baghyor.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgd1 kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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Oracle
NYSE: ORCL

Seans Oncesi -%3,49

Oracle guclii talep gordii ama finansmanin bedeli yukseldi.
10 milyar dolarlik tahvil ve yaklasik 9,9 milyar dolarlik hisse
satisiyla yaklasik 20 milyar dolar toplanirken tahvile yaklasik
38 milyar dolarlik zirve talep geldi, sirket mevcut borcuna
gore yaklasik 0,3 puanhk ek prim odedi. Artan primler,
yapay zeka vyatirmlarinin finansman maliyetinin hisse
degerlemelerinden o6nce kredi piyasasinda yeniden
fiyatlandigina isaret ediyor.

Meta

NASDAQ: META

Seans Oncesi -%0,11

Meta’nin kredi goriinimii S&P tarafindan negatife gevrildi.
Yapay zeka girisimlerinin gerektirdigi yulksek sermaye
harcamalarini gerekce gosteren S&P, onumuzdeki iki vil
icinde olasi bir not indirimine isaret etti. Sirket birden fazla
para biriminde en az 20 milyar dolarlik bor¢ ihracini
degerlendiriyor. Gorinimdeki bozulmanin ihra¢ 6ncesinde
gelmesi, yeni borcun daha ylksek primle fiyatlanmasina yol
acabilir.

KAPANIS PiYASA DEG. F/K KAPANIS PiYASA DEG. F/K
119,22 $ 360,5 mir $ 18,69 606,73 $ 1,55tn $ 20,69
TADAWUL: 2222 HALKA KAPALI

Saudi Aramco 3C26'da rafineri kariyla beklenti listii sonug
acikladi. Diizeltilmis net kar 31,2 milyar dolarla 28,7 milyar
dolarlik beklentiyi asti, rafineri ve ticaret segmentinin faiz
ve vergi oncesi kar lc¢ kattan fazla artarak 10 milyar dolari
asan rekora ulasti. 21,9 milyar dolarhk baz temettl
korundu. Brent’in sert disusinin ardindan doérdinci
ceyrekte kar dayaniklihgi rafineri marjlarina bagli kalacak.

Anthropic 3C26'da halka arz dncesi gelirini on iki katina
¢ikardi. Gelir bir yil 6nceki 1,38 milyar dolardan yaklasik 17
milyar dolara yukselirken 23,3 milyar dolarlhik net zarar
yazildi, faaliyet giderleri yilhk %292 artisla 17,5 milyar
dolara cikti. Giderlerin geliri asmasi ve 895 milyar dolari
asan harcama plani, halka arz degerlemesinin biyime
hizindan ¢ok karlihiga giden vyolun inandiriciligina
baglanacagini gosteriyor.

PiYASA DEG. F/K KAPANIS PiYASA DEG. F/K
6,28 tn SAR 13,32 — — _

KAPANIS
26,10 SAR

Bilanco Takvimi

SALI [ sucon | CARSAMBA PERSEMBE CUMA
3 Kasim 4 Kasim 5 Kasim 6 Kasim

AMD Uber ConocoPhillips Moderna
&\ \aspaa: AMD NYSE: UBER A\ NYSE: COP m NASDAQ: MRNA
HBK HASILAT HBK HASILAT HBK HASILAT HBK HASILAT
1,95 % 13,1 mir $ 0,86 $ 14,7 mir $ 3,059% 18,6 mir $ 1,11 $ 0,89 mir $
G Super Micro (. arm ATM (. @ Airbnb ¢ @ Oklo 2%
NASDAQ: SMCI NASDAQ: ARM NASDAQ: ABNB NYSE: OKLO
HBK HASILAT HBK HASILAT HBK HASILAT HBK HASILAT
1,23 $ 16,3 mir $ 0,47 $ 1,38 mir $ 285% 4,75 mir $ -0,27 $ 1,01 min $
n Arista Networks Q Qualcomm S - Cloudflare ¢S Vistra “e-
é NYSE: ANET NASDAQ: QCOM NYSE: NET NYSE: VST
HBK HASILAT HBK HASILAT HBK HASILAT HBK HASILAT
1,08 $ 3,33 mir $ 217 $ 10,1 mir $ 0,34 % 0,74 mir $ 3,01 % 6,03 mir $
o= Acilis dncesi & Kapanis sonrasi @ Enerji ® saglk @ Teknoloji @ VYar iletken @ internet

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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BEKLENTI ONCEKI

3 KASIM 2026 - SALI

18:00 = ys JOLTS is imkanlari (Eyliil) (X X

7,150M 7,079M

4 KASIM 2026 - CARSAMBA

%4,0 %3,8
68K 90K
57,9 57,9
54,8 54,9

-1,892M

%4,00 %3,75

13:00 TUFE (Yillik) (Oncti) (Ekim)

16:15 = us ADP Tarim Digi Istihdam (Ekim) (XX
17:45 BE= s Hizmet PMI (Ekim) eeeo
18:00 = us ISM imalat Digi PMI (Ekim) e0o
18:30 =Nl EIA Ham Petrol Stoklari

15:00 == UK Faiz Orani Karari (Kasim)

16:30 Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari

197K 194K

6 KASIM 2026 - CUMA

16:30 = v Tarim Disi Istihdam (Ekim)
16:30 E= us Issizlik Orani (Ekim) (XX
16:30 = v Ortalama Saatlik Kazang (Aylik) (Ekim)

%4,2 %4,2
%0,3 %0,1

10 KASIM 2026 - SALI

16:30 = y TUFE (Aylik) (Ekim) %0,6
16:30 BE= ys Cekirdek TUFE (Aylik) (Ekim) coo — %0,3
16:30 B= Us TUFE (Yillik) (Ekim) ceo — %3,7
12 KASIM 2026 - PERSEMBE
10:00 == UK GSYIH (Yillik) (Onctii) (3. Geyrek) (XX — %1,4
10:00 ST GSYIH (Aylik) (Eyliil) cee — %0, 1
10:00 == UK GSYIH (Ceyreklik) (Oncl) (3. Geyrek) oo o - %0,5
18:00 = us ikinci El Konut Satislari (Ekim) o000 — 3,99M
13 KASIM 2026 - CUMA
16:30 B= ys Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylik) (Ekim) PP — %1,3
o DUSUK BEKLENTi ® ® ©  ORTABEKLENTI ® @ @  YUKSEK BEKLENTI Referans olarak Investing.com kullaniimistr.

Merkez Bankalarn Takvimi

17 Aralik
BoE Fed ECB
15:00 22:00 16:15
%3,75 %3,75-%4,00 %2,50

18 Aralik

BoJ

06:00

%1,25

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgd1 kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri

tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize

uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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