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Gunuin Piyasa Haritasi

Borsa istanbul'un son islem giinii aksami acikladigi ddnemsel degerlendirme, 1 Ekim'den itibaren BIST
100'tin 27 hissesini degistiriyor ve fon tasfiyesinin golgesindeki seans bu kez endeks fonlarinin uyarlama
takvimini de hesaba katmak zorunda. Degisiklik BIST 30'da tek hisseyle sinirli kalirken BIST 50'de alti
hisse yer degistiriyor, Destek Finans Faktoring ile Katiimevim paylari da Yildiz Pazar'dan Ana Pazar'a
geciyor. Liste seans kapandiktan sonra yayimlandigl icin son islem giliniindeki fiyat hareketlerini
acitklamiyor. O seansta BIST 100 gun iginde 12.895,81 puana kadar geriledi, guinu ise %0,40 artisla
13.337,69 puanda bitirdi. BIST 30'un %1,29'luk kazanci alimlarin bilyuk 6lgekli hisselerde toplandigini
gosterirken holding endeksi %1,89, finansal kiralama ve faktoring endeksi %9,26 kaybetti. SPK'nin
tasfiye sliresini 3 aydan 6 aya ¢ikaran 21 Eylil tarihli duyurusundan sonra otorite tarafinda yeni bir karar
yayimlanmadi, 131 fonu kapsayan tasfiye cercevesi o kararla belirlenen haliyle gecerli.

Dis tarafta tablo daha destekleyici. Nasdaq yapay zeka hisselerindeki sert alimlarla rekor kapanis yapti,
Brent'in %2,98 gerilemesi ve uzun vadeli ABD getirilerindeki dislis de risk istahini besledi. Fed
Uyelerinin art arda yeni faiz artisini glindeme getirmesi ise bu rahatlamanin sinirini giziyor.

Asya seansi Japonya'nin tatili nedeniyle sakin gecti. Brent dort seanslik dislisiin ardindan ilk kez
yikselise gecerek TSI 07.45 itibariyla 98,03 dolara c¢ikti, ABD vadelileri ise énceki seansin giiclii
kazancindan sonra yatay seyrediyor. Acilista kiresel destek BIST'in buylk olgekli hisselerine
yanslyabilir. Holding ve faktoring tarafindaki satis baskisinin yon degistirdigine dair bir isaret ise heniiz
yok, dolayisiyla endeksin 13.300 puan Uzerinde tutunmasi biyiik hisselerdeki talebin siirmesine bagli
kaliyor. Giiniin veri tarafini TUIK'in eylil tiiketici giiven endeksi ve ABD iki yillik tahvil ihalesi
olusturuyor.

Endeks Listeleri Ekimde Yenileniyor

Borsa istanbul, 1 Ekim ile 31 Aralik 2026 dénemine ait pay endeksi kompozisyonlarini 21 Eylil aksami
KAP Gzerinden duyurdu. BIST 30'a TR Anadolu Metal Madencilik giriyor, Destek Finans Faktoring ¢ikiyor.
BIST 50'de 6, BIST 100'de 27, BIST 500'de 18 hisse yer degistiriyor. BIST 100'e alinanlar arasinda Anadolu
Grubu Holding, Aygaz, iskenderun Demir Celik, Kordsa ve Tirk Traktér, cikarilanlar arasinda
Katilimevim, Kuyas Yatirim, Sekerbank ve Galatasaray Sportif yer aliyor. Ayni aksam yayimlanan pazar
dagihmi tablosuna gore Destek Finans Faktoring ve Katilimevim paylari 1 Ekim'den itibaren Ana
Pazar'da islem gorecek.

Endeksi baz alan fonlarin portfoylerini yirirlik tarihine kadar yeni listeye uyarlamasi, listeye girip ¢cikan

hisselerde islem hacmini artirabilir. Son islem glinindeki %9,26'lik faktoring kaybiyla ise bir bag
kurulamiyor, ¢clinkl duyuru kapanistan sonra geldi.
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BIST Giin i¢i Kaybini Telafi Etti

BIST 100 son islem glinlinii 53,27 puan ve %0,40 artisla 13.337,69 puanda tamamladi, oysa seans i¢cinde
12.895,81 puana kadar inmisti. BIST 30 ise 209,32 puanlik ylikselisle 16.391,39 puana cikti ve %1,29
kazandi, bu fark alimlarin genis tabana yayllmadigini gésteriyor. islem hacmi 187,7 milyar TL oldu.
Bankacilik endeksi %1,90, iletisim endeksi %2,56 ylikselirken holding endeksindeki %1,89'luk ve finansal
kiralama ile faktoring endeksindeki %9,26'lik kayip tabloyu dengeledi. Tasfiye kapsamindaki portfoy
yonetim sirketlerinden Hedef Portfdy, KAP agiklamasinda tasfiyeye konu 13 fonunun 18 Eylil itibariyla
yaklagik 31 milyar TL blyuklige sahip oldugunu, bunun yaklasik 29,8 milyar TL'sinin likit fonlarda
bulundugunu ve fonlarinda likidite sorunu ya da temerrit olmadigini bildirdi.

Nasdaq Rekor Seviyede Kapandi

ABD'de dnceki seans teknoloji agirlikli alimlarla gegti. Nasdaqg %2,26 yiikselisle 27.122,09 puanda rekor
kapanis yapti, S&P 500 %1,49 artisla 7.764,70 puana, Dow Jones %0,71 kazangla 52.048,83 puana ciktI.

Hareketin merkezinde, yeni yapay zeka asistanina yonelik ilgiyle yaklasik %12 deger kazanan Meta
vardi. Yari iletkenlerde Arm %17,16, Intel %12,17 ve AMD %9,95 yukseldi, AMD'nin piyasa degeri 1
trilyon dolari asti. Tahvil tarafinda on yillik getiri 4,5 baz puan distsle %4,951'e inerken iki yillik getiri
0,75 baz puan artisla %4,7505'te kaldi. Egrinin yassilasmasi, kisa vadede siki Fed beklentisinin
korundugunu, uzun vadede ise petroldeki diistsle enflasyon kaygisinin bir miktar geriledigini yansitiyor.

Fed Uyeleri Ek Artisi Tartisiyor

St. Louis Fed Baskani Alberto Musalem, hem talep hem arz kaynakli baskilar nedeniyle faizlerin biiytk
olasilikla daha da yikselmesi gerektigini soyledi. Boston Fed Baskani Susan Collins bu yil bir artis daha
ongordigini ve 2027'de faizin sabit kalmasini bekledigini aktardi. Chicago Fed Baskani Austan
Goolsbee ise enerji ve tarifelerden gelen arz soklarinin, istihdama etkisine ragmen daha yiksek faiz
gerektirebilecegini belirtti. Piyasa fiyatlamasinda ekimde artis olasiligi %55 civarinda.

Enflasyon vurgusu Fed ile sinirli kalmadi. ECB'den Philip Lane, ikinci bir enerji fiyati dalgasinin
enflasyonu 2027 ortasindan itibaren gerilemeden 6nce yukari tasiyacagini ifade etti. Avustralya'da ise
28 ile 29 Eylll'deki RBA toplantisinda politika faizinin %4,35'ten 25 baz puan artirilmasi genis 6lglide
bekleniyor.

Petrolde Diisiis Serisi Durdu

Brent son islem gunini %2,98 disisle 96,72 dolardan kapatti. Korfez'de petrol arzinin arttigina dair
haberler enerji kaynakli enflasyon kaygisini hafifletirken Baskan Trump 5 milyar dolarlik bir Korfez
yeniden yapilanma fonu énerdi. Asya saatlerinde fiyat belirgin bir tetikleyici olmadan toparlandi ve TSi
07.45 itibarniyla %1,35 artigla 98,03 dolara yikseldi. 100 dolarin altindaki seyir Tlrkiye'nin enerji faturasi
acisindan olumlu.
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Washington Zirvesinde Sinirli Beklenti

Xi Jinping'in 24 Eylll'deki Washington ziyaretine kapsamli bir anlagsma beklentisiyle girilmiyor, ABD
Ticaret Temsilcisi Jamieson Greer de amacin iliskiyi yonetmek oldugunu vurguladi.

Kasimda sona erecek Busan ticari ateskesinin uzatilmasi ve Ug¢ haneli tarifelerin geri dénmesinin
onlenmesi, gbriismeden beklenen ana sonuc olarak 6ne ¢ikiyor. Tarim, enerji ve tibbi trlinleri kapsayan
30 milyar dolara kadar Cin ihracati igin tarife muafiyeti de olasi baslklar arasinda. Kritik minerallere
erisim ve ABD'nin gelismis robotik ithalatina getirdigi kisitlamalar siirtinme konusu olmaya devam
ediyor, ancak bu basliklarin gériismeleri bu hafta raydan ¢ikarmasi beklenmiyor.

Giine Baslarken Veri Akisi

Japonya'da piyasalar tatil nedeniyle carsamba giiniine kadar kapali. Ons altin TSi 07.45 itibariyla
4.340,37 dolarla son islem guni kapanisinin %0,08 altinda, dolar/TL 48,8160, avro/TL 56,0617
seviyesinde.

Yurt icinde TUIK eylil tiiketici giiven endeksini agiklayacak. Onceki deger 90,8, ekonomik takvimde
beklenti rakami yer almiyor. Son islem glini agiklanan TCMB verilerine gore eylilde kapasite kullanim
orani 0,7 puan artisla %74,2'ye cikti, reel kesim gliven endeksi ise 0,8 puan dususle 102,0 puana indi.
Mevsimsellikten arindirilmis gliven endeksi 0,1 puan artisla 102,5 oldu.

Yurt disinda ECB Baskani Lagarde ile Bundesbank Baskani Nagel konusacak. ABD'de Richmond Fed
imalat endeksinde beklenti 2, dnceki deger 4. Onceki ihalede %4,315 faizle satilan iki yillik tahvillerin
yeni ihalesi de gliniin takviminde.

OZETLE

Borsa istanbul'un agikladigi yeni endeks listeleri 1 Ekim'den itibaren BIST 100'de 27 hisseyi degistiriyor
ve endeks fonlarinin uyarlamasi bu hisselerde hacmi artirabilir. BIST 100 giin igi kaybini telafi edip %0,40
artisla 13.337,69 puanda kapanirken kazang blyiik hisselerde toplandi, holding ve faktoring endeksleri
geriledi. Tasfiye tarafinda SPK'nin 21 Eylil kararindan sonra yeni bir otorite karari yok. Nasdaq'in yapay
zeka hisseleriyle rekor kirmasi ve on yillik getirinin gerilemesi dis tarafi desteklerken Fed Uyelerinin ek
artis sinyali bu destegi sinirliyor. Brent son islem glinlindeki diislisiin ardindan Asya'da toparlaniyor,
Washington zirvesinden ise ateskesin uzatilmasi disinda buyik bir sonug beklenmiyor. Gline sakin bir
Asya seansl, yatay vadeliler ve tiiketici gliveni verisiyle giriliyor.

Emre Ozdemir
Trive Yatirnm Arastirma Uzmani

www. trive.com.tr 0 (212) 345 0062

n trive.yatirim ‘ @ trive.yatirim ‘ ° @triveyatinmtr ‘ o Trive Yatinm


http://www.trive.com.tr/

PiYASA NOTU
22.09.2026

= trive

RISK UYARISI:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir.
Raporda yer alan her tiirlli bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi
tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek
derlenmigtir. Trive Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi
menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatinmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul
edilmemeli ve yatirm kararlarina esas olarak alinmamalidir. Yatiim danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar do§urmayabilir. Internet sitemizdeki her
tirli tablo ve grafikler giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir.
Sitemizde bulunan i¢ ve dis piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin dogruluklari tarafimizca
garanti edilmemekte ve bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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