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Global Piyasalarda Gundem Global Piyasalar

SON GUNLUK YBB %
» Kiiresel tahvil satisinda ABD'de 30 yillik getiri 2002'den bu yana
zirveyi gordiikten sonra %5,62'de seyrederken borg¢lanma HISSE ENDEKSLERI
maliyetleri emsallerinden hizli yiikselen Fransa 2027 biitcesini S&P 500 7.651,54 -%0,25 %11,77
buglin acikliyor. Petrolin 100 dolara yaklasmasi enflasyon
endisesini canlandirirken kiresel devlet tahvilleri eylilu %2,4 Nasdaq 100 30.408,50  %0,23 %20.43
kayipla kapatip 2024 sonundan bu yana en koti ceyregini gegirdi. Dow Jones 50.906,05 -%0,86  %5,91
ABD'de 10 yillik getiri %5,27'de bulunurken beklenti alti gelen
o (o)
enflasyon verisi sonrasi para piyasalari ekimde faiz artirnmi Euro Stoxx 50 6.245,74  -%0,37 %784
ihtimalini %40'Iin altina indirdi. Acigi bu yilki %5,4'ten 2027'de DAX 25.204,95  %0,02  %2,92
%5'e indirmeyi hedefleyen 54 milyar euroluk paket 6ncesinde
(V) (o]
Fransa'nin 10 yillik Almanya farki dért ayda ikiye katlanarak 127 FTSE 100 10.512,97  -%0,88 %586
baz puana ¢ikti. CCC notlu ABD sirket tahvillerinde getiri farki da Nikkei 225 68.956,72  %3,30 %36,98
1.007 baz puanla 2023'ten bu yana ilk kez 1.000 baz puani asti.
MSCI EM 1.704,87  %0,18 %21,40
* Meksika, ABD'nin hafif ara¢ vergisini %25'ten %15'e indirecek bir Kospi 6.971,35  %1,95 %6543
anlasmaya giderek daha fazla glivenirken Cin biuyiime hedefi i¢in
i H V) (o]
veni ve hedefli maliye adimlarini degerlendiriyor. Meksikall sangay Bilesik 3.842,20  %0,31 -%3.19
yetkililere gore efektif oran %10-12'de kalacak, %50'ye varan celik Hang Seng 24.613,27  %0,37 -%3,97
ve aliminyum vergilerinde de indirim giindemde, ancak anlasma _
kesinlesmedi. Cin Maliye Bakani Lan Foan'in mesaji, bu hafta DOLAR ENDEKSI
duyurulan ve 2024'ten bu yana en blylk tesviki iceren planin DXY 101,684  %0,23  %3,42
ardindan geldi. Trump, Fed binasinin tadilatinda su¢ unsuru EMTIA FIYATLARI
bulmayan ancak yonetim hatalarini siralayan denetim raporunun
ardindan eski Baskan Powell''ln Yonetim Kurulu'ndan istifaya Brent 99,93  %1,94 %64,22
zorlanmasini istedi. Fed de sermaye gerekliliklerindeki yillik WTI 91,76  %1,48 %59.80
oynakligi yaklasik %50 azaltacak, buyuk bankalar lehine stres testi
degisikliklerini onayladi. Altin 4.176,78  %0,47 -%3,30
Gumus 61,053 %1,04 -%14,81
» Teknoloji hisselerinin oncilugiinde Nikkei 225 %3,30, Kospi
%1,95 yiikselirken Brent petrol %1,94 artisla 99,93 dolara cikti. Bakir (COMEX) 6,554  -%0,54 %16,40

Tokyo'da  Nidec, denetcisinin  finansal tablolara  gorus
vermemesiyle %20'yve kadar distu. BoJ goris oOzetinin hizli

TAHVIL GETIRILERI SON ONCEKi YBBBP

sikilasma beklentisini karsilamamasiyla yen G10'un en zayif para ABD 2¥ 4,86 489 199
birimi oldu. ABD'de carsamba S&P 500 %0,25, Dow Jones %0,86 ABD 10Y 5,27 5,28 +111
gerilerken Nasdag 100 %0,23 ylkseldi, Alphabet ise Gemini 4

.. Almanya 10Y 3,54 3,59 +68
Argon modelinin kullanima sunulmasiyla kapanis sonrasi %1,7
deger kazandi. Apple'in uzun suredir ertelenen akilli ev atagini 13 Japonya 10Y 3,13 3,07 +106

Ekim'de yapmasi planlaniyor. Avrupa'da Euro Stoxx 50 %0,37,
FTSE 100 %0,88 ekside. Dolar endeksi %0,23 artisla 101,684'e
yikselirken WTI %1,48 artisla 91,76 dolara, ons altin %0,47 artisla
4.176,78 dolara c¢ikti. Odak cuma gunkt ABD tarim disi istihdam
verisinde.
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Sabit Ucret, islemler sonrasi olusabilecek borsa maliyetlerini kapsamaz.
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Piyasayi Etkileyen Haberler

> Amazon anlagsmasi Constellation’a yeni nukleer kapasite getiriyor

NASDAQ: CEG | SiRKET HABERI - ENERJI / NUKLEER

Amazon, ABD'nin en biiyuk niikleer isletmecisi Constellation Energy'den 20 yillik anlasmayla 690 megavat elektrik almayi
kabul etti, Constellation hissesi kapanis sonrasi islemlerde %5,5'e kadar yiikseldi. Anlasma, Maryland'in tek nikleer tesisi
Calvert Cliffs'in modernizasyonuyla gelecek 190 megavat yeni kapasiteyi iceriyor, iki reaktorli santral bugtin yaklasik 1.790
megavat Uretebiliyor. Taraflar fiyat aciklamadi, ancak anlasmanin Maryland'in enerji altyapisina 3 milyar dolari asan
yatinnmi destekleyecegini belirtti. Alinan elektrik Amazon'un ABD'nin en buyuk sebekesi PJIM'nin kapsadigi 13 eyaletteki
operasyonlarinda kullanilacak, Amazon hissesi ise yatay kaldi. Constellation gecen yil Meta ile lllinois'deki bir santral icin
benzer bir anlasma yapmis, Alphabet de gecen hafta Southern Co.'nun islettigi iki nikleer santralde kapasite artisini finanse
etmeyi kabul etmisti. Teknoloji sirketlerinin uzun vadeli alim taahhutleriyle mevcut santrallerde kapasite artisini
desteklemesi, veri merkezlerinin yarattigl ek kapasite maliyetini kimin Ustlenecegi tartismasi sitirerken ntkleer isletmecilere

sifirdan insa riski almadan biylime kanali aciyor.

» Micron 3C26 aciklandi: fiyat artislari geliri beklentinin %5,6 uzerine tasidi

NASDAQ: MU BILANGO - YARI ILETKEN

Micron (MU) agustosta biten 2026 mali yilinin dordiinci ¢ceyreginde 51,33 milyar dolarlik beklentinin %5,6 lizerinde 54,23
milyar dolar gelir agikladi. Gelir yillik %379, ceyreklik %31 artti. Duzeltilmis briut marj ¢eyreklik 214 baz puan genisleyerek
%87,0'a cikarken faaliyet kar marji ayni bazda %82,3 oldu. Diizeltilmis hisse basina kar 33,42 dolar ile 31,725 dolarhk
beklentiyi %5,3 asti. Buylimeyi fiyat tasidi: ortalama satis fiyatlar ceyreklik bazda NAND'de yaklasik %30, DRAM'de
%10'larin Uist bandinda artti, bit sevkiyati artisi ise sirasiyla yaklasik %10 ve orta tek hanede kaldi. Yonetim 2027 mali yilinin
ilk ceyregi icin 61,5 milyar dolar (+1,5 milyar dolar) gelir ve 38,15 dolar (1,00 dolar) diizeltilmis hisse basina kar 6ngord.
Stoklara yuklenen ek prim giderinin etkisiyle yaklasik %86,25'e gerileyecek brit marji ise yilin tabani olarak tanimladi.
Yatirnm tarafinda asil mesaj, fiyat artis hizi yavaslasa da her ceyrek sirali gelir biyimesi ve ilk ceyrekten sonra marj
genislemesi ongoristinun dongu zirvesini ileri ittigi, bunun da zirve kara uygulanan carpan iskontosunun gerekcesini

zayiflattigidir.

> Accenture 3C26 aciklandi: gelir beklentiyi %3,7 asarak kilavuzun uzerine c¢ikti

NYSE: ACN BILANGCO - DANISMANLIK / BT

Accenture (ACN) 31 Agustos'ta biten 2026 mali yilinin dordiinci ¢ceyreginde 18,02 milyar dolarlik beklentinin %3,7 lizerinde
18,68 milyar dolar gelir acikladi ve 17,75-18,40 milyar dolarlik kilavuzunu da asti. Gelir yillik %6 (yerel para biriminde %7)
artti. Faaliyet kar marji gecen yilin diizeltilmis seviyesine gore 20 baz puan genisleyerek %15,3'e ¢ikti. Ceyrekte diizeltme
kalemi bulunmadigindan GAAP hisse basina kar 3,29 dolar ile 3,185 dolarlik beklentiyi %3,3 asti. Yeni siparisler %4 artisla
22,17 milyar dolar olurken danismanlikta siparis/gelir orani 1,0'da kaldi, yonetilen hizmetlerde ise 1,4 oldu. Serbest nakit
akisi 3,81 milyar dolardan 2,85 milyar dolara geriledi. Yonetim 2027 mali yili icin yerel para biriminde %3-6 gelir bliylimesi,
%15,9-16,1 faaliyet marji ve diizeltilmis 2026 bazina gore %3-6 artisa denk gelen 14,39-14,81 dolar GAAP hisse basina kar
ongordu. Yatirim tarafinda asil mesaj, ceyreklik stirprizin tek haneli kar bliyimesi kilavuzu ve danismanlikta yatay seyreden
siparis ivmesiyle dengelenmesi, bu nedenle kar tahminlerinde anlamli yukari revizyon ve ¢carpan genislemesi alaninin sinirli

kalmasidir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgd1 kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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Guniin One Cikanlari

Micron
NASDAQ: MU

Seans Oncesi -%0,68

Micron mali 4C26'da talep giigli kaldi, licretler marji sinirhiyor.

Gelir 54,2 milyar dolarla 51,5 milyar dolarlik beklentiyi asti. Sirket
kasimda bitecek ceyrek icin 56,8 milyar dolarlik konsensiise karsi
61,5 milyar dolar gelir ve %86,7'lik beklentinin altinda %86,3
duzeltilmis briut marj ongordil, hisse kapanis sonrasi islemlerde
%0,4 yukseldi. Marjdaki baskinin fiyattan degil Ucretten

kaynaklanmasi bellek dongusinin tepe yaptigi endisesini simdilik

Constellation Energy
NASDAQ: CEG

Seans Oncesi +%3,14

Amazon'un elektrik anlasmasi Constellation'a yeni niikleer

kapasite getiriyor. 20 yillik anlasma 690 megavat alimini ve Calvert
Cliffs santralinin modernizasyonuyla gelecek 190 megavat
kapasiteyi kapsiyor. Maryland'de 3 milyar dolari asan yatirimi
destekleyecek anlasmayla Constellation hissesi kapanis sonrasi
islemlerde %5,5'e kadar yukselirken Amazon yatay kaldi. Teknoloji

sirketlerinin uzun vadeli alimlarla destekledigi kapasite artislari

zayiflatiyor. nikleer isletmecilere insa riski almadan bliylime kanali agiyor.
KAPANIS PIYASA DEG. F/IK KAPANIS PIYASA DEG. F/IK

1.065,11 $ 1,20 trl $ 24 11 254,02 $ 90,00 mir $ 25,77

Oracle Seans Oncesi +%1,81 Netflix Seans Oncesi +%0,37
NYSE: ORCL NASDAQ: NFLX

Tencent'in Oracle'dan en biiyuk ¢ip kiralamasini yaptigi bildirildi.
Financial Times'a gore bes yillik, 7 milyar dolarlik anlagsmayla
Guneydogu Asya'da 100.000 yapay zeka cipine erisilecek. Cinli
yapay zeka gelistiricileri ABD ihracat kontrollerinden kaginmak igin
Cin'de bulunmayan hizlandiricilari  kiraliyor. Kontroller Cin'in
talebini ortadan kaldirmak yerine Oracle gibi ABD'li bulut
saglayicilarina gelir olarak yonlendiriyor, ancak bu akis Washington

kurallari sikilastirirsa diizenleyici riske agik.

PiYASA DEG. F/IK
41516 mir$ 21,60

KAPANIS
137,30 $

Netflix, Warner Bros. yarisinin ardindan buiyiimeyi organik yoldan
arniyor. izlenme siiresi son dénemde %2 artarken es CEO Ted
Sarandos sirketin istedigi hizda biyimedigini soyledi. 20 milyar
dolarlk icerik butcesinin yaklasik %5'i canli yayina ayriliyor, hisse
yil basindan bu yana yaklasik %24 ekside. Satin almayr masadan
kaldiran yonetim icin hissenin yeniden degerlenmesi, canli yayin ve

sinema hamlelerinin izlenme blyimesini hizlandirmasina bagl.

PiYASA DEG. F/IK
289,73 mir$ 22,15

KAPANIS
69,58 $

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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Ekonomik Takvim

ULKE VERI / OLAY VOLATILITE BEKLENTISI BEKLENTI ONCEKI
12:00 TUFE (Yillik) (Eylil) (Onci) %3,7 %3,2
15:30 = us Tarim Disi istihdam (Eylil) o0 0o 98K 162K
15:30 = us issizlik Orani (Eylil) XX %4,1 %4,1
15:30 =y Ortalama Saatlik Kazanclar (Aylik) (Eylil) %0,3 %0,3

5 EKiIM 2026 - PAZARTESI

16:45 Hizmet Satin Alma Muddrleri Endeksi (Eylil)

17:00

ISM imalat Disi PMI (Eyliil)

7 EKIM 2026 - CARSAMBA

21:00 FOMC Toplanti Tutanaklari

8 EKIM 2026 - PERSEMBE

15:30

Issizlik Basvurulari

14 EKIM 2026 - GARSAMBA

15:30 =y Cekirdek TUFE (Aylik) (Eyliil) %0,3
15:30 BE= ys TUFE (Aylik) (Eylil) eee — %0,4
15:30 BE= Us TUFE (Yillik) (Eylal) coeo — %3,4
15 EKIM 2026 - PERSEMBE
09:00 S UK GSYIiH (Aylik) (Agustos) (X X — %0,4
15:30 = us Perakende Satislar (Eylil) (X X — %1,2
15:30 BE= Us UFE (Aylik) (Eyliil) eeeo — %0,4
15:30 = ys Cekirdek Perakende Satislar (Eylil) o000 — %1,4
15:30 = ys Philadelphia Fed imalat Endeksi (Ekim) (X X — 37,8
16 EKiM 2026 - CUMA
12:00 EU TUFE (Yillik) (Eylal) coeo — %3,2
o DUSUK BEKLENTI o0 ORTA BEKLENTI ® ® @ YUKSEKBEKLENTI Referans olarak Investing.com kullaniimigtir.

EKIM 2026 MERKEZ BANKALARI TAKViMi

TCMB ECB
14:00 21:00 16:15 ~06:00
%37,00 %3,75-%4,00 %2,50 %1,25

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgd1 kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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SIRKET ANALizi
Palantir Technologies Inc. (NASDAQ: PLTR)

SIRKET PROFiLI HiSSENIN FiYAT GRAFIGI

Palantir Technologies Inc. (NASDAQ: PLTR), kamu kurumlari ve 6zel sektor "2
sirketleri icin veri analitigi ve yapay zeka yazilmi gelistiren ABD merkezli
bir teknoloji sirketi. Uriin yelpazesi Gotham, Foundry, Apollo ve AIP
platformlarindan olusuyor; bu platformlar sirkete 6zgli Ontology adli bilgi
grafigi Uzerine kurulu. Gelir, birbirine yakin agirliktaki kamu ve ticari
segmentlerden geliyor; satislarin bliylk kismi ABD'de Uretiliyor. Deger
zincirinde yapay zeka modelleri ile miisteri verisi arasindaki katmanda = [
duruyor: belirli bir modele bagh kalmadan misterinin tercih ettigi modeli
kendi verisi ve operasyonlarina uyguluyor. Satis ve kurulumu, mdisterinin
sahasinda c¢alisan muhendisleriyle yiruatiyor. Microsoft, Snowflake ve
Databricks gibi bulut ve veri platformlarinin yani sira geleneksel savunma
yuklenicileri ve yapay zeka odakl girisimlerle rekabet ediyor.

|1T+!¢|-||T+*h..,ll -

NEDEN RADARIMIZDA | | il 5
Kurumlar yapay zeka kullanimini genisletirken veri ve model iizerindeki _ o

kontrolii kendilerinde tutmak istiyor; bu talep, modelden bagimsiz FINANSAL BILGILER

yapisiyla en ¢ok Palantir'e yariyor. Her model etkilesiminin sirket verisini Son Kapanis $187,05

disari tasidig kaygisi, son haftalarda biylik kurumsal mdsterilerin 6nci
modelleri veri saklama gulvencesine baglamasiyla somutlasti. Palantir'i
ayiran, veriyi, modeli ve altyapiyi miisteride birakan platformu ile ayni 52 Hafta En Yiksek $207,52
modelle saglayicinin kendi ekibini geride birakabilen saha miihendisleri.

Piyasa Degeri 449,49 Mir $

. e . : : 52 Hafta En DUsuk $106,37

Tek Grtn kullanan miusterilerin platformun tamamina yonelmesi talebin

derinlestigini, ABD ticari gelirlerinin son ¢eyrekte yilhik %149 artmasi da 50 Gunlik Fiyat Ort. $166,07

bunun gelire dontstiginu gosteriyor. 200 Giinliik Fiyat Ort $152,05

Buna karsin tez, bu talebin Palantir'e yonelmeye devam etmesine 52 Hattalik % Getir %0,00

dayaniyor. Biiyik bulut saglayicilarinin izole ortam ve kendi modelleriyle S&P 500 52 Haf. % Getiri %14,30

ayni ihtiyaci karsilamasi ayrismayi asindirir; bilyimenin yavaslamasi ise bu |

hizin uzun siire korunmasini fiyatlayan degerlemede ilk kirllmayi yaratir. Ortalama Hacim 35,79 Milyon
F/K 159,87

TEKNIK GORUNUM PD/DD 45,98

Hisse, Haziran sonunda 106,4 S ile gordugli 52 haftalik dipten bu yana FD/FAVOK 165,40

yiikselis trendinde. Agustos basindaki bilangco sonrasi acilan fiyat boslugu

bu doéntsin kirllma noktasi oldu. Eylil'lin ilk yarisinda iki kez 165 S ANALISTLERIN HEDEF FiYATLARI

civarindan tepki alan fiyat, gecen hafta 194,7 S'a kadar uzandi ve simdi ORTALAMA

187,05 $ cevresinde yatay seyrediyor. Bu seviye, 207,5 S'lik 52 haftalik 203,97 $

zirvenin yaklasik %10 altinda. Fiyat 50 giinliik (167 $) ve 200 giinliik (152 $) ® o
—

ortalamalarin iizerinde. 60 civarindaki RSI momentumun olumlu oldugunu,

ancak asirt alim bolgesine girilmedigini gosteriyor. 165 S destegi kirilirsa 152 3 2_50 3
MINIMUM MAKSIMUM

satis baskisi 200 ginluk ortalamanin gectigi 152 $ bolgesine kadar
derinlesebilir; 194,7 $ direncinin Gzerinde glinlik kapanis gelirse yikselis

YATIRIM KURULUSLARININ ONERIi TRENDI
once 199 $, ardindan 207,5 $ seviyesine uzayabilir. URULUS ©

AL - 27 9 2

® Al-27 ® Tut-9 @ Sat-2

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgd1 kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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