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CENDEKS KAPANIS DEGis]M)

Trump, silah Gretimini hizlandiracaklarini ve petrol sirketleriyle gortseceklerini belirterek XU100 12.023.28 2759
secim kaybi halinde hakkinda azil stireci baslatilabilecegini sdyledi. : ! 97
Trump, Maduro’nun alikonulmasinin ardindan Venezuela’da secimlerin ertelenecegini, XU030 13.113,48 2,94%
ABD'nin uzun vadeli rol Ustlenecegini ve petrol altyapisinin 18 ayda yeniden insa

edilecegini agiklad. XBANK  17.752,30 1.78%
ABD hizmet PMI Aralik'ta 52,9 beklentisinin altinda kalarak 52,5 (6nceki: 54,1), bilesik XUSIN 14.649,96 1,67%
bazda ise 53,0 beklentisinin altinda kalarak 52,7 (6nceki: 54,2) olarak agiklandi.

FED YK Uyesi Miran, para politikasinin ekonomiyi kisitladigini belirterek 2026’da 100 baz XUHIZ 10.991,50 213%
puanin Uzerinde faiz indirimi gerektigini séyledi.

Nvidia yapilan isbirligiyle Siemens’e EDA yaziimini GPU’larda calistirarak cip tasarimini ; z
hizlandirmada yardimci olacagini duyurdu. Ayrica endUstriyel yapay zeka ve dijital ikiz ljf/ YUKSELEN KAPANIS DE(}isiM
¢6zUmlerinin gelistiriimesinde destek verecek. b gl
Ford'un ABD satislari 2025'te %6 artarak 2,2 milyon adede ulasti ve 2019’dan bu yana en _ KSTUR 3.410 10,00%
yuksek seviyeyi ulagirken pazar payi %13,2’ye ¢ikarken elektrikli ara¢ satislar %14,1 distd, o
hibrit satiglar ise %21,7 yUkseldi.

Nikel fiyatlari Cin’de artan yatirmci ilgisi ve Endonezya’daki Uretim riskleriyle %10’dan ISBIR 89,2 9,99%

KZBGY 11,89 9,99%

fazla ylkselerek ton basina 18.785 dolar seviyesine ulasti ve Aralik 2022’den bu yana en COSMO 272,75 9.98%
sert artis yasandi.

Cin'de yapay zeka rallisi ve ekonomik toparlanma beklentileriyle Sanghay Bilegik Endeksi KLRHO 396,75 9,98%
%1,5 artarak 3.969 puana cikarak Temmuz 2015’ten bu yana en yulksek seviyesine
ulasirken CSI 300 ise %1,6 yukselisle 4.717 puana ¢ikarak son dort yilin zirvesini gérdu.
Japonya Bagbakani Takaigi'nin Tayvan'a askeri midahale agiklamalarinin ardindan Cin, DU§EN KAPANIS DEGB]M
ikili kullanima sahip Grtnlerin Japonya’ya ihracatini yasakladi.

Euro Bolgesi hizmet PMI Aralik’ta 52,6 beklentisinin altinda kalarak 52,4 (énceki: 53,6), BMSCH 27.1 -9.97%
bilesik bazda ise 51,9 beklentisinin altinda kalarak 51,5 (6nceki: 52,8) olarak agiklandi.

ingiltere hizmet PMI Aralik’ta 52,1 beklentisinin altinda kalarak 51,4 (6nceki: 51,3), bilesik SUNTK 54,3 -9,95%
bazdaise .‘.52,1 beklentisinin altinda kalarak 51,4 (6nceki: 51,2) olarak aciklandi. TEHOL 23 -9,95%
AMB YK Uyesi Galhau, FED”in bagimsizigina yoénelik elestirilerin ABD dolarinin kiiresel
roliinu zayiflatabilecegini ve yatirimci glivenini sarsabilecegini sdyledi. MEKAG -8,12%
Volkswagen, ABD'de 2019-2026 arasi bazi modellerde arka kamera sorunu nedeniyle 356 POLTK -7,74%
bin 649 araci geri ¢agirdi.

Rusya Disigleri Bakanligi, Maduro’nun ABD tarafindan alikonulmasinin ardindan

Rodriguez’in gegici bagkanligini yasal buldu ve Venezuela'ya destegini yineledi. ) T
TUIK verilerine gére mevsim etkisinden arindirimis TUFE Aralik'ta %1,67'ye (nceki: ( HACIM KAPANIS DEGISIM )
%1,49) yiikselirken, cekirdek TUFE %2,06(6nceki:%2,08) artti.

TCMB verilerine gére TUFE bazl reel efektif ddviz kuru Aralik'ta 71,17e gerileyerek
Kasim’daki 71,79'un altina inerken Yi-UFE bazli endeks ise 95,47 de sabit kaldl. ASELS 257 13.606.563.483
Hazine, 5 yil vadeli tahvilde ihale dncesi satislarla birlikte 71,2 milyar TL borg¢landi ve 18,9

THYAO 288,5  17.243.489.891

milyar TL kira sertifikasi ihrac etti. ISCTR 14,64 11.047.182.535

Cumhurbagkani Erdogan, Geng istihdam Programi iin 445 milyar TL kaynak ayrildigin, AKBNK 74,4 7.999.317.488
18-25 yas arasi genclerin ilk 6 aylk maas ve sigorta primlerinin devlet tarafindan
. YKBNK 38,68 7.910.006.040
karsilanacagini agiklad.

Hazine ve Maliye Bakani Simsek’in imzaladigi genelgeyle memur ve memur emeklilerine

%18,60 zam yapilirken kidem tazminati tavani 64 bin 948 liraya yukseldi.
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Kuresel piyasalar yukseliste hiz kesmiyor. DlUn %1 seviyesinde yukselisle giini tamamlamasinin ardindan ABD
endeksleri gune hafif alicili bagliyor. FED Yetkililerinin yaptigi agiklamalar bu yil gecen yila benzer faiz indirimi
olmasi yonunde sekillenmesi piyasalarda yanki buldu. Powell'in gorev suresi tamamlandiginda yeni baskanin
tutumu kuresel piyasalar icin oldukga kritik olacak.

Asya piyasalar hafta ortasinda yukselise ara verdi. DeepSeek’in 11 Ulkede yasaklanmasi Cin’e yapilan yeni
baskilari beraberinde getirirken jeopolitik gerilimlerin etkisiyle Asya piyasalarinda satislar derinlesti. FED
iyimserligine ragmen Cin ile Japonya arasindaki tansiyonun diismemis olmasi Nikkei icin satislari beraberinde
getirdi.

Borsa istanbul %2,75 yiikselisle 12 bin puani asti. Aralik ayi enflasyonundaki zayif seyir, F35 siirecine tekrar
baslanmasina yonelik ve Halkbank davasina iliskin olumlu beklentiler hem ekonomik hemde siyasi olarak
piyasalarda risk istahini artirdi. BES katkilarinin %30'dan %20'e indirilmesi kamu butcesi agisindan olumlu
gorulse de yatirimcilarin BES’e yonelik egilimini zayiflatmasi ve katki paylarinin azalmasi sebebiyle hayat
emeklilik yogun sigorta sirketlerinde baskilanmayi beraberinde getirebilir.

BIST100'de gline pozitif baslangi¢ bekliyoruz.

CKUR KAPANIS DEGISIM )

USDTRY 42,97  0,00%

MEYSU - ZGYO - FRMPL Talep Toplama EURTRY 5036 031%
GBPTRY 58,08 0,75%

10:00 Almanya Perakende Satiglar Kasim (Beklenti: %0,2) EURUSD 117 0,30%

11:55 Almanya Issizlik Orani Kasim

16:15 ABD ADP Tarim Disi istihdam Aralik (Beklenti: 50 bin) ( —

18:00 ABD JOLTS Kasim (Beklenti: 7,73 milyon)

KAPANIS DEGISIM )

XAUUSD 4.483,38 0,83%
XAGUSD 80,06 4,56%
ALTINGR 6.194,03 0,84%
BRENT 60,53 -2,00%
BAKIR 5,99 1,42%
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BIST100 endeksi dunku islemleri %2,75 yukselisle 12023 puandan tamamlayarak TL bazli
zirvesini yeniledi. Toplam islem hacmi 175 milyar TL ile son 10 haftalik en yuksek ikincisi
oldu. Gugclu seyrin hacimle desteklenmesi pozitif seyrin devami icin olumlu goruyoruz. 5
yillk CDS’teki geri cekilme, tahvillerdeki pozitif seyir ve faiz oranlarindaki distsun endekse
gecikmeli yansimasini izliyoruz. ABD ile pozitif iligkilerin getirecegi olumlu sonuglar da
iyimser fiyatlamalara destek veriyor.

Teknik olarak yukari yonlu hareket momentumu artirarak devam etti. 12000 Uzeri kapanis
yapan endekste dolar bazli kapanis 280 seviyesinde oldu. Dolar bazl grafikte 288-290
dolar diren¢ bolgesi olarak 6nem arz ediyor. Yukari yonlu hareketin devaminda 12300-
12450 bolgesi ara direng olarak takip edilebilir. Asagi yonde ise 11800-11600-11300 sirasi
ile 6Gnemli destek noktalaridir.

Destekler: 11800-11600-11300
Direncler: 12300-12350-12450
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Getiri
Hedef Potansiyeli Zarar Kes

573,00 5,5% -1,7%
62,50 5,4% -1,9%
22,40 5,7% -1,9%
158,00 5,5% -1,8%

61,30 5,5% -1,9%

SIRKET HABERLERI

AFYON: Kayitl sermaye tavaninin 3 milyar TL'ye yukseltiimesine karar verildi.

CRFSA: Kayitl sermaye tavaninin 8 milyar TL'ye yUkseltiimesine karar verildi.

EBEBK: Aralik’'ta magaza ziyaretci sayisi %3 artisla 4,56 milyon, yillik %6,6 artigla 53,7 milyon olurken
ebebek.com ziyaretleri aylik %1,1 artisla 10,72 milyon, yillik %4,8 artisla 136,5 milyona ulasti.

HKTAS: Kayith sermaye tavaninin 25 milyar TL'ye yukseltiimesine karar verildi.

KCAER: 2025’te Uretim %26 artisla 648.105 ton, satis %17,6 artisla 682.873 ton ile rekor seviyeye ulasti.
KFEIN: Kayith sermaye tavaninin 400 milyon TL'ye yUkseltiimesine karar verildi.

KZBGY: Kizilbuk Thermal Wellness Resort’ta Aralik ayinda 369 s6zlesme ile 292,6 milyon TL, toplamda
ise 31.574 s6zlesme ile 9,71 milyar TL tutarinda devre mulk satisi gerceklestirdi.

KZGYO: Hakim ortak Kuzu Toplu Konut insaat pay devri sonrasi A grubu imtiyazli paylarin tamamina
dolayli %100 sahip olurken diger ortaklara 22,89 TL'den zorunlu pay alim teklifi icin SPK'ya basvuru
yapildi.

OTTO: %100 bagh ortaklk Otto Girisim Uzerinden maden yatirmlari i¢cin AsafAkin Madencilik ile
potansiyel isbirligi gorusmelerine basland.

TATGD: 2 milyar TL ihrag tavanli borclanma araci ihraci icin SPK’ya bagvurdu.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Colendi Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme
amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi
kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorlslerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim-satim
Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Higbir sekilde yonlendirici nitelikte
olmayan bu icerik, genel anlamda bilgi vermeyi amaglamakta olup; bu i¢erigin,
musterilerin ve diger yatinmcilarin alm satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri
kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir.

Bu sayfalarda yer alan cesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye donuk
yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan Colendi
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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