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HURMUZ’DE SULAR YiNE ISINIYOR

BIST100, Banka hisselerine gelen alimlarla gtine yiiksek risk istahiyla agilmasina ragmen, seans sonu gelen satis baskisiyla giinii %0,13 dustisle 14.311 seviyesinden kapatirken, islem hacmi 192,2mr TL olarak
gergeklesti. Diin Avrupa borsalari, 6zellikle Trump’in abluka stiresini uzatabilecegi endisesiyle saticili kapatirken, ABD borsalarinda Nasdaq pozitif ayristi.

Bu sabah ABD vadeliler kirmizi bir agilisa isaret ederken, Asya borsalari genellikle bugiin saticil.

Diin Trump ve Putin 90 dakika telefon goriismesi gergeklestirdi. iki lider iran konusunu ele aldi. Putin, iilkenin niikleer programi hakkinda fikirler sundu. Kremlin danismanina gére Putin, Trump’in iran ateskesini
uzatma kararini destekledi. Ukrayna konusunda Trump, anlagmanin yakin olduguna inaniyor. Putin, Zafer Gini kutlamalari sirasinda Ukrayna ategkesi énerdi. Trump bu éneriye olumlu tepki verdi, deniliyor.
Trump, iran'a yénelik deniz ablukasinin niikleer anlagma saglanana kadar devam edecegini belirterek, higbir askeri giiglerinin kalmadigini ve teslim olmak zorunda olduklarini sdyledi. Axios’un haberine gére, Trump,
iran’in Hiirmiiz Kanali’ni niikleer gériismelerinin ertelenmesine karsi yeniden agma teklifini reddettigini sdyledi.

Banka hisseleri, seytanin bacagini kirip emsallarini yakalayacak derken, %1,75 diserken, Holding hisseleri %0,99 deger kaybetti ve Sanayi hisseleri %0,96 alislarla pozitif ayristi. Artan petrol fiyatlarina paralel olarak
Petrokimya hisseleri %1,70 artarken, Madencilik hisseleri savasin devam etmesinden dolayi ve diisen Altin fiyatlarina paralel olarak %3,10 geriledi. Artan enerji fiyatlari, Enerji hisselerini de %0,82 giiglendirdi.
BIST30 tarafinda en gok artan hisseler ASTOR-ASELS ve PETKM olurken, en ¢ok diisen tarafta ise TRALT-DSTKF ve AKBNK hisseleri yer aldi.

Bu sabah USD/TL 45,20 sinirina yikselirken, EUR/TL 52,69’a gerilemis durumda. DXY, an itibariyle 99,08 seviyesine yikselirken, EUR/USD paritesi 1,1659’a gerilemis durumda.

Emtia tarafinda, Brent an itibariyle 112,40$ seviyesine yiikselirken, ons ALTIN, giiclenen DXY’a ragmen bu sabah hafif artigla 4547$’dan islem gériiyor.

Bugiin yurt igi tarafinda Mart ay1 Dig Ticaret istatistikleri-Yabanci Ziyaretgi rakamlari ve gegen hafta gergeklesen TCMB Faiz Karar Toplant Ozeti ile Haftalik Banka-Rezerv ve Yabanci Menkul Kiymet pozisyonlari takip
edilirken, yurt digi tarafinda ise AMB ve BOE faiz kararlari agiklanacak, beklenti sabit birakiimasi yoniinde. ABD tarafinda ise Mart ayi kisisel gelir ve harcamalar ile gekirdek PCE verileri ile haftalik issizlik maasi
basvurulari, ilk geyrek yilliklandiriimig biytme verileri.

Bugtin ABD tarafinda, Apple’in bilangosu bekleniyor.

Amerikan merkez bankasi Fed, ABD-israil'in Orta Dogu'da baslattigi savas dolayisiyla ortaya cikan ekonomik gériiniime iliskin belirsizlikler ve bankadaki liderlik degisimi golgesinde politika faizini %3,50-3,75
seviyesinde sabit tuttu. Fed Baskani Powell, Fed Baskani olarak gorev siiresinin 15 Mayis'ta sona ermesinin ardindan Fed Kurulu'nda kalmaya devam edecegini duyurdu. Siyasi baskilara iliskin kaygilarina da deginen
Powell, "Endisem, Fed'e y6nelik hukuki saldirilar; bu saldirilar siyasi faktorleri gozetmeksizin para politikasi yiiritme kapasitemizi tehdit ediyor." ifadelerini kullandi. Diinkii faiz kararinda, 4 yetkili karara karsi gekimser
oy kullanirken, bu oylardan (g, Fed'in sonunda faiz indirimlerine yeniden baslayacagini ima eden toplanti sonrasi agiklamalarindaki ifadelere de itiraz etti. Cekimser oy sayisi, ABD/Irak savasinin ardindan 1992'den bu
yana Alan Greenspan baskanligindaki Fed toplantisindan beri en yiiksek muhalif oy sayisi olarak kayda gegti.

MAKROEKONOM:i:

TUIK verilerine gore ekonomik giiven endeksi Nisan ayinda yiizde 1,5 oraninda azalarak 96,4 degerini aldi. Bu, Temmuz 2025'ten beri en diisiik seviye olarak kayda gegti.
TUIK verilerine gére mart ayinda igsizlik orani yiizde 8,1'e diiserken, istihdam 226 bin kisi artti.

162026 BILANGO ACIKLAMALARI:

AKCNS: Net kar rakami %40 diisiisle 324mn TL net zarar agiklarken, piyasa beklentisi 263mn TL net zar yoniindeydi. Satiglar 5,61mr TL’de sabit kalirken, beklentiler 5,63mr TL yéniindeydi. FAVOK, yillik bazda %77
artisla 431mn TL gergeklesirken, beklenti 243,8mn TL yonindeydi.

CIMSA: Net kar rakami %80 artigla 640,67mn TL agiklanirken, piyasa beklentisi 558mn TL ydniindeydi. Satislar 11,63mr TL'de sabit kalirken, beklenti 11,52mr TL yéniindeydi ve FAVOK %3 artisla piyasa beklentisine
paralel olarak 1,47mr TL olarak gergeklesti

TTRAK: 1,28mr Tl zarar agiklarken, gegen sene ayni donem 309mn TL net kar agiklamisti, piyasa beklentisi 1,11mr TL net zarardi. Satiglar %40 diistisle 10,1mr TL agiklanirken, beklenti 9,988mr TL yoniindeydi ve
FAVOK ise %98 gerilemeyle 26mn TL agiklanirken, beklenti 4mn TL yéniindeydi.

THYAO: Net kar rakami 9,915mr TL olurken, gegen sene ayni dénem 1,818mr TL zarar yazmisti, piyasa beklentisi 6,512mr TL yonindeydi. Satislar %46 artisla 257,961mr TL olurken, beklenti 256,59mr TL yénindeydi.
FAVOK yillik bazda %109 artarak 21,26mr TL olurken, piyasa beklentisi 26,34mr TL ydniindeydi.

GARAN: Net kar rakami %32 artisla 33,15mr TL olurken, piyasa beklentisi 28,690mr TL yoniindeydi. Net Gcret Komisyon Gelirleri %42 artarak 42i86mr TL olurken Net Faaliyet Kari %39 artigla 46,574mr TL olarak
gergeklesti.

TSKB: Net kar rakami %7 duisiisle 2,87mr TL gergeklesirken, piyasa beklentisi beklentisine paralel olarak gergeklesti. Net Komisyon Gelirleri %85 artarak 271mn TL agiklandi.

KAP HABERLERI (SAAT 18:10 SONRASI GELEN):

BANKA: Fitch Ratings, dokuz biyuk Turk bankasini kur ve takipteki kredi (NPL) risklerine karsi stres testine tabi tutarken, sektériin genel olarak yeterli sermaye tamponlarini korudugunu belirtti. Fitch, baz
senaryosunda 2026 sonu igin dolar/TL kurunu 49,5, NPL oranini ise %3,4 olarak éngériirken, bu iki géstergenin bankalarin 6deme giicii agisindan temel risk unsurlar oldugunu vurguladi. En hafif stres senaryosunda
dolar/TL kurunun 60 seviyesine yiikselmesi ve NPL oraninin 2,5 puan artmasi halinde higbir bankanin yasal minimum sermaye gerekliliklerini ihlal etmedigi belirtildi. En agir senaryoda ise dolar/TL kurunun 75'e
¢tkmasi ve NPL oraninin 7,5 puan artmasi durumunda bir sadece bankanin asgari ¢ekirdek sermaye (CET1) orani olan %4,5'in 108 baz puan altina geriledigi kaydedildi. Tiirk lirasinda %10'luk deger kaybinin dokuz
bankanin toplam CET1 oranini yaklasik 50 baz puan diisiirecegini, NPL oranindaki her 1 puanlik artigin ise bu orani yaklasik 46 baz puan ongoriyor. Sektorde takipteki kredilerin toplam kredilere orani
2025 yili sonunda %2,5 seviyesinde bulunurken, Nisan 2026 ortasi itibariyla bu oran %2,7'ye yukseldi.

DEMIR/GELIK: Urdiin ve Suudi Arabistan yetkilileri, Tiirkiye’yi Korfeze baglayacak demiryolu projesini gériistiiklerini aktardilar. Bu haber bagta KRDMD, ray iireten sirketler igin olumlu.

OTKAR: Sirketimizin Romanya'da kurulu ve savunma sanayi alaninda faaliyet gésteren Automecanica S.A. ("Automecanica") sermayesinin %96,77'sini temsil eden paylari devralmasi amaciyla ("islem"), Sirketimiz ile
Automecanica pay sahipleri Andrei Scobioala ve Automecanica SKB Property SRL arasinda imzalanan ve 27 Ocak 2026 tarihli 6zel durum agiklamasi ile kamuya duyurulan Mutabakat Zapti'ni takiben taraflar arasinda
Pay Alim Satim S6zlegsmesi ("S6zlesme") imzalanmistir. Pay alim bedeli, 87.838.773 Avro tutarindaki sirket degerinin (edinimi 6ngériilen %96,77 oranindaki paylar igin yaklasik 85.000.000 Avro' ya denk gelmektedir)
kapanista net borg ve isletme sermayesi diizeltmelerine tabi tutulmasi ile bulunacak tutarinin %96,77'si olarak hesaplanacaktir. 5.000.000 Avro mutabakat zaptinin imza tarihinde ve 5.000.000 Avro Pay Alim Satim
Sézlesmesi'nin imzasi ile birlikte saticilara 6denmistir. Saticilarin s6zlesme nezdindeki yiikiimliltklerinin teminatini tegkil etmek Gzere Sirketimiz nezdinde kalacak 25.000.000 Avro ise kapanisi takip eden g yil iginde
taksitler halinde, bakiye tutar ise net borg ve isletme sermayesi diizeltmelerine tabi olarak kapanista 6denecektir. Saticilarin teminat mektubu sunmalari halinde, teminat mektubuna denk gelen kisim serbest
birakilacaktir.

MEYSU: Sirketimiz, Kayseri Valiligi Yatirim izleme ve Koordinasyon Baskanligi (Kayseri YiKOB) tarafindan 27.4.2026 tarihinde gergeklestirilen incesu Subasi Dogal Mineralli Su isletme Ruhsatin devri konulu ihaleye
27.04.2026 tarihinde katilim saglamisti. Kayseri Valiligi tarafindan génderilen 29.4.2026 tarihli yazida; dogal mineralli su isletme ruhsatinin devri igin ihale bedelinin 7.850.000 TL oldugu, ihalenin Sirketimiz uhdesinde
kaldigl, vergi ve harglarla birlikte toplam 9.539.084,50 TL'nin 15 giin ierisinde 6denerek ruhsatin Sirketimiz adina diizenlenmesi igin Kayseri YiKOB'a basvurulmasi gerektigi bildirimistir. ihale bedelinin kamuya
agiklanan son bilangodaki aktif toplamina orani; %5'in altindadir. Ruhsat siiresi bitig tarihi 2056 yilidir. ihaleye konu sahadan gikarilacak dogal mineralli su ile; Giilhane Gazoz ve dogal mineralli gazli igecek Griinleri
iiretilecektir. ihalenin kazanilmasi éncesinde fason olarak tirettirilen bu riinler, ihalenin kazanilmasi sonucunda Sirketimiz tarafindan incesu Fabrikasi'nda iretilebilecektir. Bu durumun Sirketimize maliyet avantaji
saglayacagi degerlendirilmektedir.
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RiISK UYARISI: Burada vyer alan yawun wng, yuiuwin  ve davsiyeleri  yatirm
danismanhgl kapsaminda degildir. Raporda yer alan her tirlQ bilgi, degerlendirme, yorum ve
istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glvenilirligine
inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. TFG ISTANBUL A.S. tarafindan, karsiliginda
herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmis olup, higbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirrmcilar tarafindan
danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamaldir.
Yatirrm danismanhgl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. internet sitemizdeki her tiirli tablo ve grafikler giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmigtir. Sitemizde bulunan i¢ ve dis
piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin dogruluklari tarafimizca garanti edilmemekte ve
bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.



