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ENERJISA ENERJI A.S.

2025 3. Ceyrek Finansal Sonug¢ Degerlendirmesi

ENJSA 3Q2025 Bilan¢o Analizi
Genel Degerlendirme

Enerjisa Enerji, 2025 yilinin ilk dokuz ayinda faaliyet gelirlerinde %7
oraninda artis kaydederek 42,6 milyar TL'ye ulasmistir. Baz Alinan
Net Kar (olagan disi gelir/giderler haric) ise yillik bazda %36 artisla
5,7 milyar TL seviyesine yukselmistir. Faaliyet gelirleri ile net kar
arasindaki ayrisma, buyluk olcude operasyonel olmayan
kalemlerden kaynaklanmistir. Net kar buyimesini destekleyen
baslica unsurlar; enflasyondaki gerilemeye bagl olarak 713 milyon
TL daha disuk parasal kayip ve enflasyon dizeltmelerinden dogan
1,1 milyar TL’lik daha dusuk vergi gideri olmustur. Bu olumlu
etkiler, ortalama finansal borcun artmasi sonucu 1,1 milyar TL
yukselen net faiz giderlerini dengelemistir.

Segment Performanslari

eDagitim (Distribution): Konsolide faaliyet gelirlerinin %82’sini
olusturan dagitim segmenti, 3Q25’te 34,9 milyar TL faaliyet geliri
elde etmistir. Dusen enflasyon beklentileri ve reel vyatirim
hacmindeki %6’lik gerileme nedeniyle “Finansal Gelirler” kalemi
villik %15 azalarak 16,5 milyar TL'ye gerilemistir. Buna karsin,
“Verimlilik ve Kalite Gelirleri” kalemi %191 artisla 3,2 milyar TL'ye
ulasarak bu gerilemeyi telafi etmistir. Verimlilik artisinin 1,3 milyar
TLU'si yatirrm harcamalarindan, 1,4 milyar TL'si faaliyet gideri
verimliliginden ve 426 milyon TL'si kayip/kacak oranlarindaki
iyilesmeden kaynaklanmistir. Donem icinde (TMS 29 harig) 11,2
milyar TL yatirm harcamasi gergeklestiriimis ve sirketin
Dizenlemeye Tabi Varlik Tabani (DVT) 78,1 milyar TL seviyesine
yukselmistir.

ePerakende (Retail): Toplam faaliyet gelirlerinin %11’ini olusturan
perakende segmentinde, regile piyasa brut kari satis hacmindeki
dususe ragmen vilhk %9 artisla 5,3 milyar TL'ye yukselmistir. Bu
artista, faaliyet gider tavanindaki yukari yonlu gliincellemenin etkisi
belirleyici olmustur. Serbest piyasa tarafinda ise satis hacmi %3
artisla 12,9 TWh seviyesine ulasirken, brut kar 1,5 milyar TL'den 1,7
milyar TL'ye ylikselmistir.

eMiusteri Coziimleri: Buyume trendini koruyan miusteri ¢cozimleri
segmenti, 3Q25 déneminde 3,2 milyar TL faaliyet geliri Gretmistir.
Segmentin brit kar, ozellikle Glines Enerjisi (PV) ve Enerji
Verimliligi projelerindeki glicli performans sayesinde 1,4 milyar TL
artarak 5,7 milyar TL'ye ulasmistir. 30 Eylal 2025 itibariyla toplam
kurulu gunes enerjisi kapasitesi yillik bazda %97 artisla 141,6
MWp’ye yukselmistir.
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SIRKET BORSA BiLGILERI
Sirketin Borsa Kodu
Sirketin Adi

Sirketin Sektoru

ENJSA

Enerjisa Enerji
Enerji
97.851.563.926
19.570.312.785

Sirketin Piyasa Degeri
Halka Acik Piyasa Degeri

Sirketin Halka Aciklik Orani - % 20,00
SIRKET RASYO BILGILERI

Fiyat / Kazang Orani - Yeni 84,69
Fiyat / Kazang Orani - Eski

Piyasa / Defter Degeri 1,09
FD/FAVOK 4,56
FD/Satislar 0,86

HISSE - SEKTOR MARJ BILGILERI

Hisse Brut Kar Marji - Yillik 25,64
Sektdr Brut Kar Marji - Yilhik 20,66
Hisse FAVOK Mariji - Yillik 18,76
Sektor FAVOK Marji - Yillik 28,60
Hisse Net Kar Mariji - Yillik 0,65
Sektor Net Kar Marji - Yillik 181,34

HISSE FiYAT BILGILERI

Hisse Kapanis Bilgileri 80,10
Hisse Haftalik Degisim - % 3,43
Hisse Aylik Degisim - % 4,15
Hisse Yillik Degisim - % 52,44
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. . IRKET BORSA BiLGILERI
Finansal Durum ve Nakit Akisi 2

Sirketin Borsa Kodu ENJSA
Sirketin borcluluk seviyesi artis gosterse de kaldira¢c oranlarinda  sirketin Ad Enerjisa Enerji
iyilesme gozlenmistir. 2024 yil sonu itibariyla 44,8 milyar TL olan  >renseert s
] . . i , Sirketin Piyasa Degeri 97.851.563.926
finansal net borg, 30 Eylal 2025 itibariyla 52,0 milyar TL'ye .. ackpivasa Deger 10570 30T
cikmistir. Musteri depozitolari ve kiralama yukimlaliklerini de  sirketin Halka Agikiik Orani - % 20,00
iceren ekonomik net bor¢ 55,8 milyar TL'den 65,3 milyar Tl'ye ——
yukselmistir. Nominal borgtaki artisa ragmen TMS 29 etkisinden ../ «azanc oran - ven T

arindirilmis Net Finansal Bor¢c / Faaliyet Gelirleri orani 1,1x’ten  Fiyat/Kazang Orani - Eski

1,0x’e iyilesmistir. Faiz ve vergi sonrasi serbest nakit akisi;, 9A24 P‘Vjsa / DeftemBager! i
FD/FAVOK 4,56
donemindeki -5,0 milyar TL seviyesinden 2,1 milyar TUlik .o 0., o

iyilesmeyle -2,9 milyar TL'ye yukselmistir. Bu iyilesmede, dagitim
segmentinde tarife kaynakli nakit etkisinin 3,6 milyar TL pozitif BESSSEESICEITNEICE

k k h | d | d k Hisse Brut Kar Marji - Yillik 25,64
atkisi ve yatirm harcamalarinin  6deme zamanlamasindaki o . & car mari - vilik 20,66
degisiklikler belirleyici olmustur. Hisse FAVOK Marji - illik 18,76
e ee s . . Sektér FAVOK Mariji - Yillik 28,60
Goriinim ve Beklenti Revizyonu Hisse Net Kar Marii - Yillk 0,65
Enerjisa, 3.ceyrek sonuclari ve yilin geri kalanina iliskin 6ngorileri ~ Sektor NetKarMarji - Yillik 181,34
dogrultusunda 2025 vyili beklentilerinde bir revizyona gitmistir.
Faaliyet Gelirleri (52-57 milyar TL) ve Yatirimlar (21-24 milyar TL) Hisse kapanis Bilgileri 80,10
hedefleri korunurken Baz Alinan Net Kar beklentisi 5,0-6,0 milyar  Hisse Haftalik Degisim - % S
v . . . . . . L. . Hisse Aylik Degisim - % 4,15
TL araligindan 7,5 milyar TL seviyesine yukseltilmistir. Sirket, bu Hisse Villik Deisim - % 52 44
revizyonu gecici yatirnm ertelemeleri ve azalan faiz maliyetlerine
baglamaktadir. Sirket, TMS29 uygulanmis Baz Alinan Net Kar'in en
az %80'ini dagitma yoniundeki temetti politikasini da siirdiirecegini D
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YASAL UYARI—Burada yer alan her turltu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa
kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. ALB Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsihiginda herhangi bir
maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler
yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin
saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde taahhit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda
yer alan ve hic¢ bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili
kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun
dctincu kisilerin ugrayabilecegi her tlirli zararlardan dolayr ALB Yatirrm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirnm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—Bu rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatirmcilara kendi olusturacaklari yatirim
kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirrm aracini alma veya satma yoninde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi
amaclamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirirm kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi
gibi, so6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanlslik ve zararlardan kurum calisanlari ile ALB Yatirirm Menkul Degerler A.S.’nin herhangi bir
sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirli ic ce dis piyasa tablo grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gg¢linci kisi
kurumlardan elde edilmis olup, ALB Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda
bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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