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Beta Enerji (BETAE TI)

Bilanco Notu

Bloomberg Kodu BETAETI
Hisse Fiyati, TL 44,00
Fiili Dolagim Orani 13,54%
Piyasa Degeri, milyon TL 17.820
Piyasa Degeri, milyon USD 359
BIST-100 Endeks Agirhgi 0,00%
BIST Tiim Endeks Agirlig 0,06%
Kaynak: Matriks, Finnet
Finansallar, mn TL,
TMS 29 Uygulanmig 3C25 3C26 9A25 9A26
Gelirler 1.853 1.719 3.989 3.767
Brit Kar 587 706 1.369 1.468
Brit Kar Marji 31,7%  41,1% 34,3% 39,0%
FAVOK 452 542 1.007 1.026
FAVOK Marji 24,4%  31,5%  253% 27,2%
Net Kar 514 272 929 327
Net Kar Marji 27,8%  15,8% 23,3% 8,7%
Net Borg 0 3.981 0 3.981
Piyasa Carpanlari 2024 2025 Son
F/K 27,3
PD/DD 2,8
FD/FAVOK 16,2
Kaynak: Finnet
Ortaklik Yapisi Oran
Sabit Dagsuyu 29%
Yusuf Cenk Dagsuyu 28%
Hakki Mert Dagsuyu 28%
Diger 15%
Hisse Geri Alim 0%
Kaynak: Matriks
Hisse Fiyat Performansi

1la 3a 6a 1y
Nominal -20,4%  -44,3% 0,0%
Rolatif -11,6%  -31,2% 0,0%
m;zl:? Hacmi 73 251 33,5 33,5
Kaynak: BIST, Finnet
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Beta Enerji 3C26 Sonuglari

Genel olarak 3C26'y1 kismen pozitif degerlendiriyoruz. Ciro reel
bazda gerilerken FAVOK marjinin %24,0'dan %31,5'e ~7,5 puan
genislemesi glicll bir operasyonel performansa isaret ediyor. Yeni
fabrika yatirrminin %86'si tamamlandi. Yil sonunda tam kapasiteye
gecmesi planlanan yeni fabrikanin 2027'de satisa doniismesi, takip
edilmesi gereken en 6nemli bashktir.

Beta Enerji, 3C26 finansallarinda;

yillik %7,2 azalisla 1,72 milyar TL ciro,

yillik %21,9 artisla 542 milyon TL FAVOK,

yillik %41,3 azalisla 302 milyon TL net kar aciklad.

briit marj %31,7'den %41,1'e ~9,4 puan genisledi. FAVOK mariji
2G26'daki %24,6'va gore de belirgin iyilesti. Marj artisinda
belirleyici olan kisim ilk madde maliyetinin ciroya oraninin %55'ten
%31'e dlismesi ve miktar olarak yariya inmesi oldu. Ancak “direkt
iscilik giderleri sert artti. Bu etkinin dénemsel olup olmadigi ve marj
kaliciligi takip edilmesi gereklidir.

Net kardaki %41,3'lik digslisiin kaynagi alt (bottom line)
kalemlerdir. En buylk etki, faaliyetlerdeki net kur farkinin
pozitiften negatife dénmesinden geldi. Parasal kazanc geriledi, yeni
fabrikayla birlikte amortisman yukseldi.

Bilango tarafinda, net finansal bor¢ 2€26 sonundaki ~2,65 milyar
TL’den 3,98 milyar TL’ye yiikseldi. Artis, Haziran’da gelen halka arz
nakdinin 3C’de harcanmasindan kaynaklaniyor. Borg yapisi ise
iyilesti. Halka arz gelirinin bir kismiyla kisa vadeli krediler kapatildi;
banka kredilerinde kisa vadeli pay %59'dan %42'ye indi. Net doviz
acigi da 3,49 milyar TL'den 1,84 milyar TL'ye geriledi.
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Yasal Uyari

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve analizler genel niteliktedir.

Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Tim yorum ve tavsiyeler; dngoéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman
icinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde
degisiklige gidilebilir. Bu rapordaki tim goris ve bilgiler nceden haber verilmeksizin degistirilebilir.

Raporda yer alan bilgi ve veriler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari
ayrica arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek
zararlardan PhillipCapital Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Bu sebeple,
okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket etmeden once, bilgilerin
dogrulugunu teyit ettirmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda sorumluluk
kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlishigindan PhillipCapital higbir sekilde sorumlu tutulamaz.
Ayrica, PhillipCapital ve tim ¢alisanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek,
dogrudan veya dolayl zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Sunulan yorum ve tavsiyelerin objektifligini etkileyebilecek nitelikte bilinen herhangi bir iliski ve kosul
bulunmamakta olup, gerek Sirketimiz gerekse musterileri arasinda dogabilecek 6nemli g¢ikar
¢atismalarina yol agmayacak sekilde hazirlanmasi igin azami dikkat ve 6zen gdsterilmistir.

Burada yer alan bilgiler, bir yatirnm tavsiyesi, yatirrm aracinin alim satim 6nerisi ya da getiri vaadi
degildir ve yatirrm danismanhgi kapsaminda yer almamaktadir. Bu raporun timi veya bir kismi
PhillipCapital Menkul Degerler A.S.'nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ugclinci
kisilere gosterilemez, ticari amacgla kullanilamaz.

PhillipCapital Arastirma 2




