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Global Piyasalarda Gundem Global Piyasalar

Asya'ya Arap Light fiyatini bolgesel gostergenin 5 dolar altina
¢ekmesiyle yon degistirdi. Bu fiyat 2020'den bu yana en disuk
seviye ve piyasa 5 dolarlik artis bekliyordu. OPEC+ gelecek ay icin
kotalari sabit biraktl. Ginuin takviminde TSI 16:45'te ABD nihai
hizmet PMl'lari ve 17:00'de ISM hizmet endeksi geliyor. ECB'den
Nagel, Lane ve Schnabel konusacak.
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Sabit Ucret, islemler sonrasi olusabilecek borsa maliyetlerini kapsamaz.

: Online Hesap Acin

SON GUNLUK YBB %
* Fransa'nin 10 yillik tahvil getirisi yaklasik %5 ile 2002'den bu
vana en yiiksek seviyeye c¢ikti. ABD'de ise eylilde tarim disi HISSE ENDEKSLERI
istihdam yalnizca 29 bin artti ve Fed'in ekimde faiz artirma S&P 500 7.722,72  %0,73 %12,81
olasiigi %25'in altina indi. Fransiz tahvillerinin  Alman
esdegerlerine karsi risk primi cuma guni 152 baz puanla Nasdaq 100 30.807,93  %1,00 %22,01
2011'den bu yana en yiiksek seviyeye ulasti. Fransiz tahvilleri Dow Jones 51.176,96  %0,49  %6,48
vilbasindan bu yana %4,9 kayipla kuresel olcekte en koti
dordiincli performansi gosteriyor. Bloomberg hesaplamalarina Euro Stoxx 50 6.244,48  %0,10 %782
gore Japon yatirimcilar temmuz itibariyla 145 milyar dolar Fransiz DAX 25.29343  %0,25 %3,28
tahvili tasiyor. Bu tutar, Japonya'nin yurt disi bor¢lanma araci
varliklarinin %6,6'sina denk geliyor ve yeni bir satis dalgasi riski FTSE 100 10.520,48  %0,56 %593
tasiyor. ispanya'da erken secim hazirligi haberleri bdlgesel siyasi Nikkei 225 69.946,86  %2,40 %38,95
riski buyuttli. ABD'de issizlik %4,2'ye yukseldi ve onceki iki ayin
verileri asagi revize edildi. Fed Baskan Yardimcisi Jefferson ve New MSCI EM 1.708,91  -%0,01 %21,69
York Fed Baskani Williams yeni bir artirrmi degerlendirmeden Kospi 7.003,74  %0,46 %66,20
once zaman oldugunu soyledi. Buna ragmen piyasa temmuza o
kadar U artirrm daha beklentisini koruyor. $angay Bilesik 3.842,20  %0,31  -%3.19
Hang Seng 24.040,34 %0,28 -%6,20
* Yemen hiuikiimeti Husilerin elindeki tum bolgeleri geri almak igin _
genis capl askeri harekat baslatti. Husilerin Babiilmendep DOLAR ENDEKSI
tizerindeki kontrolii ve tikanan ABD-iran baris gériismeleri son DXY 102,226  %0,29  %3,97
bir ayda Brent'i 100 dolarin tizerinde tuttu. Suudi Arabistan, o
e e : . ) EMTIA FiYATLARI
Hurmuz'G atlayarak petrol ihrac etmek icin Babllmendep
giizergahini kullaniyordu. ingiltere havada yakit ikmali icin ucak Brent 102,66  %0,40 %68,71
gonderiyor. Fransa ise Kizildeniz'deki kilit ihracat limani Yanbu'yu WTI 90,41 -%0,77 %5745
korumak icin asker ve radar sistemi gonderiyor. Hirmulz'de 4
Ekim'de bir tankerin bilinmeyen bir mermiyle vuruldugu bildirildi. Altin 4.165,26  %0,58  -%3,57
Buna karsin gecen haftanin sonundan bu yana en az U¢ LNG Giimils 61,634 %211 -%14,00
kargosu bogazdan cikti, ancak LNG akisi hala savas oncesinin
%75'ten fazla altinda. Bakir (COMEX) 6,600 %1,26  %17,22
TAHVIL GETIRILERi SON ONCEKi YBB BP
« Asya'da Nikkei 225 %2,4 vyiikseldi. Euro ise dolar karsisinda
N o . . ABD 2Y 4,81 4,82 +134
%0,8'e varan kayipla 1,1161'e inerek Mayis 2025'ten bu yana en
dusuk seviyeyi gordii. MSCI| Asya Pasifik %1 yukseldi ve ABD ile ABD 10Y 5,27 5,27 +110
Avrupa vadelileri yatay acilisa isaret ediyor. ABD 10 yillik getirisi
yaklasik 2 baz puan gerileyerek %5,25'e indi. Petrol Yemen Almanya 10Y 3,46 340 +00
haberiyle dnce yukseldi, ardindan Saudi Aramco'nun kasim igin Japonya 10Y 3,10 3,09 +104
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Piyasayi Etkileyen Haberler

> Schneider Electric endustriyel yazilmda PTC'yi bunyesine katiyor

EURONEXT: SU SATIN ALMA - ENERJiI YONETiIMi / OTOMASYON

Schneider Electric, PTC'yi hisse basina 205 dolar nakit 6demeyle yaklasik 22,6 milyar dolara almak igin anlasti. Teklif,
PTC'nin son kapanisina %40'in lizerinde prim iceriyor. islemin 2027'nin lciinci ¢eyregine kadar tamamlanmasi bekleniyor.
Yaklasik 22 milyar euroluk nakit bedel, Morgan Stanley ve Société Générale'nin sagladigi kopri krediyle glivence altina
alindi. PTC hisseleri son 12 ayda yaklasik %30 deger kaybetti ve sirketin piyasa degeri 15,6 milyar dolar civarinda.
Schneider'in piyasa degeri ise yaklasik 175 milyar euro (197 milyar dolar). Sirket haziranda Cognite'i 3,1 milyar dolara, gecen
ay Shelly Group'u 1,2 milyar euroya almisti. Autodesk de gecen yilin temmuzunda PTC'yi nakit ve hisse karisimi bir teklifle
hedeflemis, ancak sonra vazgecmisti. Siemens gibi rakipler de fabrika otomasyonu ve yapay zekada genisliyor. Hamle,
Avrupa sanayisinin tuketici yapay zekasinda kaybettigi zemini Uretim verisi Gzerinden geri almaya calistigini gosteriyor.

Degeri diismus endustriyel yazilim isimleri de bu tir primli tekliflerle birlesme adayi olarak yeniden fiyatlanabilir.

> Nvidia'nin Cin'deki yazilim avantaji asiniyor

NASDAQ: NVDA | SiRKET HABERI - YARI ILETKEN / YAPAY ZEKA

Nvidia, geri alimlarla hissedarlarina 150 milyar dolar daha aktarmayi planliyor. Boylece 2028 mali yilina kadar toplam
doniis 235 milyar dolara ¢ikiyor. Ote yandan Bloomberg Opinion yazari Catherine Thorbecke, DeepSeek ile Huawei'nin is
birliginin Nvidia'nin Cin'deki en 6nemli avantajlarindan biri olan yazilim ekosistemini hedef aldigina dikkat cekiyor.
DeepSeek, cip performansini optimize eden TileLang araglarini Huawei'nin Ascend platformu icin yeniden gelistirdi ve agik
kaynak hale getirdi. Bu adim, Cinli yapay zeka sirketlerinin yerli ciplere gecis maliyetini distriyor. The Information'a gore
DeepSeek CEQO'su Liang Wenfeng, Huawei'nin egitim ciplerini en erken dordiinci ceyrekte tedarik etmesini bekliyor. Huawei
Donltsumli Baskani Eric Xu ise yurt ici pazar payinda Nvidia'yl gectiklerini 6ne sirdl. Gri piyasa satislari nedeniyle resmi
verilerin Nvidia'yl oldugundan dusik gosterebilecegi de not ediliyor. Yazara gore yazilim farki kapaniyor, ancak Huawei'nin
uretim kapasitesi darbogaz olmayi surdirtyor. Cin talebi kisa vadede gri piyasa Uzerinden slirse de gecis maliyetinin

dismesi, ihracat kisitlari gevsese bile Nvidia'nin Cin payini eski seviyesine tasimayi zorlastirabilir.

> Qualcomm Huawei'nin yeni ¢ip mimarisine lisansla onay verdi

NASDAQ: QCOM | SiRKET HABERI - YARI ILETKEN

Qualcomm, Huawei'nin LogicFolding ¢ip liretim tekniginin dayandigi patentleri ¢ok yilli bir ¢capraz lisans anlagsmasiyla
lisanslamayi kabul etti. Huawei, bu anlasmayla tiim patent lisans sozlesmelerinin toplam degerinin 6,9 milyar dolan
asmasini bekliyor. Anlasma 5G cihazlari, yapay zeka hizmetleri, yakin ve birlikte paketlenmis optik ile ag teknolojilerini
kapsiyor. Bedel aciklanmadi. islem, 133,9 milyon dolari asan anlasmalara uygulanan Hart-Scott-Rodino Yasasi kapsaminda
ABD Federal Ticaret Komisyonu incelemesine tabi. Huawei, birkac ay once tanittigi LogicFolding'i bir atiim olarak
konumluyor. Teknik, ASML'nin EUV litografi makinelerine erisim eksikligini veri iletim hizini artirarak telafi etmeyi ve TSMC
ile arayl kapatmayi hedefliyor. Huawei, ABD'nin ilk Trump déneminde kisitlamalari sikilastirmasindan 6nce bazi akilli telefon
ciplerini Qualcomm'dan aliyordu. Son yillarda ise patent kitliphanesinden gelir elde etmeye agirlik veriyor. ABD kisitlamalari
altindaki bir sirketin teknolojisinin ABD'li bir rakip tarafindan lisanslanmasi, Cin'in donanimin yaninda fikri mulkiyet tarafinda

da pazarlik glicii kazandigini ve FTC incelemesinin bir politika testine donlsebilecegini gésteriyor.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgd1 kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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Guniin One Cikanlari

Schneider
EURONEXT: SU

Piyasa Acik -%8,73

Schneider Electric endiistriyel yazilmda PTC'yi %40'in lizerinde

primle aliyor. PTC, hisse basina 205 dolar nakitle yaklasik 22,6
milyar dolara satin alinacak. PTC hisseleri son 12 ayda yaklasik %30
deger kaybetti. Hamle, Avrupa sanayisinin yapay zekada zemini
uretim verisi Uzerinden geri alma c¢abasini yansitiyor, degeri
dismus endustriyel yazilim isimleri de primli tekliflerle birlesme

adayi olarak yeniden fiyatlanabilir

Nvidia

NASDAQ: NVDA

Seans Oncesi %0,83

Nvidia'nin Cin'deki yazilm avantaji DeepSeek ve Huawei

karsisinda asiniyor. Bloomberg Opinion yazarina gore DeepSeek,
cip optimizasyon araclari TileLang'i Huawei'nin Ascend platformuna
uyarlayip acik kaynak yapti, Cinli sirketlerin yerli giplere gegcis
maliyeti dusutyor. Nvidia ise geri alimlarla hissedarlara 150 milyar
dolar daha aktarmayi planliyor. Gecis maliyetinin dismesi, ihracat
kisitlari gevsese bile sirketin Cin payini eski seviyesine tasimayi

zorlastirabilir.

KAPANIS PiYASA DEG. F/IK KAPANIS PiYASA DEG. F/IK
303,00 € 170,68 mlir € 35,73 233,95 % 5,651trl $ 29,58

NASDAQ: QCOM

Qualcomm, Huawei'nin yeni ¢ip mimarisine lisans anlasmasiyla
onay verdi. Cok yilli capraz lisans, Huawei'nin LogicFolding lretim
tekniginin patentlerini de kapsiyor, bedel aciklanmadi. Huawei'nin
toplam patent lisans sozlesme degerinin 6,9 milyar dolari agsmasi
bekleniyor ve islem ABD Federal Ticaret Komisyonu incelemesine
tabi. ABD kisitlamalari altindaki bir sirketin teknolojisinin ABD'li
rakipce lisanslanmasi, Cin'in fikri miulkiyette de pazarlik glici

kazandigini gosteriyor.

PiYASA DEG. F/IK
197,45 mir$ 21,15

KAPANIS
184,87 $

NASDAQ: AAPL

Apple'da yeni CEO Ternus'un ilk iiriin dalgasi 13 Ekim'de bashyor.
Siri Al odakh ekranh akilli ev merkezi, HomePod mini ve Apple TV
tanitilacak, iPhone Duo 23 Ekim'de satisa cikiyor. Gelecek ay
dokunmatik ekranli OLED MacBook Pro bekleniyor. Mac'te Tam
Disk Erisimine acik kullanici onayl sarti, yapay zeka ajanlarinin
Mac'e Apple'in sartlariyla girecegini ve Ucglinci taraflarla gerilimin

artabilecegini gosteriyor.

PIYASA DEG. FIK
4,87 trl $ 38,27

KAPANIS
333,69 %

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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ULKE VERIi / OLAY VOLATILITE BEKLENTISI BEKLENTI ONCEKI

5 EKIM 2026 - PAZARTESI

16:45

Hizmet Satin Alma Mudurleri Endeksi (Eylul)

17:00 ISM imalat Digi PMI (Eylil)

58,7
55,1

7 EKIM 2026 - GARSAMBA

21:00

FOMC Toplanti Tutanaklari

8 EKIM 2026 - PERSEMBE

15:30

issizlik Basvurulari

200K 197K

14 EKiM 2026 - GARSAMBA

15:30 = v Cekirdek TUFE (Aylik) (Eylal)
15:30 B= Us TUFE (Aylik) (Eylal) coeo
15:30 = Us TUFE (Yillik) (Eylal)

%0,3
— %0,4

%3,4

15 EKIM 2026 - PERSEMBE

09:00 S GSYIH (Aylik) (Agustos)

15:30 = us Perakende Satiglar (Eyliil) o0 o
15:30 B= ys UFE (Aylik) (Eylal) XX
15:30 = us Cekirdek Perakende Satiglar (Eyliil) (XX
15:30 = v Philadelphia Fed imalat Endeksi (Ekim)

12:00

TUFE (Yillik) (Eyliil)

o DUSUK BEKLENTI [ N ORTA BEKLENTI ® ® @ YUKSEKBEKLENTI

EKIM 2026 MERKEZ BANKALARI TAKViMi

TCMB Fed ECB
14:00 21:00 16:15
%37,00 %3,75-%4,00 %2,50

16 EKiM 2026 - CUMA

%0,4
—_ %1,2
— %0,4

— %1,4

%3,8

Referans olarak Investing.com kullaniimisgtir.

30 Ekim

BoJ

~06:00

%1,25

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgd1 kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri

tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize

uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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SIRKET ANALIZi
Arista Networks Inc. (NYSE: ANET)

SIRKET PROFiLI

Arista Networks Inc. (NYSE: ANET), veri merkezleri, bulut ortamlari ve
kurumsal aglar icin yiiksek hizli Ethernet anahtarlari ve yonlendiriciler
gelistiren bir ag altyapisi sirketidir. Donanimda piyasadan satin aldigi ticari
cipleri kullanir. Asil farki, bitlin Grin ailesinde ayni yazilim c¢ekirdegiyle
calisan kendi isletim sistemi EOS'tur. Gelirin buyuk kismi Grin satisindan,
daha kiciik bir bélumi hizmet ve destekten gelir. Uriin tarafi yapay zeka
aglari, veri merkezinin on yuz aglari, kampdus aglari ve yonlendirme olarak
ayrisir. Misteri tabaninin ¢cekirdegini Microsoft ve Meta basta olmak lzere
buylk bulut saglayicilari olusturur. Yapay zeka laboratuvarlari, yeni nesil
bulut sirketleri, devlet destekli kuruluslar ve kurumsal kampdis alicilari
tabani genisletir. Cisco, HPE/Juniper ve NVIDIA'nin ag Urunleriyle, basit
kurulumlarda ise markasiz donanimla rekabet eder.

NEDEN RADARIMIZDA

Yapay zeka yatirimlari ag katmanini Ethernet tabanli mimarilere tasiyor ve
bu gecis, karmasik ag1 tek vyazilimla isletilebilir kilan Arista'ya
rakiplerinden fazla yariyor. Tez, bliylk bulut saglayicilariyla yeni yapay zeka
musterilerinin yatirrm temposunu korumasina dayaniyor. Talep artik
gorunur hale geldi. Sirket kilavuzu yil icinde art arda vyikseltildi ve
tedarikcilere verilen satin alma taahhutleri bir yilda neredeyse li¢ katina
cikti. Ag buyudikce EOS'un yarattigi gecis maliyeti, markasiz donanimin
fiyat avantajini zayiflatiyor. Musteri tabaninin genislemesi de biylimeyi tek
bir yatirirm kararina bagimli olmaktan cikariyor.

izledigimiz asil risk, bu temponun kesilmesi. Gelir hala birka¢ biyiik
hesapta yogunlasiyor. iptal edilemeyen tedarik taahhitlerinin misteri
tarafindaki karsiliklari ise her zaman baglayici degil. Talep yavaslarsa
bugiinkt gliven sinyali stok yukiine doner. Yuksek degerleme primi de hata
payini daraltiyor.

TEKNIK GORUNUM

Hisse 2 Ekim'i 207,35 $'dan kapatti. Fiyat, 52 haftalik zirve olan 214,89 S'in
yaklasik %3,5 altinda ve hem 50 gunlik (yaklasik 193 S) hem 200 glinlik
(yaklasitk 159 S) ortalamanin tzerinde, yani ana trend yukari. Hisse Agustos
basindaki bilanco sonrasi acilista zirveyi gordd ama kazancin ¢ogunu ayni
gun geri verdi. O glinden bu yana 210-215 $ band li¢ kez satisla karsilasti.
Eylil basindan bu yana dipler yukseliyor. RSI 60 civarinda, asiri alim
bélgesinden uzak. ilk destek 198-200 S, ardindan 50 giinliik ortalamanin
gectigi 193 S bolgesi geliyor. 193 S altinda satis baskisi Eylil basindaki 181-
183 S diplerine kadar derinlesebilir. 215 $ lizerinde giinliik kapanis gelirse
hisse son bir yilda gormedigi bir fiyat bolgesine gecer ve dnliinde yakin bir
direnc kalmaz.
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HISSENIN FiYAT GRAFIGI

FINANSAL BILGILER

Son Kapanis $207,35
Piyasa Degeri 261,51 Mir $
52 Hafta En Yiiksek $214,89
52 Hafta En Dusuk $114,52
50 Gunluk Fiyat Ort. $193,42
200 Gunluk Fiyat Ort. $158,92
52 Haftalik % Getiri %38,70
S&P 500 52 Haf. % Getiri %14,60
Ortalama Hacim 6,44 Milyon
F/IK 65,41
PD/DD 17,67
FD/FAVOK 53,49
ANALISTLERIN HEDEF FiYATLARI

ORTALAMA

246,78 $
Or—— () o
170 $ 330 $
MiNiMUM MAKSIMUM

YATIRIM KURULUSLARININ ONERI TRENDI

AL - 34

® Al-34 ® Tut-2 @ Sat-1

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgd1 kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri

tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize

uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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