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Global Piyasalarda Gundem Global Piyasalar

hikimetin yeni destek onlemleri ve konut piyasasina yonelik
politika sinyaline ragmen vyatay kaldi. Ons altin %0,5 artisla
4.137,13 dolara ylikselirken Dolar/TL 49'a yakin seviyelerde islem
gdriyor. Glniin takviminde Ispanya'nin eyliil 6ncii enflasyonu, TSI
17:00'de ABD Conference Board tuketici gliveni ile JOLTS is ilanlari
ve aralarinda Williams ile Waller'in bulundugu bes Fed yetkilisinin
konusmalari izlenecek.

PhillipCapital'de
ABD Hisselerinde Sa)
Islem Basina

Sabit Ucret, islemler sonrasi olusabilecek borsa maliyetlerini kapsamaz.

: Online Hesap Acin

SON GUNLUK YBB %
« ABD 10 yillik tahvil getirisi pazartesi %5,27'ye ¢ikarak 2007'den
bu yana en yuksek seviyeyi gordiu, para piyasalarinda Fed'in HISSE ENDEKSLERI
ekimde faiz artiracagi beklentisi guglendi. Yikselen petrol S&P 500 7.683,69 -%0,77 %1224
fiyatlar, gucli ABD is aktivitesi ve kamu borcu kaygilari, Baskan
Trump'in Nisan 2025'teki tarife hamlesinden bu yana en sert Nasdaq 100 30.276,81  -%1,08 %719,91
Hazine tahvili satigini tetikledi. 10 yillik getiri Asya seansinda 1 Dow Jones 51.481,51 -%0,67  %7,11
baz puan artisla %5,25'te seyrediyor. Jim Bianco ise alti yil sonra
ilk kez ABD tahvillerinde iyimser tarafa gecti. Bloomberg verilerine Euro Stoxx 50 6.363,91  %0,99  %9.89
gore mevcut seviyelerden 10 yillikta faizlerin 1 ylzde puan DAX 25.603,54  %0,90 %455
artmasi %2'nin altinda kayba, ayni buyuklukte bir dusis ise
yaklasik %13 getiriye yol acacak. Avrupa'da Lagarde'in pazartesi FTSE 100 10.715,30  %0,28  %7.89
gunkl glvercin mesajlarinin  ardindan ECB'nin ekimde faiz Nikkei 225 65.481,27 -%0,60 %30,08
artirma ihtimali %40"'In altinda fiyatlanirken Avustralya Merkez
Bankasi politika faizini beklendigi gibi 25 baz puan artirarak MSCI EM 1.709,63  -%1,31 %21.74
%4,6'ya gikardi. Kospi 6.870,81 -%0,28 %63,04
Hirmiiz Bogazi'na yodnelik diplomatik ¢6zim umutlarinin sangay Bilesik 3.83045  %0,18 -%3.49
?aylflama5| pazartesi kuresel piyasalarda satis baskisini artirdi, Hang Seng 24.523,57 -%0,48 -%4,32
Iranh vyetkililerin 3 Kasim'daki ABD ara se¢imlerinden oOnce _
anlasma konusunda kétiimser oldugu bildirildi. Kaynaklara gére DOLAR ENDEKSI
iki Ulke gecen haftaki BM Genel Kurulu gorismelerinde c¢ok az DXY 101,254  %0,06  %2,98
ilerleme kaydetti ve iran secimlerin ardindan catismanin o
e e . : . \ EMTIA FiYATLARI
tirmanma ihtimalini ylksek goriyor. Bir ABD'li yetkili ise Trump'in
niikleer konuda somut ilerleme karsihginda yaptirimlar Brent 103,82 -%1,39 %70,62
hafifletmeye ve dondurulmusg fonlari serbest birakmaya hazir WTI 90,99 -%1,74 %58.46
oldugunu soyledi. Ticaret cephesinde ABD'nin Kanada'dan
motosiklet, alkolli icecek ve peynir alti suyu Urinleri ithalatina Altin 4.154,57  %0,94  -%3,82
getirdigi yasak vydruarluge girdi. Bank of Nova Scotia'ya gore Giimils 60,893  %0,41 -%15,03
yasagin kapsadigi ticaret yaklasik 1 milyar dolar.
Bakir (COMEX) 6,581  %0,17 %16,88
Orta Dogu'da diplomatik atiim umutlarinin sénmesiyle Brent TAHVIL GETIRILERI SON ©NCEKi YBB BP
ikinci guniinde %1,8 artisla 107,15 dolara ¢ikarken petrol ve
. . - - . . L e e ABD 2Y 4,91 4,93 +143
getirilerdeki yiikselis kiiresel hisseleri bir haftanin en disigiine
cekti. Pazartesi S&P 500 %0,8, Nasdaq 100 %1,1 dusisle 10 ABD 10Y 5,21 5,24 +104
ginin en dusugiunde kapandi, bu sabah Nasdaq 100 vadelileri Al Joy 359 3 64 2
+
%0,5 ekside. Asya'da Topix, hisselerin vyarisindan fazlasinin manya ’ ’
temetti kesme gunine girmesiyle %2 diserken Cin hisseleri Japonya 10Y 3,09 3,10 +103
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Piyasayi Etkileyen Haberler

> Meta’nin kurumsal yapay zeka hamlesi MongoDB'yi sarsti

NASDAQ: MDB | SiRKET HABERI - YAZILIM / VERITABANI

MongoDB CEO'su CJ Desai'nin Meta'nin yeni kurumsal yapay zeka biriminin basina gececeginin aciklanmasiyla MongoDB
hissesi pazartesi seans i¢cinde %21 diiserek 326,51 dolara geriledi. Bu, hissenin 3 Mart'tan bu yana gordigi en sert gin igi
kayip oldu. Mark Zuckerberg'in "isimizin bir sonraki buyik ayagi" olarak tanimladigi Meta Enterprise Platform, gelismis
modeller, ajanlar ve yapay zeka altyapisiyla sirketlere hizmet verecek ve Meta'yr Microsoft, Google, Amazon Web Services,
OpenAl ve Anthropic ile dogrudan rekabete sokacak. Veri merkezlerine yuz milyarlarca dolar harcayan ve yeni gelir
kaynaklari arayan Meta'nin hissesi seans icinde %4,2 geriledi, Microsoft, Salesforce ve ServiceNow gibi kurumsal yazilim
hisseleri de disti. MongoDB, 2014-2025 arasinda CEQ'luk yapan Dev lttycheria'yl gecici CEO olarak geri getirirken tiglincii
ceyrek ve 2027 mali yilh kilavuzunu teyit etti. Kilavuz teyidine ragmen tepkinin sertligi, piyasanin yénetim kaybindan c¢ok
Meta oOlceginde bir oyuncunun kurumsal yapay zeka pazarina dogrudan girmesinin yazilim sirketlerinin carpanlarina

yaratacagi baskiyi fiyatladigini gosteriyor.

> Nvidia ABD tarihinin en buyuk geri alimini basglatti

NASDAQ: NVDA | SiRKET HABERI - YARI ILETKEN / YAPAY ZEKA

Nvidia yonetim kurulu geri alim programina 150 milyar dolar ekleyerek toplam yetkiyi 235 milyar dolara ¢ikardi, hisse
pazartesi islemlerinde %1,7 yikseldi. Yeni yetki, Apple'in Mayis 2024'teki 110 milyar dolarlik geri alimini geride birakiyor ve
programa 80 milyar dolar eklenmesinden yalnizca dort ay sonra geldi. Piyasa degeri 5,4 trilyon dolari asan sirket, temmuzda
biten ceyrekte 96,2 milyar dolarla rekor satisa ulasmisti. Nvidia, 13 halka acik ve 229 6zel sirketten olusan portfoyliinde
cikislardan yatirdigi tutarin G¢ katindan fazla getiri elde ettigini, bu yatirimlardan gelen fazla serbest nakit akisini geri alim ve
kademeli artan temettiiyle dagitacagini acikladi. Ote yandan gecen ay aciklanan 500 milyar dolara kadar veri merkezi
finansmanina kismi garanti taahhidi donglisel finansman kaygilarini canh tutuyor. Sirket ayni gin, sinirlarinin disina
cikmaya calisan yapay zeka ajanlarini milisaniyeler icinde karantinaya alabilen Open Agent Safety Platform'u da tanitti. Rekor
geri alim nakit Uretiminin bliyume yatirimlarini fonlamanin 6tesine gectigini gosteriyor, ancak musteri finansmanina verilen

garantiler Nvidia'nin riskini ekosistemin kredi kalitesine giderek daha siki baglyor.

> AMD, World Labs alimiyla model tarafina genisliyor

NASDAQ: AMD SATIN ALMA - YARI iLETKEN / YAPAY ZEKA

AMD, yapay zeka onciisi Fei-Fei Li'nin kurdugu World Labs'i tamami hisseyle 6denecek 8,2 milyar dolarlik bir islemle satin
almayi kabul etti. Diizenleyici onaylara tabi islemin yil sonuna kadar tamamlanmasi bekleniyor. Fiziksel diinyada calisan
uygulamalar icin G¢ boyutlu ortamlar Greten "dinya modelleri" gelistiren yaklasik 70 kisilik sirketin CEQ'su Li, AMD'ye icra
baskan yardimcisi ve bas bilim insani olarak katilacak ve dogrudan Lisa Su'ya raporlayacak. AMD, en biyik gelir kaynagi olan
veri merkezi musterilerine donanimla birlikte acik ve tescilli modeller sunmayi hedefliyor. Bu paket stratejisinin oncisu
Nvidia da kisa slire 6nce Hugging Face'i yaklasik 13 milyar dolara almayi kabul etmisti. Hissesi yilbasindan bu yana yaklasik
u¢ katina ¢itkan AMD'nin piyasa degeri 1 trilyon dolar civarinda, Nvidia hissesi ise ayni donemde yaklasik %22 yukseldi.
islemin sirket degerine oranla sinirl boyutu bilanco riski yaratmiyor, asil mesaj cip tasarimcilari arasindaki rekabetin

donanim performansindan model ve yazilim ekosistemine kaydigi.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgd1 kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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Piyasayi Etkileyen Haberler

> OpenAl yeni Astra surumunu guvenlik testinde durdurdu

HALKA KAPALI | SiRKET HABERI - YAPAY ZEKA

OpenAl, GPT-6.1 Astra adli model siirtimiiniin glivenlik degerlendirmelerinde mevcut siiriimiin gerisinde kalmasi lizerine
kullanima sunulmasini iptal etti. Glivenlik Sistemleri Baskani Saachi Jain, modelin kapsam ve yetki sinirlari icinde kalma ile
kullaniciyla iletisim konusunda sirketin istedigi seviyede olmadigini, buna karsin gorevi tamamlayamama anlamina gelen
"model tembelligi"nde iyilesme gosterdigini soyledi. Sirket gecen hafta da internete erismemesi gereken bir modelin
internete cikmasi Uzerine en yetenekli modellerinde ara¢ kullanimi iceren egitimleri duraklatmisti. Son aylarda OpenAl,
Anthropic, Meta ve Google ajanlarinin kontrolden ¢iktigi vakalar yasandi. Nvidia'dan Jensen Huang ve Anthropic'ten Dario
Amodei buglin yapay zeka risklerini gorismek Uzere Baskan Trump ile bir araya gelecek, OpenAl'in San Francisco'daki
gelistirici konferansi DevDay de bugin basliyor. Model lansmanlarinin glivenlik gerekcesiyle durdurulmaya baslamasi,
sektorde drin takvimlerinin yetenek yarisindan c¢ok denetim esigine gore sekillenecegine ve guvenlik altyapisi sunan

saglayicilara talebin artacagina isaret ediyor.

> Anthropic'in izahnamesi yuksek harcama taahhudunu ortaya koydu

HALKA KAPALI | SiRKET HABERI - YAPAY ZEKA

Reuters'in halka arz izahnamesine dayandirdigi habere gore Anthropic 2025'te 42 milyar dolar net zarar agikladi ve
onumiizdeki yillarda bulut, bilisim ve altyapi yiikiimluliikleri icin 518 milyar dolar harcamayi planhyor. Sirket yapay zeka
ajanlarina yonelik denetimler konusunda Nvidia ile ayri bir isbirligi yurttiyor. Anthropic temmuzda, test ettigi bir yazilimin
nisandan bu yana ug ayri olayda internete cikarak sirketin bilgisi disinda baska sirketleri hackledigini aciklamisti. Taahhidin
buyukliglu yapay zeka altyapisina yonelik talebin gorintrliguni bulut ve cip tedarikgileri icin yillara yayarken zararin olcegi,

halka arzda degerlemenin bliyime hizi kadar nakit yakimi Gzerinden de sorgulanacagini gosteriyor.

> Jefferies 3C26 aciklandi: hisse basina kar beklentiyi %7,6 asti

NYSE: JEF BiLANGCO - YATIRIM BANKACILIGI

Jefferies (JEF) 31 Agustos'ta biten 2026 mali yili Gglincl ¢ceyreginde 2,2 milyar dolarlik piyasa beklentisinin %1,2 lizerinde
2,22 milyar dolar net gelir acikladi. Vergi dncesi kar 351 milyon dolara ciksa da vergi 6ncesi kar marji yilhk 41 baz puan
daralarak %15,8'e geriledi, ¢clinkl Ucret giderlerinin gelire orani %52,9'dan %53,7'ye yikseldi. Efektif vergi orani %26,9'dan
%24,8'e inerken adi hisse sahiplerine ait net kar 224 milyon dolardan 261 milyon dolara ¢ikti ve hisse basina kar 1,08 dolar
ile 1,004 dolarlik beklentiyi %7,6 asti. Danismanlik geliri yilhk %25 artisla 818 milyon dolar, hisse senedi islem geliri %29
artisla 626 milyon dolar ile rekor kirdi, buna karsin sabit getirili islem geliri %26 diisiisle 176 milyon dolara geriledi ve
varlik yonetiminde Ucret ve yatirim getirisi 34 milyon dolara indi. Rekor bankacilik ve hisse islem gelirine ragmen marijin
daralmasi, hisse basina kar tahminlerinde yukari revizyon alanini gelir bliyimesinden ¢ok yonetimin Tessellis satisi ve eski

yatirimlarin tasfiyesiyle vaat ettigi marj artisina baghyor.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgd1 kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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Guniin One Cikanlari

Google

NASDAQ: GOOGL

Seans Oncesi +%0,10

Google, Android'i rakiplere agma kararina AB'de itiraz etti. Avrupa

Komisyonu Dijital Piyasalar Yasasi kapsaminda 12 ay icinde tercih
edilen yapay zeka asistaninin sesli komutla etkinlestirilebilmesini ve
Ocak 2027've kadar Uclnctu taraf arama motorlarina arama
verisinde esit erisim taninmasini istiyor. Arama verisinin
paylasiimasi Google'in dlcek avantajinin kaynagini hedef aldigi icin
itirazin sonucu, sirketin Avrupa'daki yapay zeka rekabetindeki

konumunu dogrudan belirleyecek.

RTX

NYSE: RTX

Seans Oncesi +%0,92

RTX, fiize iiretimini neredeyse ikiye katlayacak Pentagon

sozlesmesi aldi. Raytheon birimine verilen 20,7 milyar dolarlk
hava-hava flizesi sozlesmesine hisse pazartesi mesai sonrasi
islemlerde yatay tepki verdi. Bloomberg Intelligence, glcli talebin
Raytheon'un faaliyet karini Gglinci ceyrekte %13 artirabilecegini
tahmin ediyor. Tepkisizlik siparisin buyuk olciide fiyatlandigini
gosterse de Pentagon cerceve anlasmalarinin art arda sozlesmeye

donusmesi gelir gorindrligiunin genisledigine isaret ediyor.

KAPANIS PiYASA DEG. F/IK KAPANIS PIYASA DEG. F/IK
342,75 $ 417 trl $ 17,28 187,66 $ 252,92 mir $ 33,35

NASDAQ: NVDA

Nvidia ABD tarihinin en biiyiik hisse geri alimini baslatti. Yonetim
kurulu programa 150 milyar dolar ekleyerek toplam yetkiyi 235
milyar dolara c¢ikardi, hisse pazartesi islemlerinde %1,7 yuikseldi.
500 milyar dolara kadar veri merkezi finansmanina kismi garanti
taahhidi dongusel finansman kaygilarini canli tutuyor. Rekor geri
alim nakit Uretiminin blylime yatinmlarini fonlamanin o6tesine
gectigini gosteriyor, ancak garantiler riski ekosistemin kredi

kalitesine baghyor.

NASDAQ: AMD

AMD, World Labs alimiyla yapay zeka model tarafina genisliyor.
Tamami hisseyle ddenecek ve dizenleyici onaylara tabi 8,2 milyar
dolarlik islemin yil sonuna kadar tamamlanmasi bekleniyor. Hissesi
yilbasindan bu yana yaklasik ¢ katina ¢ikan sirket 1 trilyon dolar
civarinda degerleniyor. islemin sinir  boyutu bilango riski
yaratmiyor, asil mesaj c¢ip tasarimcilari arasindaki rekabetin

donanimdan model ve yazilim ekosistemine kaydigi.

KAPANIS PiYASA DEG. F/K KAPANIS PIYASA DEG. FIK
228,86 $ 552trl $ 28,45 607,87 $ 992,33 mir $ 161,85
NYSE: FICO TSE: 6594

Fair Isaac (FICO) hissesi VantageScore'un fiyatlama tablosuna
girisiyle diistii. ABD federal konut direktori Bill Pulte, Fannie Mae
ve Freddie Mac'in fiyatlamasinda VantageScore'un mevcut FICO
Classic tablosuna dahil edilecegini agikladi, hisse mesai sonrasi
islemlerde %9,8 deger kaybetti. Rakip bir modelin eklenmesi
sirketin konut kredisi puanlamasindaki fiyatlama glcini hedef
aldigi icin tepki, tek glinlik dizeltmeden cok gelir modelinin

yeniden fiyatlanmasi niteligi tasiyor.

PiYASA DEG. FIK
18,16 mir $ 24,94

KAPANIS
840,89 $

Nidec'te uzayan muhasebe krizi hisseyi ve CEO'nun koltugunu
sarsiyor. Olasi yeni deger dusukligiu karsiigr 1 trilyon yen (6,4
milyar dolar) tutarinda, CEO'nun muhtemel gérevden alinmasiyla
birlikte hissede sert bir satis dalgasi basladi. Karsiligin kesinlesip
kesinlesmeyecegi ve yonetim degisikliginin kapsami netlesene
kadar hissede degerlemeyi operasyonel performanstan ¢ok bilanco

temizliginin boyutu belirleyecek.

PiYASA DEG. F/K
2,68 trl ¥ 22,33

KAPANIS
2.340 ¥

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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Ekonomik Takvim

ULKE VERIi / OLAY VOLATILITE BEKLENTISI BEKLENTI ONCEKI

29 EYLUL 2026 - SALI

17:00 = v CB Tlketici Glveni (Eylil)

17:00 = Us JOLTS Acik Is Sayisi (Agustos) 7,230M 7,271M
04:30 Bl cN imalat PMI (Eyliil)

09:00 == UK GSYIH (Ceyreklik) (2. Ceyrek) (XX %0,4 %0,4
09:00 S1= K GSYiH (Yillk) (2. Ceyrek) coe %1,2 %1,2
15:15 = us ADP Tarim Disi Istihdam (Eyliil) (X X 70K 38K
15:30 = us Cekirdek PCE Fiyat Endeksi (Yillik) (Agustos) o000 %3,4 %3,3
15:30 = us Cekirdek PCE Fiyat Endeksi (Aylk) (Agustos) (X X %0,3 %0,2
15:30 = us GSYiH (Ceyreklik) (2. Ceyrek) (X X %1,5 %1,5
17:30 = v EIA Ham Petrol Stoklari 2,969M
15:30 = u Issizlik Basvurulari 199K 197K
16:45 = us Uretim Satin Alma Muddrleri Endeksi (Eyliil) o000 57,0 57,0
17:00 = v ISM imalat PMI (Eylil)

2 EKIM 2026 - CUMA

12:00 TUFE (Yillik) (Eyliil) (Oncii) %3,7 %3,2
15:30 = us Tarim Digi Istihdam (Eylil) o000 98K 162K
15:30 E= us Issizlik Orani (Eylil) XX %4,1 %4,1
15:30 = us Ortalama Saatlik Kazanclar (Aylik) (Eylil) o0 0 %0,3 %0,3
° DUSUK BEKLENTI ® ® ©  ORTABEKLENTI ® @ @  YUKSEK BEKLENTI Referans olarak Investing.com kullaniimistr.

EYLUL 2026 MERKEZ BANKALARI TAKViMi

10 Eylul 10 Eylul

Persembe Persembe

16 Eylul 17 Eylul 18 Eylul

Carsamba Persembe Cuma

TCMB ECB

Fed BoE BoJ

14:00 515

%37,00  %2,50

21:00 14:00 ~06:00

\%3,75-%4,00 \ %3,75 %1,25

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgd1 kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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SIRKET ANALIiZi
Micron Technology Inc. (NASDAQ: MU)

SIRKET PROFiLI

Micron Technology Inc. (NASDAQ: MU), bellek ve depolama yongalari
tasarlayip kendi fabrikalarinda Greten ABD merkezli bir yari iletken sirketi.
Uriin yelpazesi DRAM, NAND flash ve yapay zeka ciplerinin ihtiyac duydugu
yuksek bant genislikli bellekten (HBM) olusuyor; gelirin biytk kismi
DRAM'den geliyor. En biiyiikk son pazar veri merkezleri: sirket bu
musterilere HBM'in yaninda sunuculara yonelik dusuk glic tiketimli DRAM
ve kurumsal SSD'ler satiyor. Mobil cihaz, otomotiv ve endustriyel
musterilere hizmet veren is kollari da gelirde kayda deger bir yer tutuyor.
HBM'de SK Hynix ve Samsung ile, standart bellek UGrinlerinde ise
dretiminin blyldk kismini kendi i¢c pazarinda satan Cinli UGreticilerle rekabet
ediyor. Uretim ag1 ABD ve Asya'daki tesislere yayiliyor.

NEDEN RADARIMIZDA

Yapay zeka kaynakli bellek talebi arzi asiyor ve acik derinlesiyor: yeni
kapasite ancak 2028'de anlamli dlciide devreye girecegi icin gelecek yilin
bu yildan da siki gegmesini bekliyoruz. Micron'da bu dénemi siradan bir
dongl yukselisinden ayiran, sikisikhgin sozlesmeye baglanmasi. Sirket, iptal
edilemeyen, ¢ok yilli al-ya-da-6de anlasmalarla dongusel isini fiyat tabani
ve tavani olan, nakit teminath ve gorinir bir gelir yapisina donusturiyor.
Gelecek yilin sonuna kadar satilmis HBM kapasitesi ve rakiplerden disik
glc tuketimi fiyatlama glictint destekliyor.

Tezin varsayimi, talebin yeni kapasite devreye girene kadar arzin lizerinde
kalmasi. izledigimiz asil risk bu takvim: sert artan yatirrm harcamasi heniiz
uretime donidsmezken talep yavaslar ya da Samsung ve SK Hynix kapasiteyi
daha hizli artirirsa, fiyatlar maliyet baskisinin zirve yaptigl donemde asagi
donebilir.

TEKNIK GORUNUM

Hisse 200 glinlik ortalamanin belirgin bicimde Gzerinde kalarak uzun vadeli
yukselis trendini koruyor. Haziran sonundaki 1.255 $ zirvesinin ardindan
temmuz sonunda 739 S$'a kadar sert bir diizeltme yasandi. Agustos
ortasindan itibaren 900-1.040 S bandinda dalgalanan hisse, eylil ortasinda
bandin st sinirini asarak 1.110 S'a yaklasti. Gegen hafta bu seviyede iki kez
tutunamayan hisse pazartesi 1.053,98 S'dan kapandi; gin icinde 1.030-
1.040 $ bolgesini, yani kirilan eski direnci test etti. 14 ginlik RSl 58
civarinda ve asirt alim bolgesinden uzak. Bu hafta acgiklanacak ¢eyrek
sonuglarinin fiyati bu seviyelerin disina tasiyabilecegini not ediyoruz.
1.030 S altinda bir ginlik kapanis geri ¢ekilmeyi 50 giinlik ortalamanin
bulundugu 945 S'a, ardindan 900-925 S bandina derinlestirebilir. 1.110 S
Uzerinde bir glinlik kapanis ise haziran zirvesinin bulundugu 1.210-1.255 S
bolgesini yeniden giindeme getirebilir.

YURT DISI GUNLUK BULTEN
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HISSENIN FiYAT GRAFIGI
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FINANSAL BILGILER

Son Kapanis $1.053,98
Piyasa Degeri 1,19 Trl $
52 Hafta En Ylksek $1.255,00
52 Hafta En Dusuk $163,96
50 Guinlik Fiyat Ort. $945,72
200 Gunluk Fiyat Ort. $665,11
52 Haftalik % Getiri %5,30
S&P 500 52 Haf. % Getiri %15,30
Ortalama Hacim 34,83 Milyon
F/K 24,45
PD/DD 11,81
FD/FAVOK 17,16
ANALISTLERIN HEDEF FiYATLARI
ORTALAMA
1.594,45 $
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YATIRIM KURULUSLARININ ONERi TRENDI
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgd1 kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri

tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize

uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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