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Global Piyasalarda Gündem

ABD 10 yıllık tahvil getirisi pazartesi %5,27'ye çıkarak 2007'den
bu yana en yüksek seviyeyi gördü, para piyasalarında Fed'in
ekimde faiz artıracağı beklentisi güçlendi. Yükselen petrol
fiyatları, güçlü ABD iş aktivitesi ve kamu borcu kaygıları, Başkan
Trump'ın Nisan 2025'teki tarife hamlesinden bu yana en sert
Hazine tahvili satışını tetikledi. 10 yıllık getiri Asya seansında 1
baz puan artışla %5,25'te seyrediyor. Jim Bianco ise altı yıl sonra
ilk kez ABD tahvillerinde iyimser tarafa geçti. Bloomberg verilerine
göre mevcut seviyelerden 10 yıllıkta faizlerin 1 yüzde puan
artması %2'nin altında kayba, aynı büyüklükte bir düşüş ise
yaklaşık %13 getiriye yol açacak. Avrupa'da Lagarde'ın pazartesi
günkü güvercin mesajlarının ardından ECB'nin ekimde faiz
artırma ihtimali %40'ın altında fiyatlanırken Avustralya Merkez
Bankası politika faizini beklendiği gibi 25 baz puan artırarak
%4,6'ya çıkardı.

Hürmüz Boğazı'na yönelik diplomatik çözüm umutlarının
zayıflaması pazartesi küresel piyasalarda satış baskısını artırdı,
İranlı yetkililerin 3 Kasım'daki ABD ara seçimlerinden önce
anlaşma konusunda kötümser olduğu bildirildi. Kaynaklara göre
iki ülke geçen haftaki BM Genel Kurulu görüşmelerinde çok az
ilerleme kaydetti ve İran seçimlerin ardından çatışmanın
tırmanma ihtimalini yüksek görüyor. Bir ABD'li yetkili ise Trump'ın
nükleer konuda somut ilerleme karşılığında yaptırımları
hafifletmeye ve dondurulmuş fonları serbest bırakmaya hazır
olduğunu söyledi. Ticaret cephesinde ABD'nin Kanada'dan
motosiklet, alkollü içecek ve peynir altı suyu ürünleri ithalatına
getirdiği yasak yürürlüğe girdi. Bank of Nova Scotia'ya göre
yasağın kapsadığı ticaret yaklaşık 1 milyar dolar.

Orta Doğu'da diplomatik atılım umutlarının sönmesiyle Brent
ikinci gününde %1,8 artışla 107,15 dolara çıkarken petrol ve
getirilerdeki yükseliş küresel hisseleri bir haftanın en düşüğüne
çekti. Pazartesi S&P 500 %0,8, Nasdaq 100 %1,1 düşüşle 10
günün en düşüğünde kapandı, bu sabah Nasdaq 100 vadelileri
%0,5 ekside. Asya'da Topix, hisselerin yarısından fazlasının
temettü kesme gününe girmesiyle %2 düşerken Çin hisseleri
hükümetin yeni destek önlemleri ve konut piyasasına yönelik
politika sinyaline rağmen yatay kaldı. Ons altın %0,5 artışla
4.137,13 dolara yükselirken Dolar/TL 49'a yakın seviyelerde işlem
görüyor. Günün takviminde İspanya'nın eylül öncü enflasyonu, TSİ
17:00'de ABD Conference Board tüketici güveni ile JOLTS iş ilanları
ve aralarında Williams ile Waller'ın bulunduğu beş Fed yetkilisinin
konuşmaları izlenecek.

Global Piyasalar
SON GÜNLÜK YBB %

HİSSE ENDEKSLERİ

S&P 500 7.683,69 -%0,77 %12,24

Nasdaq 100 30.276,81 -%1,08 %19,91

Dow Jones 51.481,51 -%0,67 %7,11

Euro Stoxx 50 6.363,91 %0,99 %9,89

DAX 25.603,54 %0,90 %4,55

FTSE 100 10.715,30 %0,28 %7,89

Nikkei 225 65.481,27 -%0,60 %30,08

MSCI EM 1.709,63 -%1,31 %21,74

Kospi 6.870,81 -%0,28 %63,04

Şangay Bileşik 3.830,45 %0,18 -%3,49

Hang Seng 24.523,57 -%0,48 -%4,32

DOLAR ENDEKSİ

DXY 101,254 %0,06 %2,98

EMTİA FİYATLARI

Brent 103,82 -%1,39 %70,62

WTI 90,99 -%1,74 %58,46

Altın 4.154,57 %0,94 -%3,82

Gümüş 60,893 %0,41 -%15,03

Bakır (COMEX) 6,581 %0,17 %16,88

TAHVİL GETİRİLERİ SON ÖNCEKİ YBB BP

ABD 2Y 4,91 4,93 +143

ABD 10Y 5,21 5,24 +104

Almanya 10Y 3,59 3,64 +73

Japonya 10Y 3,09 3,10 +103

•

•

•
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Piyasayı Etkileyen Haberler

Meta’nın kurumsal yapay zeka hamlesi MongoDB’yi sarstı

MongoDB CEO'su CJ Desai'nin Meta'nın yeni kurumsal yapay zeka biriminin başına geçeceğinin açıklanmasıyla MongoDB

hissesi pazartesi seans içinde %21 düşerek 326,51 dolara geriledi. Bu, hissenin 3 Mart'tan bu yana gördüğü en sert gün içi

kayıp oldu. Mark Zuckerberg'in "işimizin bir sonraki büyük ayağı" olarak tanımladığı Meta Enterprise Platform, gelişmiş

modeller, ajanlar ve yapay zeka altyapısıyla şirketlere hizmet verecek ve Meta'yı Microsoft, Google, Amazon Web Services,

OpenAI ve Anthropic ile doğrudan rekabete sokacak. Veri merkezlerine yüz milyarlarca dolar harcayan ve yeni gelir

kaynakları arayan Meta'nın hissesi seans içinde %4,2 geriledi, Microsoft, Salesforce ve ServiceNow gibi kurumsal yazılım

hisseleri de düştü. MongoDB, 2014-2025 arasında CEO'luk yapan Dev Ittycheria'yı geçici CEO olarak geri getirirken üçüncü

çeyrek ve 2027 mali yılı kılavuzunu teyit etti. Kılavuz teyidine rağmen tepkinin sertliği, piyasanın yönetim kaybından çok

Meta ölçeğinde bir oyuncunun kurumsal yapay zeka pazarına doğrudan girmesinin yazılım şirketlerinin çarpanlarına

yaratacağı baskıyı fiyatladığını gösteriyor.

▸ Nvidia ABD tarihinin en büyük geri alımını başlattı

NASDAQ: NVDA ŞİRKET HABERİ ·  YARI İLETKEN /  YAPAY ZEKA

Nvidia yönetim kurulu geri alım programına 150 milyar dolar ekleyerek toplam yetkiyi 235 milyar dolara çıkardı, hisse

pazartesi işlemlerinde %1,7 yükseldi. Yeni yetki, Apple'ın Mayıs 2024'teki 110 milyar dolarlık geri alımını geride bırakıyor ve

programa 80 milyar dolar eklenmesinden yalnızca dört ay sonra geldi. Piyasa değeri 5,4 trilyon doları aşan şirket, temmuzda

biten çeyrekte 96,2 milyar dolarla rekor satışa ulaşmıştı. Nvidia, 13 halka açık ve 229 özel şirketten oluşan portföyünde

çıkışlardan yatırdığı tutarın üç katından fazla getiri elde ettiğini, bu yatırımlardan gelen fazla serbest nakit akışını geri alım ve

kademeli artan temettüyle dağıtacağını açıkladı. Öte yandan geçen ay açıklanan 500 milyar dolara kadar veri merkezi

finansmanına kısmi garanti taahhüdü döngüsel finansman kaygılarını canlı tutuyor. Şirket aynı gün, sınırlarının dışına

çıkmaya çalışan yapay zeka ajanlarınımilisaniyeler içinde karantinaya alabilen Open Agent Safety Platform'u da tanıttı. Rekor

geri alım nakit üretiminin büyüme yatırımlarını fonlamanın ötesine geçtiğini gösteriyor, ancak müşteri finansmanına verilen

garantiler Nvidia'nın riskini ekosistemin kredi kalitesine giderek daha sıkı bağlıyor.

▸ AMD, World Labs alımıyla model tarafına genişliyor

AMD, yapay zeka öncüsü Fei-Fei Li'nin kurduğu World Labs'ı tamamı hisseyle ödenecek 8,2 milyar dolarlık bir işlemle satın

almayı kabul etti. Düzenleyici onaylara tabi işlemin yıl sonuna kadar tamamlanması bekleniyor. Fiziksel dünyada çalışan

uygulamalar için üç boyutlu ortamlar üreten "dünya modelleri" geliştiren yaklaşık 70 kişilik şirketin CEO'su Li, AMD'ye icra

başkan yardımcısı ve baş bilim insanı olarak katılacak ve doğrudan Lisa Su'ya raporlayacak. AMD, en büyük gelir kaynağı olan

veri merkezi müşterilerine donanımla birlikte açık ve tescilli modeller sunmayı hedefliyor. Bu paket stratejisinin öncüsü

Nvidia da kısa süre önce Hugging Face'i yaklaşık 13 milyar dolara almayı kabul etmişti. Hissesi yılbaşından bu yana yaklaşık

üç katına çıkan AMD'nin piyasa değeri 1 trilyon dolar civarında, Nvidia hissesi ise aynı dönemde yaklaşık %22 yükseldi.

İşlemin şirket değerine oranla sınırlı boyutu bilanço riski yaratmıyor, asıl mesaj çip tasarımcıları arasındaki rekabetin

donanım performansındanmodel ve yazılım ekosistemine kaydığı.

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri 

tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize 

uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

NASDAQ: AMD SATIN ALMA · YARI İLETKEN /  YAPAY ZEKA

NASDAQ: MDB ŞİRKET HABERİ ·  YAZILIM /  VERİTABANI

▸
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Piyasayı Etkileyen Haberler

OpenAI yeni Astra sürümünü güvenlik testinde durdurdu

OpenAI, GPT-6.1 Astra adlı model sürümünün güvenlik değerlendirmelerinde mevcut sürümün gerisinde kalması üzerine

kullanıma sunulmasını iptal etti. Güvenlik Sistemleri Başkanı Saachi Jain, modelin kapsam ve yetki sınırları içinde kalma ile

kullanıcıyla iletişim konusunda şirketin istediği seviyede olmadığını, buna karşın görevi tamamlayamama anlamına gelen

"model tembelliği"nde iyileşme gösterdiğini söyledi. Şirket geçen hafta da internete erişmemesi gereken bir modelin

internete çıkması üzerine en yetenekli modellerinde araç kullanımı içeren eğitimleri duraklatmıştı. Son aylarda OpenAI,

Anthropic, Meta ve Google ajanlarının kontrolden çıktığı vakalar yaşandı. Nvidia'dan Jensen Huang ve Anthropic'ten Dario

Amodei bugün yapay zeka risklerini görüşmek üzere Başkan Trump ile bir araya gelecek, OpenAI'ın San Francisco'daki

geliştirici konferansı DevDay de bugün başlıyor. Model lansmanlarının güvenlik gerekçesiyle durdurulmaya başlaması,

sektörde ürün takvimlerinin yetenek yarışından çok denetim eşiğine göre şekilleneceğine ve güvenlik altyapısı sunan

sağlayıcılara talebin artacağına işaret ediyor.

▸ Anthropic'in izahnamesi yüksek harcama taahhüdünü ortaya koydu

HALKA KAPALI ŞİRKET HABERİ ·  YAPAY ZEKA

Reuters'ın halka arz izahnamesine dayandırdığı habere göre Anthropic 2025'te 42 milyar dolar net zarar açıkladı ve

önümüzdeki yıllarda bulut, bilişim ve altyapı yükümlülükleri için 518 milyar dolar harcamayı planlıyor. Şirket yapay zeka

ajanlarına yönelik denetimler konusunda Nvidia ile ayrı bir işbirliği yürütüyor. Anthropic temmuzda, test ettiği bir yazılımın

nisandan bu yana üç ayrı olayda internete çıkarak şirketin bilgisi dışında başka şirketleri hacklediğini açıklamıştı. Taahhüdün

büyüklüğü yapay zeka altyapısına yönelik talebin görünürlüğünü bulut ve çip tedarikçileri için yıllara yayarken zararın ölçeği,

halka arzda değerlemenin büyüme hızı kadar nakit yakımı üzerinden de sorgulanacağını gösteriyor.

▸ Jefferies 3Ç26 açıklandı: hisse başına kâr beklentiyi %7,6 aştı

Jefferies (JEF) 31 Ağustos'ta biten 2026 mali yılı üçüncü çeyreğinde 2,2 milyar dolarlık piyasa beklentisinin %1,2 üzerinde

2,22 milyar dolar net gelir açıkladı. Vergi öncesi kâr 351 milyon dolara çıksa da vergi öncesi kâr marjı yıllık 41 baz puan

daralarak %15,8'e geriledi, çünkü ücret giderlerinin gelire oranı %52,9'dan %53,7'ye yükseldi. Efektif vergi oranı %26,9'dan

%24,8'e inerken adi hisse sahiplerine ait net kâr 224 milyon dolardan 261 milyon dolara çıktı ve hisse başına kâr 1,08 dolar

ile 1,004 dolarlık beklentiyi %7,6 aştı. Danışmanlık geliri yıllık %25 artışla 818 milyon dolar, hisse senedi işlem geliri %29

artışla 626 milyon dolar ile rekor kırdı, buna karşın sabit getirili işlem geliri %26 düşüşle 176 milyon dolara geriledi ve

varlık yönetiminde ücret ve yatırım getirisi 34 milyon dolara indi. Rekor bankacılık ve hisse işlem gelirine rağmen marjın

daralması, hisse başına kâr tahminlerinde yukarı revizyon alanını gelir büyümesinden çok yönetimin Tessellis satışı ve eski

yatırımların tasfiyesiyle vaat ettiğimarj artışına bağlıyor.

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri 

tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize 

uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

NYSE: JEF BİLANÇO · YATIRIM BANKACILIĞI

HALKA KAPALI ŞİRKET HABERİ ·  YAPAY ZEKA

▸
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Günün Öne Çıkanları

Google
NASDAQ: GOOGL

Seans Öncesi +%0,10

Google, Android'i rakiplere açma kararına AB'de itiraz etti. Avrupa

Komisyonu Dijital Piyasalar Yasası kapsamında 12 ay içinde tercih

edilen yapay zeka asistanının sesli komutla etkinleştirilebilmesini ve

Ocak 2027'ye kadar üçüncü taraf arama motorlarına arama

verisinde eşit erişim tanınmasını istiyor. Arama verisinin

paylaşılması Google'ın ölçek avantajının kaynağını hedef aldığı için

itirazın sonucu, şirketin Avrupa'daki yapay zeka rekabetindeki

konumunu doğrudan belirleyecek.

KAPANIŞ

342,75 $

PİYASA DEĞ.

4,17 trl $

F/K

17,28

RTX
NYSE: RTX

Seans Öncesi +%0,92

RTX, füze üretimini neredeyse ikiye katlayacak Pentagon

sözleşmesi aldı. Raytheon birimine verilen 20,7 milyar dolarlık

hava-hava füzesi sözleşmesine hisse pazartesi mesai sonrası

işlemlerde yatay tepki verdi. Bloomberg Intelligence, güçlü talebin

Raytheon'un faaliyet kârını üçüncü çeyrekte %13 artırabileceğini

tahmin ediyor. Tepkisizlik siparişin büyük ölçüde fiyatlandığını

gösterse de Pentagon çerçeve anlaşmalarının art arda sözleşmeye

dönüşmesi gelir görünürlüğünün genişlediğine işaret ediyor.

KAPANIŞ

187,66 $

PİYASA DEĞ.

252,92 mlr $

F/K

33,35

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri 

tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize 

uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Nvidia
NASDAQ: NVDA

Seans Öncesi +%0,78

Nvidia ABD tarihinin en büyük hisse geri alımını başlattı. Yönetim

kurulu programa 150 milyar dolar ekleyerek toplam yetkiyi 235

milyar dolara çıkardı, hisse pazartesi işlemlerinde %1,7 yükseldi.

500 milyar dolara kadar veri merkezi finansmanına kısmi garanti

taahhüdü döngüsel finansman kaygılarını canlı tutuyor. Rekor geri

alım nakit üretiminin büyüme yatırımlarını fonlamanın ötesine

geçtiğini gösteriyor, ancak garantiler riski ekosistemin kredi

kalitesine bağlıyor.

KAPANIŞ

228,86 $

PİYASA DEĞ.

5,52 trl $

F/K

28,45

AMD
NASDAQ: AMD

Seans Öncesi +%1,32

AMD, World Labs alımıyla yapay zeka model tarafına genişliyor.

Tamamı hisseyle ödenecek ve düzenleyici onaylara tabi 8,2 milyar

dolarlık işlemin yıl sonuna kadar tamamlanması bekleniyor. Hissesi

yılbaşından bu yana yaklaşık üç katına çıkan şirket 1 trilyon dolar

civarında değerleniyor. İşlemin sınırlı boyutu bilanço riski

yaratmıyor, asıl mesaj çip tasarımcıları arasındaki rekabetin

donanımdanmodel ve yazılım ekosistemine kaydığı.

KAPANIŞ

607,87 $

PİYASA DEĞ.

992,33 mlr $

F/K

161,85

Fair Isaac
NYSE: FICO

Seans Öncesi -%21,19

Fair Isaac (FICO) hissesi VantageScore'un fiyatlama tablosuna

girişiyle düştü. ABD federal konut direktörü Bill Pulte, Fannie Mae

ve Freddie Mac'in fiyatlamasında VantageScore'un mevcut FICO

Classic tablosuna dahil edileceğini açıkladı, hisse mesai sonrası

işlemlerde %9,8 değer kaybetti. Rakip bir modelin eklenmesi

şirketin konut kredisi puanlamasındaki fiyatlama gücünü hedef

aldığı için tepki, tek günlük düzeltmeden çok gelir modelinin

yeniden fiyatlanması niteliği taşıyor.

KAPANIŞ

840,89 $

PİYASA DEĞ.

18,16 mlr $

F/K

24,94

Nidec
TSE: 6594

Kapanış -%17,61

Nidec'te uzayan muhasebe krizi hisseyi ve CEO'nun koltuğunu

sarsıyor. Olası yeni değer düşüklüğü karşılığı 1 trilyon yen (6,4

milyar dolar) tutarında, CEO'nun muhtemel görevden alınmasıyla

birlikte hissede sert bir satış dalgası başladı. Karşılığın kesinleşip

kesinleşmeyeceği ve yönetim değişikliğinin kapsamı netleşene

kadar hissede değerlemeyi operasyonel performanstan çok bilanço

temizliğinin boyutu belirleyecek.

KAPANIŞ

2.340 ¥

PİYASA DEĞ.

2,68 trl ¥

F/K

22,33
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Ekonomik Takvim

SAAT ÜLKE VERİ / OLAY VOLATİLİTE BEKLENTİSİ BEKLENTİ ÖNCEKİ

EYLÜL 2026 MERKEZ BANKALARI TAKVİMİ

10 Eylül

Perşembe

TCMB
14:00

%37,00

10 Eylül

ECB

%2,50

16 Eylül

Çarşamba

Fed
21:00

%3,75-%4,00

17 Eylül

Perşembe

BoE
14:00

%3,75

18 Eylül

Cuma

BoJ
~06:00

%1,25

Açıklanan toplantılar mavi renk ile vurgulanmıştır · Saatler TSİ · Faizler mevcut seviye

Referans olarak Investing.com kullanılmıştır.

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri 

tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize 

uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

DÜŞÜK BEKLENTİ ORTA BEKLENTİ YÜKSEK BEKLENTİ

17:00 US JOLTS Açık İş Sayısı (Ağustos) 7,230M 7,271M

04:30 CN İmalat PMI (Eylül) 50,1 49,8

09:00 UK GSYİH (Çeyreklik) (2. Çeyrek) %0,4 %0,4

09:00 UK GSYİH (Yıllık) (2. Çeyrek) %1,2 %1,2

15:15 US ADP Tarım Dışı İstihdam (Eylül) 70K 38K

15:30 US Çekirdek PCE Fiyat Endeksi (Yıllık) (Ağustos) %3,4 %3,3

17:00 US CB Tüketici Güveni (Eylül) 89,2 89,4

15:30 US Çekirdek PCE Fiyat Endeksi (Aylık) (Ağustos) %0,3 %0,2

15:30 US GSYİH (Çeyreklik) (2. Çeyrek) %1,5 %1,5

17:30 US EIA Ham Petrol Stokları — 2,969M

1 EKİM 2026 · PERŞEMBE

15:30 US İşsizlik Başvuruları 199K 197K

16:45 US Üretim Satın Alma Müdürleri Endeksi (Eylül) 57,0 57,0

17:00 US ISM İmalat PMI (Eylül) 55,0 54,6

2 EKİM 2026 · CUMA

12:00 EU TÜFE (Yıllık) (Eylül) (Öncü) %3,7 %3,2

15:30 US Tarım Dışı İstihdam (Eylül) 98K 162K

15:30 US İşsizlik Oranı (Eylül) %4,1 %4,1

15:30 US Ortalama Saatlik Kazançlar (Aylık) (Eylül) %0,3 %0,3

29 EYLÜL 2026 · SALI

30 EYLÜL 2026 · ÇARŞAMBA
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YURT DIŞI GÜNLÜK BÜLTEN

29 Eylül 2026

ŞİRKET ANALİZİ

Micron Technology Inc. (NASDAQ: MU)

ŞİRKET PROFİLİ

Micron Technology Inc. (NASDAQ: MU), bellek ve depolama yongaları
tasarlayıp kendi fabrikalarında üreten ABD merkezli bir yarı iletken şirketi.
Ürün yelpazesi DRAM, NAND flash ve yapay zekâ çiplerinin ihtiyaç duyduğu
yüksek bant genişlikli bellekten (HBM) oluşuyor; gelirin büyük kısmı
DRAM'den geliyor. En büyük son pazar veri merkezleri: şirket bu
müşterilere HBM'in yanında sunuculara yönelik düşük güç tüketimli DRAM
ve kurumsal SSD'ler satıyor. Mobil cihaz, otomotiv ve endüstriyel
müşterilere hizmet veren iş kolları da gelirde kayda değer bir yer tutuyor.
HBM'de SK Hynix ve Samsung ile, standart bellek ürünlerinde ise
üretiminin büyük kısmını kendi iç pazarında satan Çinli üreticilerle rekabet
ediyor. Üretim ağı ABD ve Asya'daki tesislere yayılıyor.

TEKNİK GÖRÜNÜM

Hisse 200 günlük ortalamanın belirgin biçimde üzerinde kalarak uzun vadeli
yükseliş trendini koruyor. Haziran sonundaki 1.255 $ zirvesinin ardından
temmuz sonunda 739 $'a kadar sert bir düzeltme yaşandı. Ağustos
ortasından itibaren 900-1.040 $ bandında dalgalanan hisse, eylül ortasında
bandın üst sınırını aşarak 1.110 $'a yaklaştı. Geçen hafta bu seviyede iki kez
tutunamayan hisse pazartesi 1.053,98 $'dan kapandı; gün içinde 1.030-
1.040 $ bölgesini, yani kırılan eski direnci test etti. 14 günlük RSI 58
civarında ve aşırı alım bölgesinden uzak. Bu hafta açıklanacak çeyrek
sonuçlarının fiyatı bu seviyelerin dışına taşıyabileceğini not ediyoruz.
1.030 $ altında bir günlük kapanış geri çekilmeyi 50 günlük ortalamanın
bulunduğu 945 $'a, ardından 900-925 $ bandına derinleştirebilir. 1.110 $
üzerinde bir günlük kapanış ise haziran zirvesinin bulunduğu 1.210-1.255 $
bölgesini yeniden gündeme getirebilir.

HİSSENİN FİYAT GRAFİĞİ

FİNANSAL BİLGİLER

Son Kapanış $1.053,98

Piyasa Değeri 1,19 Trl $

52 Hafta En Yüksek $1.255,00

52 Hafta En Düşük $163,96

50 Günlük Fiyat Ort. $945,72

200 Günlük Fiyat Ort. $665,11

52 Haftalık % Getiri %5,30

S&P 500 52 Haf. % Getiri %15,30

Ortalama Hacim 34,83 Milyon

F/K 24,45

PD/DD 11,81

FD/FAVÖK 17,16

ANALİSTLERİN HEDEF FİYATLARI

ORTALAMA

1.594,45 $

900 $
MİNİMUM

2.200 $
MAKSİMUM

YATIRIM KURULUŞLARININ ÖNERİ TRENDİ

AL · 57 4

Al · 57 Tut · 4 Sat · 0

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri 

tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize 

uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yapay zekâ kaynaklı bellek talebi arzı aşıyor ve açık derinleşiyor: yeni
kapasite ancak 2028'de anlamlı ölçüde devreye gireceği için gelecek yılın
bu yıldan da sıkı geçmesini bekliyoruz. Micron'da bu dönemi sıradan bir
döngü yükselişinden ayıran, sıkışıklığın sözleşmeye bağlanması. Şirket, iptal
edilemeyen, çok yıllı al-ya-da-öde anlaşmalarla döngüsel işini fiyat tabanı
ve tavanı olan, nakit teminatlı ve görünür bir gelir yapısına dönüştürüyor.
Gelecek yılın sonuna kadar satılmış HBM kapasitesi ve rakiplerden düşük
güç tüketimi fiyatlama gücünü destekliyor.

Tezin varsayımı, talebin yeni kapasite devreye girene kadar arzın üzerinde
kalması. İzlediğimiz asıl risk bu takvim: sert artan yatırım harcaması henüz
üretime dönüşmezken talep yavaşlar ya da Samsung ve SK Hynix kapasiteyi
daha hızlı artırırsa, fiyatlar maliyet baskısının zirve yaptığı dönemde aşağı
dönebilir.

NEDEN RADARIMIZDA
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