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P Haftalik Biilten

Jeopolitik risk fiyatlamalari tekrar belirginlesiyor . G raﬁ k1: 2025 Sonu nda n Bu Yana Ge i Ier (%)

Geride birakmakta oldu§umuz haftada, iran destekli Yemenli Husiler ile Suudi Arabistan arasindaki karsilikli
saldirilar artarak devam ederken, ABD ve iran’dan gelen sert aciklamalar ABD ara segimleri sonrasinda iki iilke
arasindaki ¢atismalarin tekrar baslayabilecegine yénelik beklentileri giiclendirdi. Jeopolitik tansiyondaki yiikselisin

Brent Petrol

etkisiyle Brent petrol varil fiyati haftalik %4,6 artisla son 5 ayin en yiiksek seviyesi olan 1155’a, Avrupa’nin gésterge Nikkei 225
dogal gaz fiyati ise 90€ ile Ocak 2023’ten bu yana en yiiksek seviyeye ulasti. Kiiresel risk istahinin genel olarak zayif

seyrettigi bu haftada hisse senetlerinde satis baskisi én plana ¢ikarken, giivenli liman arayisinin siirmesiyle uzun $/T L
vadeli tahvil getirileri (st iiste tgiinci hafta da geriledi. Makro ekonomik veri akisinda ise Euro Bélgesi’ne dair éncii MSCI Emerging
biiyiime géstergeleri Fransa’daki mali ve siyasi kirilganhklari yansitir sekilde faaliyette ivme kaybina isaret etti.

Oniimiizdeki hafta agiklanacak veriler arasinda, yurt icinde sektérel giiven endeksleri, issizlik orani, dis ticaret S&P 500
dengesi, Ekonomik Giiven Endeksi ve yabanci tu_rist girisleri; ABD’de Fed faiz karari, PCE enflasyonu ve GSYiH MSCl World
biiyiimesi; Euro Bélgesi’'nde ECB faiz karari, GSYIH biiyiimesi ve issizlik orani; Japonya’da BoJ faiz karari takip

edilecek. $/Hindistan Rupisi
Euro Bélgesi'nde ozel sektér biiyiime hizi ekim ayinda bélgenin ikinci biiyiik ek isi Fransa’daki mali ve siyasi Eurostoxx
kirlganliklarin etkisiyle beklentilerin iizerinde yavaslama kaydetti. Bolge’de bilesik PMI, ekim ayinda 51,9’a DAX

gerilerken (beklenti: 52,9), imalat (52,9->52,4) ve hizmet (53,0>51,7) sektér endeksleri genigleme bélgesinde DXY
kalmaya devam etmekle birlikte buyiime hizlarinda es anli ivme kaybina isaret etti. Fransa’da 6zel sektor tiretimi,

eylil ayinda kaydedilen toparlanmanin ardindan ekimde yeniden daralma bélgesine gegti. Alt detaylarda, USD/JPY
sirketlerin yeni siparislerdeki yavaslama karsisinda personel alimlarini sinirladigi, Euro Bolgesi genelinde istihdamin

ekim ayinda yatay seyrettigi ve Fransa’da istihdam kaybinin devam ettigi goriildu. Fiyatlar tarafinda ise, enerji ve BIST-100

tagimacilik giderlerindeki yiikselis neticesinde ireticilerin karsilastigi maliyet artisi mayis ayindan bu yana en $/Guney Afrika Randi

yiiksek seviyeye ulasti. Buna karsilik sirketlerin satig fiyatlarindaki artig eylul ayina gére yavasladi. Euro Bélgesi

ekonomik biiyiimesinin bu yili %1 seviyesinde tamamlayacagi tahmin ediliyor. ingiltere’de TUFE eyliilde aylik %0,4 EUR/USD

artis gosterirken (beklenti: %0,3, agustos: %0,5), yillik artis %3,1’den %3,5’e ¢ikarak Ekim 2025’den bu yana en Altin (s)

yiiksek seviyeye ulasti. Petrol fiyatlarindaki yukseligin etkisiyle ulastirma grubu aylik enflasyonu 0,2 puan yukari . .

tagirken, gida ve enerji kalemlerinin harig tutuldugu gekirdek TUFE'nin yillik artisi %2,6'dan %2,8’e yiikseldi. Enerji Bitcoin

fiyatlarinin haricinde temel fiyat baskilarinin da devam ettigine isaret eden ekim ayi verisi sonrasinda BoE’nin Glimiis (s) -23,
r

kasim ayinda faiz artigi yapmasina kesin goziyle bakiliyor. ABD’de veri akisinin zayif seyrettigi bu haftada -+
:glklanan konut slektfarurlle dair verllerD sektordgkl zayifigin surduﬂgtine |§a‘r‘et' edly'or.' MBA haftalik konut kredls! 40 20 0 20 40 60 80 10
asvurular 16 Ekim ile biten haftada %5,3 gerileyerek araliksiz dusts serisini yedinci haftaya tagidi. 30 yil vadeli

sabit faiz orani, tahvil faizlerindeki geri gekilmeyle uyumlu sekilde, 9 baz puan azalisla %7,41’e gerileyerek agustos Kaynak: Bloomberg

bagindan bu yana ilk kez distis gosterdi. Bununla birlikte faiz orani bir 6nceki yil seviyesinin 104 baz puan iizerinde
kalmaya devam etti. NAHB Konut Piyasasi Endeksi'ne gore, konut insaatgilarinin giiven endeksi ekim ayinda 3

puan diiserek 29 degeri ile Haziran 2012’den bu yana en disiik seviyeye geriledi. Artan konut kredisi faizleri, enerji .
ve malzeme maliyetleri ile kétulesen is glicti ve arsa kosullari, konut Ureticilerinin givenini son 14 yilin en dusiik
seviyesine gerilemesine neden oldu. Asya tarafinda ise, Cin ekonomisi Uglincu geyrekte yillik bazda %4,5 ile piyasa
beklentilerinin (%4,4) ve onceki gceyregin (%4,3) Uzerinde buyume kaydetti. Zayif hane halki tiiketimi ve 130,00 q
gayrimenkul sektériindeki durgunluk ekonomik goriinim tzerinde temel riskler olmaya devam etse de yapay zeka 12000

yatirimlarinin destekledigi teknoloji ihracati ve kamu yatinmlarindaki artis biytimeyi destekleyen unsurlar oldu.
Boylelikle, Cin ekonomisi bu yilin ilk 9 aylik doneminde yillik %4,6 buylyerek %4,5-5 araligindaki resmi biyime 110,00 A
hedefiyle uyumlu bir gériiniim ortaya koydu.

100,00 1
Persembe giinkii kapanisa gére, MSCI Diinya Endeksi bu hafta ABD, Avrupa ve Asya borsalarindaki genele yayilan
dustslerle %0,26 deger kaybederken, VIX Oynakhk Endeksi 19’a ylkselerek haziran-ekim ortalamasinin (16,5) 90,00
tzerine gikti ve riskten kagis egiliminin belirgin sekilde arttigina isaret etti. MSCI Gelismekte Olan Piyasalar
Endeksi ise bu hafta %2,77 gerileyerek son 2 haftalik kaybini %7,79’a tasidi. ABD’de S&P 500’iin %0,05 yikseldigi 80,00 A
ve Nasdaq’in %0,50 geriledigi haftada S&P 500 ana endeksinin yaklasik yarisini olusturan ve Muhtesem Yedili (%-
1,49) grubun agirlkli kismini olusturdugu iletisim (%-4,88) ve teknoloji (%-0,60) sektorlerinden basta saglik 70,00 1
(%+2,60), temel tiiketim (%+2,35) ve finans (%+2,07) olmak tizere diger sektérlere rotasyon egilimi devam etti. Son 60,00

haftalarda protestolar, mali gériinime dair artan endigeler, segim belirsizlikleri ve yiksek enerji maliyetleriyle risk
istahinin zayif seyrettigi Avrupa’da Stoxx Europe 600 raporumuzu hazirladigimiz saat itibariyla haftayr %1,62

T T T T 1

afik 2: Brent Petrol V;

il Fiyat: (bbl/$)

50,00 -————r————————
kayipla tamamlamaya hazirlaniyor. Bélge endeksinde 20 alt sektérin 16’si bu hafta gerilerken, yiiksek agirliga P A - ]
sahip bankacilik sektérii haftalik %5,46 dustsle islem goériiyor (aylik degisim: %-10,88). Fransa genelinde yaganan g 85 84S ddddd L gsE g g S

protestolar ve yagmalama olaylar nedeniyle Carrefour hissesi 5 islem giiniinde %14,8 deger kaybetti. Bélgenin
gosterge dogal gaz fiyati Dutch TTF haftalik %2,9 artigla Ocak 2023’ten bu yana en yiksek seviye olan 90€’ya Kaynak: Bloomberg
yiikseldi. Faizler tarafinda, OIS piyasasinda ECB ve Fed'in 6nimuzdeki hafta faiz artirmayacagina dair fiyatlamalar
korunurken, aralikta faiz artigina atfedilen olasiliklar %100’den sirasiyla %77 ve %90’a geriledi. 10 yilhk ABD tahvil
getirisi bu hafta 9 baz puan dustsle %4,98’e, 2 yillik getiri 3 baz puan dusisle %4,68’e gevsedi. Boylelikle 10 ve 2

yillik getiri farki 31 baz puana gerileyerek getiri egrisindeki uzun vadeli faizler énciiligiinde yataylasma egiliminin
ikinci hafta da devam ettigine isaret etti. Dolar Endeksi diger 6nemli para birimleri kargisinda %0,1 zayiflayarak . rafik ABD ve Almanya 10 Yillik Tahvil Ge eri
101,76’ya geriledi. Euro/dolar paritesi haftay1 %0,4 disusle 1,120 seviyesinde tamamlamaya hazirlaniyor. ABD ve

iran arasinda gatismalarin ABD ara segimleri sonrasinda tekrar baslayabilecegine dair beklentilerin giiglenmesiyle
son haftalarda tahvil getirileri ve dolar endeksi ile bagini zayiflatan altinin ons fiyati haftalik %3,4 dususle
4024$'da, giimiig fiyati ise %5,4 kayipla 53,95da islem gériiyor.

Yurt iginde TCMB, politika faizini beklentilerle uyumlu olarak 100 baz puan indirerek %36’ya dusiirdii. Gecelik >0 a7
borg verme ve borg alma faizleri de ayni miktarda azaltilarak sirasiyla %39,0 ve %34,5 olarak belirlendi ve asimetrik 20 1

faiz koridorunun genisligi korundu. Karar metninde para politikasi durusuna iliskin cimlede yapilan degisiklikle 334
“Para politikasi kararlari” yerine “adimlarin buyiikligu ve zamanlamasi” ifadesinin kullanilmasi, 6niimuzdeki donem 3,0 4

icin politika faizinde yoniin asagi olduguna dair rehberlik iceriyor. Bununla birlikte, yapilan iletisime “zamanlamaya”

dair dahil edilen detay, “gerekli gériirsem durabilirim” mesaji da veriyor. Dolayisiyla, aralik ayindaki toplantida 2,0

kesin olarak faiz indirimi yapilacagini séylemek mimkin gérinmiiyor (Makro: TCMB beklentilere paralel 8lctli bir

adimla politika faizini %36’ya cekti). TCMB’nin yayinladigi Sektérel Enflasyon Beklentileri anketine gore 12 ay 101

sonrasi yillik enflasyon beklentisi ekimde 6nceki aya gore piyasa katilimcilari igin 0,19 puan artarak %23,89'a

—ABD 10 Yillik Getiri= 4,97 Almanya 10 Yillik Getiri= 3,34

0,0
yukselirken, hanehalki igin 1,85 puan azalisla %43,75'e, reel sektor igin 0,70 puan dusisle %31,80'e geriledi.
Gelecek 12 aylik donemde enflasyonun diisecegini bekleyen hanehalki orani ise 6nceki aya gére 0,31 puan artarak 1,0 4
%16,56 oldu. Tiiketici Giiven Endeksi (TGE) art arda alti ayhk yiikselisin ardindan ekimde geriledi. TGE
mevsimsellikten arindirlmis olarak ekimde aylik 7,1 puan azaligla 84,8 degerini alarak ocaktan bu yana en dusik 22,0 -
. . . N ® X @ 99 9 H oo NN Mmeom ooy om0 ow oW
seviyede gergeklesti. Endeks uzun donem ortalamasinin da 4,6 puan altina indi. Ekim ayi lktisadi Yonelim 5 é‘ 5 g 5 % % % % § % %- % :g;{ % sg;{ % sg;{ :é

Anketi’'ne gore, Reel Kesim Giiven Endeksi (RKGE) mevsimsellikten arindiriimig olarak ekimde aylik 1,4 puan
azaligla 101,1’e gerilemekle birlikte esik degerin tizerindeki seyrini korudu. Endekste aylik bazdaki dususte genel
gidisat ve gelecek 3 aya iligkin tiretim hacmindeki belirgin bozulma etkili oldu. Kapasite Kullanim Oram (KKO) Kaynak; Bloomberg
ekimde aylik 0,2 puan artigla %74,3 degerini aldi. Bununla birlikte KKO 2007-2019 ortalamasinin 2,0 puan altindaki

seyrini siirdiirerek imalat sanayinde zayif seyrin devam ettigine isaret etti. Olcek ve mal gruplari bazinda artislarin

genele yayildigi gorildii. Reel sektoriin (finansal kesim disindaki firmalar) net déviz agik pozisyonundaki artis

devam ediyor. Déviz yikiimliliiklerinin (+5,5 milyar $) déviz varliklarinin (+3,6 milyar $) Gizerinde artig géstermesi

neticesinde agik pozisyon aylik 1,9 milyar $ artarak 213,0 milyar $ seviyesinde gerceklesti. Bununla birlikte, kisa

vadeli net déviz fazlasi aylik 4,8 milyar $ artarak 9,1 milyar $’a ulasti.
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=11386

'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Pazartesi: TURKIYE SEKTOREL GUVEN ENDEKSLERI (EKiM)

[} Tiirkiye Sektorel Giiven Endeksleri

. Eki.26
Tem.26 Agu.26 Eyl.26 Beklenti _ _ o
— Hizmetler Perakende einzaat (s eksen)
i i 130 g5
Hizmet Gliven 1150 111,9 111,9 -
Endeksi 135 %0
Sektérel giiven endeksleri faaliyette genele yayilan zayiflamaya 120
isaret ediyor 85
115
. . . . H BD
Hizmet sektori glven endeksi 111,9 ile sabit kaldi. Insaat sektori 110
gliven endeksi son iki ayda toplam 0,5 puan dugsus gosterdi ve 83,0 105 75
seviyesinde gercgeklesti. Perakende sektor giiven endeksi iki aylik
. . . I o . . .. 1DD T T T T T T T T T T T T T TD
distsin ardindan eylilde 1,2 puan artisla 111,3 degerini aldi. Tim N mm M T ZNMKKE KR
sektorlerde endeks seviyeleri uzun dénem ortalamalarinin belirgin g d ¥ o Jduy g d o douog
altinda kalmaya devam etti.
Kaynak: TUIK
Carsamba: TURKIYE DIS DENGE (EYLUL) [ § Tiirkiye Dis Denge (milyar $)
y Eyl.26
Haz.26 Tem.26 Agu.26 Beklenti 0 mr—7T I".-:Ie-.'sl aru:i. T T Il-lar'nl T
2
Milyar $ -10,4 -7,3 -5,2 -5,2
4
Dis denge egiliminde belirgin iyilesme :
Ticaret Bakanhgi’'nin acikladigl gegici verilere goére, eylul ayinda g
ihracat yillik bazda %15,4 artisla 26,0 milyar S, ithalat ise %5,9 10
artisla 31,2 milyar $ oldu. Boylece dis ticaret agigl bir dnceki yilin
ayni ayina gére 1,7 milyar $ azalarak 5,2 milyar $ seviyesinde -12
gerceklesirken, 12 aylik birikimli dis ticaret a¢igi da 97,7 milyar 14
S’dan 96,0 milyar S’a geriledi. Mevsim ve takvim etkilerinden g < 4 T B O = R = T
arindirilmis (m.a.) verilere gore dis ticaret agiginda iyilesme sirdi. o = R - T I =]

Enerji ithalati ylksek seyrini korusa da altin dengesindeki belirgin
dizelme ile gekirdek dis ticaret dengesindeki olumlu seyir dis
dengenin iyilesmesini sagladi

Carsamba: FED FAiZ KARARI (EKiM)

Kaynak: TUIK, Ticaret Bakanhgi

[ J Fed Faizi (Ust bant, %)
Eki.26

Tem.26 Agu.26 Eyl.26 Beklenti -

Ust Bant (%) 3,75 3,75 4,00 4,00 .

Fed’in bu ayki toplantisinda faizleri sabit birakmasi bekleniyor
4,00 4,00

Fed eylll toplantisinda faiz oranlarini 25 bp artirarak %3,75-%4,00 200
araligina yukseltti. Fed, ortalama faiz beklentilerini 2026 ve 2027 '
yillari igin sirasiyla %4,1 (6nceki: %3,8), %4,1 (6nceki: %3,6) olarak 200
revize etti. Blyime tahmini yukar yonli glncellendi; 2026 igin ’
%2,2’den %2,3’e, 2027 igin %2,3’ten %2,4’e giincellendi. Cekirdek 1,00
kisisel tiiketim harcamalari (PCE) beklentisini 2026 yil icin %3,3’ten
%3,4’e yikseltti. Karar metninde, enflasyonun yiiksek kalmaya 0,00
devam ettigi belirtildi. Komitenin, fiyat istikrarini saglamaya kararli § g g g g g g g g i* g g gﬂ g gﬂ g gi g gi
oldugu vurgulandi. Piyasada aralik ayi icin faiz artisina atfedilen ' ' ' ' '
olasilik ise %77 seviyesinde. Kaynak: Bloomberg
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'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Persembe: ECB FAIZ KARARI (EKiM)

. Eki.26
Tem.26 Agu.26 Eyl.26 Beklenti
(%) 2,25 2,25 2,5 2,5

ECB’nin de faiz oranlarini sabit birakmasi bekleniyor

ECB eylil toplantisinda kisa vadeli faiz oranlarini 25 baz puan artirdi.
Orta Dogu'daki catismanin enflasyon baskilari  yaratmayi
sirdirditgla ve enflasyonun uzun sire hedefin olduk¢a lzerinde
kalmasinin beklendigi belirtildi. Bankanin yeni tahminlerine goére
manset enflasyonun 2026'da ortalama %3,0, 2027'de %2,5, enerji
ve gida hari¢ enflasyonun ise 2026’da %2,5, 2027'de %2,6 olmasi
bekleniyor. Bélgenin biyime tahminleri ise 2026 icin %0,8'den
%0,9’a, 2027 icin %1,2'den %1,4’e revize edildi. ECB’nin bu ayki
toplantisinda bir degisiklik yapmasi beklenmiyor. Aralik toplantisi
icin piyasada faiz artisi beklentisi %75 seviyesinde.

Persembe: ABD PCE (EYLUL)

. Eyl.26
Haz.26 Tem.26 Agu.26 Beklenti
Yillik % de§g. 3,5 3,4 3,4 3,6

Eneriji fiyatlari kaynakl yiiksek seyrin devami bekleniyor

ABD’de kisisel tiketim harcamalar enflasyonu (PCE) agustosta ayhk
bazda %0,3 artarken, yillik artis %3,4’te sabit kaldi. Aylik degisimin
temel itici glci enerji fiyatlari oldu; temmuz ayindaki %1,4'lik
diisisiin ardindan agustosta %2,3 artti. Gida fiyatlarinda ise bir
degisiklik olmadi. Gida ve enerji hari¢ kisisel tiketim harcamalari
(PCE) enflasyonu ise aylk %0,2 artti; yilhik artis %3,0 ile yatay
seyretti. Hizmet aylik enflasyonu %0,1’den %0,3’e yiikseldi. PCE’nin
eylulde aylik %0,5, yillik %3,6 artis gdsterecegi tahmin ediliyor.

ECB Mevduat Faizi (%)
o

5,00

4,00

3,00

2,00

1,00

0,00

1,00
™SNN N MM
NN NN
e
o o S o o

Kaynak: Bloomberg

[ 3 ABD PCE (yillik % degisim)

25
BN AARRNAAOHNAEAESS
T IFSgIFESaIFE S

1
3,4
3
2
1
0|||||||||\|||
f N 8 &8 &8 &8 08 4 A 9 & & &
[T I ' BT B« B Y o BT A+ B N ' ST o N+
& 286 8 383 2 8 8 38 323 & 8 3

Kaynak: Bloomberg

AKBANK

Ekonomik Arastirmalar 4



('Y Haftalik Takvim

TARIH TSi  ULKE GOSTERGE ONCEKi BEKLENTI
26 Ekim Pazartesi 10:00 Turkiye Hizmet, Perakende Ticaret ve insaat Giiven Endeksleri (ekim) - -
12:00 Almanya IFO is Diinyasi iklim Endeksi (ekim) 89,9 90,1
15:30 ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi (eyliil) -0,04 -0,10
27 Ekim Sali 10:00 Turkiye issizlik Orani (eyldl, %) 7,8 -
04:30 Gin Sanayi Karlari (eylil, yillik % degisim) 4,2 -
15:30 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (eylil, aylik % degisim, dncu) -0,1 +1,4
16:00 S&P Cotality (agustos, yillik % degisim) 2,47 2,60
17:00 Conference Board Tiiketici Gliven Endeksi (ekim) 81,9 80,4
17:00 Richmond Fed imalat Endeksi (ekim) -2 -
17:00 Yeni Konut Satislari (eylil, aylik % degisim) +6,4 -6,4
28 Ekim Carsamba 10:00 Turkiye Dis Denge (eylil, milyar $) -5,2 -5,2
10:00 Hizmet Uretici Fiyat Endeksi (eylil, yillik % degisim) 33,29 -
09:00 Almanya GfK Tuketici Guven Endeksi (kasim) -30,6 -29,8
14:00 ABD MBA Konut Kredisi Basvurulari (23 Ekim haftasi, % degisim) -5,3 -
15:30 Dis Denge (eylil, milyar $) -132,1 -129,0
21:00 Fed Faiz Karari (%, Ust bant) 4,00 4,00
16:45 Kanada Merkez Bankasi Faiz Karari (%) 2,25 2,25
29 Ekim Persembe 13:00 Euro Bolgesi Ekonomik Gliven Endeksi (ekim) 97,9 97,7
16:15 ECB Faiz Karari (mevduat faizi, %) 2,50 2,50
15:30 ABD issizlik Maasi Bagvurulari (24 Ekim haftas, bin kisi) 194 -
15:30 Kisisel Tliketim Harcamalari Enflasyonu (eylul, yillik % degisim) 3,4 3,6
15:30 Kisisel Gelirler (eylul, ayhk % degisim) 0,2 0,3
15:30 Kisisel Harcamalar (eylil, aylik % degisim) 0,9 0,6
15:30 GSYiH (326, ceyreksel yilliklandiriimis % degisim) 2,2 3,0
30 Ekim Cuma 10:00 Turkiye Ekonomik Giiven Endeksi (ekim) 101,3 -
10:00 Turizm Istatistikleri (3¢2026) - -
11:00 Yabanci Turist Girigleri (eylul, yillik % degisim) -0,03 -
02:30 Japonya issizlik Orani (eyldl, %) 2,5 2,5
BoJ Faiz Karari (%) 1,25 1,25
11:55 Almanya issizlik Orani (m.a., ekim, %) 6,4 6,4
12:00 TUFE (ekim, yillik % degisim, 6ncii) 3,3 3,0
13:00 EuroBolgesi  GSYiH (3C26, m.a., ceyreksel % degisim) 0,6 0,2
13:00 issizlik Orani (m.a., eyliil, %) 6,4 6,4
31 Ekim Cumartesi 04:30 Cin imalat Sanayi PMI (ekim) 50,1 50,1
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"'y FINANSAL GOSTERGELER - |

Faiz Oranlari

(%) 22/10 16/10 Haftalik (bps) 2025 Sonu (bps)
Turkiye
Politika Faizi (1 Haftalik Repo) 36,00 37,00 -100 -200
26 Nisan 2029 Eurobond Getirisi (10 Yillik) 7,76 7,71 4 132
Turkiye 5 Yillik CDS (bps) 258 249 9 54
ABD
Fed Politika Faizi (ust band) 4,00 4,00 0 25
2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 4,64 4,74 -10 117
10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 4,95 5,06 -11 79
SOFR 3 Aylik 4,07 4,12 -5 42
Euro Bolgesi
ECB Politika Faizi (mevduat faizi) 2,50 2,50 0 50
Almanya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 3,03 3,10 -7 91
Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 3,33 3,41 -8 48
Japonya
BoJ Politika Faizi 1,25 1,25 0 50
Japonya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 1,90 1,90 0 73
Japonya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,86 2,89 -3 80
Tirkiye Getiri Egrisi (%) Fed Politika Faizi Beklentisi (%)
45,0 - =—23.10.2026 ====31.12.2025 31.12.2024 ==—30.09.2024 4,50 - —23.10.2026 — 31122025

4,00 - _//—

3,50 -

35,0 4

3,00 -

2,50 A

2,00

25,0

1 2y 5Y 1oy

10/26
11/26
12/26
01/27
02/27
03/27
04/27

Hisse Senedi Piyasalari

22/10 16/10 Haftalk (%) 2025 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Yurt igi Piyasalar
BIST-100 11.220 12.070 -7,0 -0,4 8.110
BIST-30 14.011 14.987 -6,5 14,6 8.981
Mali 13.095 14.191 -7,7 -19,9 9.698
Sinai 13.796 15.335 -10,0 -1,6 11.344
Yurt disi Piyasalar
S&P 500 7.663 7.744 -1,0 11,9 5.361
Nasdaq 100 26.009 26.713 -2,6 11,9 17.222
FTSE 10.725 10.840 -1,1 8,0 8.385
DAX 25.372 25.383 0,0 3,6 18.864
Bovespa 204.120 204.324 -0,1 26,7 131.359
Nikkei 225 62.908 64.426 -2,4 25,0 38.673
Sangay 3.658 3.707 -1,3 -7,8 3.390
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Hazine Ekim Ay i¢ Bor¢ Odeme Programi

(milyon TL) Piyasa Kamu Toplam
7.10.2026 243.114 8.731 251.845
14.10.2026 99.947 14.890 114.837
21.10.2026 57.116 12.811 69.926
TOPLAM 400.177 36.431 436.608

Hazine Ekim Ayi ihale Programi

ihale Tarihi Valér Tarihi itfa Tarihi Senet Tiirii Vadesi ihrag Tipi

5.10.2026 7.10.2026 13.09.2028  “abitKuponlu DevietTahvili 6ayda v, /747 Gy, ihale / Yeniden ihrag
bir kupon 6demeli

5.10.2026 7.10.2026 4102028  AltinTahvili6 ayda bir kupon 2Yil / 728 Giin Dogrudan Satis
odemeli

5.10.2026 7.10.2026 4102028  Altina DayaliKira Sertifikasi 6ayda v,/ 555 Gin Dogrudan Satis
bir kira 6demeli

5.10.2026 7.10.2026 4102028  |WREFK'yeEndeksli KiraSertifikasi 6\ 2og Gy Dogrudan Satis
ayda bir kira 6demeli

5.10.2026 7.10.2026 16.04.2031  S2PitKuponluDevietTahvili6ayda oy, 1605 Gin  ihale / Yeniden ihrac
bir kupon 6demeli

6.10.2026 7.10.2026 6.10.2027  ~BD Dolan Cinsi Devet Tahvili 6 1Yil / 364 Giin Dogrudan Satis
ayda bir kupon 6demeli

6.10.2026 7.10.2026 11.09.2030 | -REF'eEndeksli Deviet Tahvili6 v\ /1435 Gin ihale / Yeniden ihrac
ayda bir kupon 6demeli

6.10.2026 7.10.2026 27.09.2034  S3PitKuponluDeviet Tahvili 6ayda oy /9915 Gin  ihale / Yeniden ihrag

bir kupon 6demeli
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Para Piyasalari

22/10 16/10 Haftalik (%) 2025 Sonu (%) 5 Yilhk Ortalama
Turkiye
S/TL 49,6 49,5 0,3 15,5 30,5
€/TL 55,8 55,6 0,3 10,4 33,9
Gelismis Ulkeler
€/$ 1,1 1,1 0,0 -4,5 1,2
S/¥ 156,8 158,0 -0,8 0,04 144,6
£/$ 1,3 1,3 0,9 -0,5 1,3
Gelismekte Olan Ulkeler
Brezilya Reali 5,0 51 -1,0 -7,9 5,3
Hindistan Rupisi 94,8 95,1 -0,2 5,5 84,5
Endonezya Rupiahi 18050,0 17938,0 0,6 8,1 15849,0
Guney Afrika Randi 16,5 16,5 0,0 -0,4 17,5
Kripto Piyasalari
22/10 16/10 Haftalik (%) 2025 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Bitcoin 81.170 81.632 -0,6 -7,4 58.995
Ethereum 2.380 2.413 -1,4 -20,1 2.502
Tether 0,999 0,999 0,0 0,0 1,00
XRP 1,30 1,30 -0,3 -29,3 1,11
Binance Coin 729 720 1,1 -15,7 511,2
Solana 103 104 -0,7 -16,9 129,67
Emtia Piyasalari
22/10 16/10 Haftalik (%) 2025 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
WTI Petrol (S/varil) 99,47 97,97 1,5 73,2 79,05
Brent Petrol ($/varil) 113,2 105,9 6,8 86,0 83,41
Altin ($/ons) 4.025 4.171 -3,5 -6,8 2.715
Gimds (S/ons) 54,57 57,40 -4,9 -23,9 35,28
Bakir (S/libre) 639,8 655,7 -2,4 12,6 455,1

Bankacilik Sektorii Biiyikliikleri (milyar TL)

2200;:" 1; :;’é"' gzikz';" 162 ::;’" Haftalik (%) Aylik (%) 2025 Sonu (%)
Toplam Mevduat (bankalar mev. harig) 26.849 32.165 32.347 33.108 2,35 2,9 23,31
TL 16.232 19.753 19.787 20.495 3,6 3,8 26,3
YP (milyar $) 248 257 256 256 0,0 0,3 3,3
Toplam Kredi 23.051 28.270 28.637 28.679 0,1 1,4 24,4
Tuketici Kredileri 2.936 3.475 3.513 3.489 -0,7 0,4 18,8
Konut 679 834 845 847 0,2 1,6 24,7
Tasit 52 42 42 42 -0,3 0,4 -19,1
ihtiyac & Diger 2.205 2.600 2.625 2.600 0,9 0,0 17,9
Bireysel Kredi Karti Kredileri 2.793 3.497 3.472 3.390 -2,3 -3,1 21,4
Yurt digi Bankalara Borglar (mr $) 121,4 136,1 136,2 135,3 -0,7 -0,6 11,5
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Makro Ekonomik Gostergeler
Makro Gdstergeler
GSYiH (yilik biiyiime, %) 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
Tiirkiye 78 35 13 18 118 54 50 33 36 23
GSYIH (milyar TL) 3052 3806 4402 542 7434 1536 27091 M58 e300 73008
GSYIH (milyar 9) 864 807 75 730 828 95 1153 1358 156 1706
ABD 25 30 25 21 62 25 29 28 21 22
Euro Bolgesi 26 18 16 60 63 36 04 09 14 12
Japonya 17 07 04 42 27 13 07 102 11 09
Cin 69 67 60 22 84 31 54 50 50 43
Brezilya 13 18 12 33 50 30 33 34 23 20
Hindistan 83 63 65 39 58 97 92 72 71 78
TUFE (yillik % degigim) 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 Eyl.26
Tiirkiye 119 203 118 146 3,1 643 648 44 309 297
ABD 21 19 23 14 70 65 34 29 27 37
Euro Bolgesi 14 16 13 03 50 9 29 24 19 38
Japonya 10 03 08 12 08 40 26 36 21 21
Cin 18 19 45 02 15 18 03 01 08 09
Brezilya 30 38 43 45 101 58 46 48 43 46
Hindistan 52 21 74 46 57 57 57 52 12 55

Cari slemler Dengesi/GSYiH (%) 2017 2018 2019 2020 2021 02 023 2024 2025 2026

Tirkiye 41 -18 19 -4,2 -09 -50 -3,6 -10 -19 -23
ABD -19 21 21 28 37 38 33 -40 -36 -9
Euro Bolgesi 31 28 24 17 2] 00 17 2] 26 17
Japonya 41 35 35 30 39 20 36 46 49 52
Cin 15 02 0,7 17 19 24 14 25 38 39
Brezilya -1,2 -28 -35 -1,7 24 2,1 -1 -3,0 -29 24
Hindistan -15 -24 -1l 13 -1,1 24 -09 -09 -04 -07

Tiirkiye Dig Gostergeler (milyar $) 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025  Eyliil'26

Ithalat (12 aylik birikimli) 238,7 31,2 203 2195 2114 363,7 362,0 3440 3654 3198
Ihracat (12 aylk birikiml) 1645 1772 18038 169,6 2252 254 2556 2618 2132 2838
Cari Islemler Dengesi (12 aylik birikimli) ~ -35,1 -146 150 310 71 -46,7 418 -136 -303 41*
MB Briit Rezervleri 107,7 919 106,3 932 111 1288 1411 155,1 1939 169,1 **

* Mgustos ** 16/10/2026 itibanyla

"Hindistan enflasyon verisi iin 2008-2011 aras! TEFE verisi, sonraki donem igin TUFE kullanimaktadir,
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmistir.

Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Caglar.Yunculer@akbank.com

Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi
velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda
ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve g¢alisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, higbir sekil ve
surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda
bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirm
AS’nin herhangi bir taahhidini tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tirlidzel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak
kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve
surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tirlu gercek ve/veya tlzel kiginin, gerek dorudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle
ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olugsacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa
olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirrm AS ve galisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatinm danigmanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirrm danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve
kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa geg¢mesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK
mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi
sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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