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Yurt ici Piyasalar 21/11/2025

Dun kiiresel piyasalarda negatif seyir izlendi. Borsa istanbul tarafinda ise alim istahi azalarak da olsa devam
etti. BIST100 endeksi 10.959 puandan acilis yaparak ginu %0,70 deger artisiyla 10.980 puanda tamamladi.
10.887 seviyesini test eden endeks, gln ici en ylksek 11.038 seviyesini gérdi. BIST100 islem hacmi ise 30 ginlik
ortalama hacim olan 140.5 milyar TL altinda 125.4 milyar TL seviyesinde gerceklesti.

Sektorel bazda bankacilik endeksi agirlikli YKBNK etkisiyle %1,41 oraninda pozitif, ulastirma endeksi ise %0,46
oraninda dusulsle negatif ayristi. Endekse KOZAL, DSTKF ve TCELL paylari pozitif yonde etki ederken, TUPRS,
THYAO ve REEDR paylari negatif yonde etki etti. 10 yillik TL tahvil getirisi giinii 2 bp artisla 32,80 seviyesinde,
Tlrkiye 5 yillik CDS ise 240 bps seviyesinde tamamladi.

Turkiye istatistik Kurumu (TUIK) ile Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi is birligiyle yuritilen tiketici egilim
anketi sonuclarina goére hesaplanan mevsim etkilerinden arindirilmis tiiketici given endeksi, Kasim ayi
itibariyla aciklandi. Buna gore endeks, Ekim ayinda 83,6 seviyesindeyken Kasim ayinda %1,6 artisla 85,0
seviyesine ylkseldi. BDDK verilerine gére Kur Korumali Mevduat (KKM) bakiyesi gecen hafta 93,83 milyar TL'den
52,78 milyar TL'ye gerileyerek belirgin bir disis gdsterdi. TCMB'nin haftalik verileri ise portféy hareketlerinde
ayrisan bir tabloya isaret etti. Yurt disi yerlesikler hisse senedi piyasasinda 158,8 milyon dolar net satis yaparken
(6nceki hafta: 35,7 milyon dolar net alis), DIBS tarafinda 499,8 milyon dolar net alis ile énceki haftaki 311,5
milyon dolarlik girisin Gzerine cikildi. Rezervlerde ise brit rezervler 185,05 milyar dolardan 187,43 milyar
dolara yukselirken, déviz rezervleri 81,99 milyar dolardan 80,04 milyar dolara geriledi; altin rezervleri 103,06
milyar dolardan 107,39 milyar dolara c¢iktl. Net uluslararasi rezervler de 73,24 milyar dolardan 72,17 milyar
dolara diserek haftalik bazda sinirli bir gerileme kaydetti.

Beklentilerimiz: Borsa istanbul’da beklentilerimize paralel olarak bankacilik énculiigiinde toparlanma hareketi
strlyor. BIST100 endeksindeki yikselise karsin, BIST TUM-100 endeksinde izlenen negatif ayrisma, buyuk
Olcekli sirketlere dogru yoénelimin arttigina isaret ediyor. Toparlanma sirecinde liderligin bankacilik
sektériinde kalmaya devam etmesini bekliyoruz. lyimser enflasyon fiyatlamalariyla birlikte hem bankacilik hem
de BIST100 endeksinde tarihi zirve bolgeye dogru kademeli toparlanma beklentimizi koruyoruz. Zayif likidite
kosullari zaman zaman sert oynakliklari beraberinde getirebilir. Bu slrecte yasanabilecek kar satislarini ve
konsolidasyon dénemlerini olagan karsilariz. Sektorel tercihimiz; Bankacilik, GYO ve gida perakende sektorleri.

Teknik tarafta, 10.900 seviyesi Gizerinde kaliciigin korunmasini pozitif yorumluyoruz. 11.150 seviyesi asilmasi
onem arz eden kritik direng olarak éne cikarken, olasi bir geri cekilmede 10.850 seviyesinin destek konumunu
korumasinin ve bu seviye Gzerinde kaliciligin saglanmasinin, olasi diizeltmenin derinlesmemesi ve yukselisin
devami acisindan 6nem arz ettigi gérisiindeyiz.

Endeksler Giinlik Fark(%) 30 Ginlik Fark (%) Buyil Fark(%) Giinlilk Hacim
BIST100 10.980 i 0,70 A 4,90 qp 11,69 125.466.569.503
BIST30 11941 i 0,71 ap 4,83 ap 11,01 90.581.060.542

BISTTUM 13.873 i 0,32 A 3,47 A 21,13 183.995.999.004
VIOP 30 12335 i 0,60 A 1,80 qp 14,32 22.310.129.260
Endeksler Giinlik Fark (%) 30 Ginliik Fark (%) BuYilFark (%) Ginlitk Hacim
BIST BANKA 15.158 i 141 ] 8,72 Hp 414 24.750.796.608
BIST SINAI 13.994 i 0,33 ah 3,14 i 7,20 62.537.923.711
BIST METAL 17.435 i 0,53 th -2,38 A 6,33 7.823.250.966
BIST ULASTIRMA 35.727 th -0,46 th -5,07 A 5,24 12.461.367.894
BIST HOLDING 11.613 tl -0,12 A 4,64 A 30,27 24.162.502.803
BIST TEKNOLOJI 24.679 i -0,15 i -6,81 qp 77,00 10.981.240.734
BIST MADEN 11.555 h 3,83 A 31,77 A 63,86 13.241.307.689
BIST GIDA 11.655 i 0,35 4 2,60 ] 1,38 5.404.384.492
BIST ILETiSIM 2531 i 1,86 i 2,67 ] 8,79 3.791.161.493
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BIST 100 Endeksi En Cok Yiikselen/Diisen Hisseler
En Cok Yiikselen En Cok Diisen Hacmi En Yiiksek

son Degisim (%)  Hisse Son Degisim (%)  Hisse Son Degisim (%) Hacim

CWENE 26,46 9,98 REEDR 8,53 -9,93 KOZAL 39,86 6,75 9.206.423.441,00
KOZAL 39,86 6,75 BINHO 10,47 -3,32 SASA 3,02 1,68 8.692.155.406,00
ENERY 10,84 6,17 BALSU 17,32 -2,59 THYAO 276,25 -0,45 8.601.463.799,00
KUYAS 48,50 5,71 GRSEL 323,50 -2,27 AKBNK 61,90 0,90 7.116.026.479,00
SKBNK 845 4,58 KTLEV 14,17 -2,01 ISCTR 12,82 1,42 5.292.127.369,00
EUPWR 31,20 4,21 CLEBI 1686,00 -1,46 YKBNK 34,30 1,78 4.823.780.613,00

DSTKF 847,00
EFOR 128,30
BSOKE 16,15

KOZAA 102,50

3,29 PASEU 138,00
2,72 TURSG 12,62
2,67 CANTE 2,24
2,50 HEKTS 3,29

-1,43 KCHOL 171,10
-1,41 EREGL 24,44
-1,32 ASELS 184,80
-1,20 SAHOL 79,35

0,12 4.284.247.186,00
1,08 4.222.850.650,00
0,27 4.112.696.977,00
2,06 3.592.169.999,00
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Sirket Haberleri

Sirket, Adana’daki yillik 402.500 ton kapasiteli Elyaf Uretim Tesisi yatiriminin 350.000 ton/yil kapasiteli
bélimini tam kapasiteyle devreye alarak ticari Gretime basladi. 510 milyon USD yatirim degerine sahip bu
bolimin yillik yaklasik 400 milyon USD ciro katkisi saglamasi bekleniyor. Ayrica 52.500 ton/yil kapasiteli
Low-Melt polyester hattinda calismalar slrerken, tesisin gelecek ay deneme (retimine baslamasi
hedefleniyor. Bu béliimiin yatirrm degerinin 140 milyon USD, yillik ciro katkisinin ise yaklasik 70 milyon USD
olmasi éngoriliyor.

Sirket, yurt icinde yerlesik bir musteri ile arazi tipi glines enerjisi santrali kurulumu icin KDV harig
2.064.575,50 USD tutarinda bir s6zlesme imzaladi. S6zlesme tutari, imza tarihi itibariyla TCMB USD/TL kuru
Gzerinden 87.281.168,01 TL'ye karsilik geliyor. Projenin 2026 yilinin (c¢lincli ceyreginin sonuna kadar
tamamlanmasi planlaniyor.

Sirket, DTM Eneriji Yatirimlari Adi Ortakligi ile “Hiicre ve Beton Késk Alimi isi” icin anlasmaya vardigini
acikladi. S6zlesme bedeli 1.949.909 USD + KDV olup, giincel USD/TL kuru Gzerinden yaklasik 82.578.645 TL +
KDV'ye karsilik gelmektedir.

Bagli ortaklik Agaoglu Yenilenebilir Enerji Yatirnm Holding A.S.nin %100 sahibi oldugu Bakir Eneriji
Elektrik Uretim tarafindan yiritilen Kirekdagl RES kapasite artisi kapsaminda, ilave edilen son riizgar
turbini 20.11.2025 tarihinde ETKB tarafindan kabul edilmistir. Bu kabul ile santrale 59 MW ek kapasite
kazandirilmis olup, Kirekdagi RES’in toplam kurulu glicii 59,6 MW'a yukselmistir. Boylece Tatlipinar Elektrik
Uretim A.S.nin yénetiminde s6z sahibi oldugu isletmelerin toplam kurulu giicii 345 MW seviyesine ulasmustir.

Bagli ortaklik Agaoglu Yenilenebilir Enerji Yatirim Holding A.S.'nin %100 sahibi oldugu Bakir Enerji
Elektrik Uretim tarafindan yiritilen Kirekdagl RES kapasite artisi kapsaminda, ilave edilen son riizgar
turbini 20.11.2025 tarihinde ETKB tarafindan kabul edilmistir. Bu kabul ile santrale 59 MW ek kapasite
kazandirilmis olup, Kirekdagi RES’in toplam kurulu glicii 59,6 MW'a yukselmistir. Boylece Tatlipinar Elektrik
Uretim A.S.nin yénetiminde s6z sahibi oldugu isletmelerin toplam kurulu giicii 345 MW seviyesine ulasmustir.

Sirketin %100 bagli ortakligi Eymencem Gida Yatirimlari Sanayi ve Ticaret A.S., Kocaeli'nin Kérfez
ilcesinde mevcut arsalarinin yakininda depo ve antrepo yapimina uygun yeni arazileri 40.200.000 TL bedelle
satin aldi. Bu alim ile birlikte sirketin bdlgede yapmayi planladigi yatinmlar icin sahip oldugu arazi
buyuklagi genislemis oldu.

Sirket, %100 bagli ortakligi Gékcedag Riizgar Enerji Uretim’in Rénesans Yenilenebilir Enerji Yatirim
AS./ye devrine karar verdi. Satis, Hisse Alim Anlasmasi'nda yer alan esaslar dogrultusunda hisse bedelinin
uyarlanarak édenmesi sartiyla gerceklestirilecek.
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Pay Aim Satim Bildirimleri

Sirketimizce 20.11.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
15,74-15,75 TL fiyat araligindan toplam 25.000 TL nominal degerli LKMNH paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 20.11.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
19,70-19,98 TL fiyat araligindan toplam 210.028 TL nominal degerli ESCAR paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 20.11.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
39,68-39,96 TL fiyat araligindan toplam 5.500 TL nominal degerli PNLSN paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 20.11.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
48,72-48,80 TL fiyat araligindan toplam 110.000 TL nominal degerli NTHOL paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 20.11.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
22,14-22,22 TL fiyat araligindan toplam 45.000 TL nominal degerli AKFIS paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 20.11.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
45,94-46,00 TL fiyat araligindan toplam 200.000 TL nominal degerli BLUME paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 20.11.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
2,68 TL fiyattan toplam 400.000 TL nominal degerli AKFGY paylari geri alinmistir.
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TAVHL
SOKM
BIMAS
TKFEN
ULKER
KCHOL
THYAO
FROTO
AKBNK
ASTOR
SISE
AEFES
PETKM
ARCLK
ALARK
YKBNK
DOHOL
GARAN
TUPRS
ENKAI
KRDMD
ASELS
SAHOL
ISCTR
HEKTS
VESTL
MGROS
GUBRF
BRSAN
TTKOM
CIMSA
KOZAL
EKGYO
HALKB
KOZAA
TSKB
VAKBN
TCELL
DSTKF
DOAS
TOASO
CCOLA
KONTR
PGSUS
OYAKC
EREGL
MIATK
KUYAS
MAVI
Toplam

20 Kasim Aciga Satis Verileri

Aciga Satis islem Hacmi

328.436.962
135.796.074
639.193.999
47.960.679
180.162.007
1.444.990.319
2.840.014.420
328.809.626
2.264.373.712
348.002.606
255.073.549
387.010.750
376.139.411
64.673.854
361.355.113
1.402.801.890
147.815.961
984.894.632
925.430.888
195.023.765
275.368.676
1.098.962.414
951.298.721
1.350.777.110
187.221.948
29.480.682
257.529.336
193.615.242
143.584.764
309.198.017
81.338.422
1.975.472.425
626.446.132
317.666.018
350.448.848
105.538.565
274.252.108
474.795.259
200.059.307
94.468.583
187.654.668
50.314.310
133.420.227
501.119.859
129.318.523
649.084.915
90.405.383
105.564.484
24.025.487
24.826.390.650

istem Hacmi

654.915.179
338.989.716
1.758.906.465
138.578.921
528.415.135
4.284.247.186
8.601.463.799
998.106.122
7.116.026.479
1.116.108.515
824.758.993
1.301.005.429
1.269.820.659
218.377.515
1.226.866.031
4.823.780.613
510.532.216
3.415.587.242
3.427.586.302
722.720.056
1.027.036.226
4.112.696.977
3.592.169.999
5.292.127.369
738.678.025
118.368.019
1.034.591.980
779.373.334
579.130.250
1.371.599.919
364.307.639
9.206.423.441
2.967.364.100
1.516.020.353
1.678.199.912
507.549.203
1.342.326.442
2.419.561.574
1.027.725.751
490.781.111
978.491.842
262.823.500
783.196.576
3.013.443.804
815.918.484
4.222.850.650
638.092.116
1.013.680.679
239.907.783
95.411.229.627

Aciga Satis
H./T.Hacim
50,1%
40,1%
36,3%
34,6%
34,1%
33,7%
33,0%
32,9%
31,8%
31,2%
30,9%
29,7%
29,6%
29,6%
29,5%
29,1%
29,0%
28,8%
27,0%
27,0%
26,8%
26,7%
26,5%
25,5%
25,3%
24,9%
24,9%
24,8%
24,8%
22,5%
22,3%
21,5%
21,1%
21,0%
20,9%
20,8%
20,4%
19,6%
19,5%
19,2%
19,2%
19,1%
17,0%
16,6%
15,8%
15,4%
14,2%
10,4%
10,0%
26,0%

Giinliik
Degisim (%)
2,48
0,00
-0,18
1,23
-1,13
0,12
-0,45
0,42
0,90
0,32
-0,06
-0,53
1,24
0,75
1,30
1,78
2,14
2,19
-0,73
0,20
0,08
0,27
2,06
1,42
-1,20
0,72
-0,19
0,22
-0,72
0,79
1,21
6,75
0,91
-0,20
2,50
1,22
1,31
2,17
3,29
0,86
-0,26
0,36
2,45
0,49
1,29
1,08
-0,37
5,71
0,26
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Ekonomik Takvim
Beklenti
17.11.2025 3:01 ingiltere Righ Konut Fiyat Endeksi ( Aylik ) - 0,30%
17.11.2025 3:01 ingiltere Righ Konut Fiyat Endeksi ( Yillik ) - -0,10%
17.11.2025 11:00 Tiirkiye Biitce Dengesi - 309.6b
17.11.2025 13:00 Euro Boglesi Ekonomik Tahminler
17.11.2025 16:30 ABD Empire State imalat Endeksi ( Aylik ) 58 10,7
18.11.2025 10:00 Tiirkiye Konut Fiyat Endeksi ( Yillik ) - 32,20%
18.11.2025 10:00 Tiirkiye Konut Fiyat Endeksi ( Aylik ) - 1,70%
18.11.2025 16:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi ( Aylik ) - -
18.11.2025 16:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi ( Aylik ) - -
18.11.2025 17:15 ABD Sanayi Uretimi ( Aylik ) 0,00% -
18.11.2025 17:15 ABD imalat Sanayi Uretimi ( Aylk ) 0,10% -
18.11.2025 17:15 ABD Kapasite Kullanim Orani 77,30% -
19.11.2025 10:00 Ingiltere TUFE (Aylik) 0,40% 0,00%
19.11.2025 10:00 ingiltere TUFE ( Yiluk ) 3,60% 3,80%
19.11.2025 10:00 ingiltere Cekirdek TUFE ( Yiluk ) 3,40% 3,50%
19.11.2025 10:00 ingiltere Perakende Fiyat Endeksi ( Aylik ) - -0,40%
19.11.2025 12:30 ingiltere Konut Fiyat Endeksi ( Yillik ) - 3,00%
19.11.2025 13:00 Euro Bélgesi TOFE (Yiluk ) 2,10% 2,10%
19.11.2025 13:00 Euro Bolgesi TUFE (Aylik ) 0,20% 0,20%
19.11.2025 13:00 Euro Bélgesi Cekirdek TUFE ( Yiluk ) 2,40% 2,40%
19.11.2025 15:00 ABD MBA ipotek Basvurulari - 0,60%
19.11.2025 16:30 ABD ingaat izinleri - -
20.11.2025 10:00 Almanya UFE (Aylik ) - -0,10%
20.11.2025 10:00 Almanya UFE ( Yillk ) -1,70% -1,70%
20.11.2025 10:00 Tirkiye Tiiketici Giiveni - 83,6
20.11.2025 13:00 Euro Bolgesi insaat Faaliyetleri = -0,10%
20.11.2025 16:30 ABD Devam Eden issizlik Sigoratasi Bagvurulari - -
20.11.2025 16:30 ABD Philadelphia Fed imalat Endeksi 15 12,8
20.11.2025 18:00 Euro Bolgesi Tiiketici Giiveni 14,2 14,2
20.11.2025 18:00 ABD Ikinci EL Konut Satislar ( Aylik ) 4.09m 4.06m
20.11.2025 18:00 ABD Mevcut Konut Satislari ( Aylik ) 0,70% 1,50%
21.11.2025 10:00 ingiltere Perakende Satislar ( Aylik ) 0,10% 0,50%
21.11.2025 10:00 ingiltere Cekirdek Perakende Satisalar ( Yilluk ) - 2,30%
21.11.2025 11:00 Tiirkiye Yabanci Turist Girisi ( Aylik ) - 0,50%
21.11.2025 11:30 Almanya imalat PMI ( Aylik ) 49,8 49,6
21.11.2025 11:30 Almanya Hizmetler PMI ( Aylik ) 54 54,6
21.11.2025 12:00 Euro Bolgesi Bilesik PMI (Aylik ) 52,4 52,5
21.11.2025 12:30 ingiltere Hizmetler PMI ( Aylik ) 52,2 52,3
21.11.2025 17:45 ABD imalat PMI ( Aylik ) - 52,5
21.11.2025 17:45 ABD Hizmetler PMI ( Aylik ) - 54,8
21.11.2025 18:00 ABD Michigan Enflasyon Beklentileri - 4,70%
Akin Solmaz Can Firat Bulut
Arastirma Mudir Yardimcisi Yonetici
Aragtirma Arastirma
Burgan Yatinm Menkul Degerler A.S. Burgan Yatinm Menkul Degerler A.S.
Maslak Mah. Eski Buylikdere Cad. No:13 Kat:8 Maslak Mah. Eski Buyukdere Cad. No:13 Kat:8
34485 Sariyer/istanbul, Tirkiye 34485 Sariyer/Istanbul, Turkiye
akin.solmaz@burganyatirim.com.tr can.bulut@burganyatirim.com.tr
www.burganyatirim.com.tr www.burganyatirim.com.tr

UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatinm Menkul Degerler AS. (“Burgan Yatirim”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cergevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir yatirrm aracinin alim ya da satimi icin 6éneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali
durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirrm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar
dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir
yatinmin sonucu Mdsteri'ye aittir. Bu sonuclardan dolayi Burgan Yatirim ve calisanlari hicbir sorumluluk isttenmemektedir. Bu raporda
yer alan bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayi
dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan
Yatirim'in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya lginci kisilere ile paylasilamaz. 6




