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Dün küresel piyasalarda negatif seyir izlendi. Borsa İstanbul tarafında ise alım iştahı azalarak da olsa devam
etti. BIST100 endeksi 10.959 puandan açılış yaparak günü %0,70 değer artışıyla 10.980 puanda tamamladı.
10.887 seviyesini test eden endeks, gün içi en yüksek 11.038 seviyesini gördü. BIST100 işlem hacmi ise 30 günlük
ortalama hacim olan 140.5 milyar TL altında 125.4 milyar TL seviyesinde gerçekleşti.

Sektörel bazda bankacılık endeksi ağırlıklı YKBNK etkisiyle %1,41 oranında pozitif, ulaştırma endeksi ise %0,46
oranında düşüşle negatif ayrıştı. Endekse KOZAL, DSTKF ve TCELL payları pozitif yönde etki ederken, TUPRS,
THYAO ve REEDR payları negatif yönde etki etti. 10 yıllık TL tahvil getirisi günü 2 bp artışla 32,80 seviyesinde,
Türkiye 5 yıllık CDS ise 240 bps seviyesinde tamamladı.

Türkiye İstatistik Kurumu (TÜİK) ile Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası iş birliğiyle yürütülen tüketici eğilim
anketi sonuçlarına göre hesaplanan mevsim etkilerinden arındırılmış tüketici güven endeksi, Kasım ayı
itibarıyla açıklandı. Buna göre endeks, Ekim ayında 83,6 seviyesindeyken Kasım ayında %1,6 artışla 85,0
seviyesine yükseldi. BDDK verilerine göre Kur Korumalı Mevduat (KKM) bakiyesi geçen hafta 93,83 milyar TL’den
52,78 milyar TL’ye gerileyerek belirgin bir düşüş gösterdi. TCMB’nin haftalık verileri ise portföy hareketlerinde
ayrışan bir tabloya işaret etti. Yurt dışı yerleşikler hisse senedi piyasasında 158,8 milyon dolar net satış yaparken
(önceki hafta: 35,7 milyon dolar net alış), DİBS tarafında 499,8 milyon dolar net alış ile önceki haftaki 311,5
milyon dolarlık girişin üzerine çıkıldı. Rezervlerde ise brüt rezervler 185,05 milyar dolardan 187,43 milyar
dolara yükselirken, döviz rezervleri 81,99 milyar dolardan 80,04 milyar dolara geriledi; altın rezervleri 103,06
milyar dolardan 107,39 milyar dolara çıktı. Net uluslararası rezervler de 73,24 milyar dolardan 72,17 milyar
dolara düşerek haftalık bazda sınırlı bir gerileme kaydetti.

Beklentilerimiz: Borsa İstanbul’da beklentilerimize paralel olarak bankacılık öncülüğünde toparlanma hareketi
sürüyor. BIST100 endeksindeki yükselişe karşın, BIST TUM-100 endeksinde izlenen negatif ayrışma, büyük
ölçekli şirketlere doğru yönelimin arttığına işaret ediyor. Toparlanma sürecinde liderliğin bankacılık
sektöründe kalmaya devam etmesini bekliyoruz. İyimser enflasyon fiyatlamalarıyla birlikte hem bankacılık hem
de BIST100 endeksinde tarihi zirve bölgeye doğru kademeli toparlanma beklentimizi koruyoruz. Zayıf likidite
koşulları zaman zaman sert oynaklıkları beraberinde getirebilir. Bu süreçte yaşanabilecek kâr satışlarını ve
konsolidasyon dönemlerini olağan karşılarız. Sektörel tercihimiz; Bankacılık, GYO ve gıda perakende sektörleri.

Teknik tarafta, 10.900 seviyesi üzerinde kalıcılığın korunmasını pozitif yorumluyoruz. 11.150 seviyesi aşılması
önem arz eden kritik direnç olarak öne çıkarken, olası bir geri çekilmede 10.850 seviyesinin destek konumunu
korumasının ve bu seviye üzerinde kalıcılığın sağlanmasının, olası düzeltmenin derinleşmemesi ve yükselişin
devamı açısından önem arz ettiği görüşündeyiz.

Endeksler Son Günlük Fark(%) 30 Günlük Fark (%) Bu yıl Fark(%) Günlük Hacim

BIST100 10.980 0,70 4,90 11,69 125.466.569.503

BIST30 11.941 0,71 4,83 11,01 90.581.060.542

BISTTÜM 13.873 0,32 3,47 21,13 183.995.999.004

VIOP 30 12.335 0,60 1,80 14,32 22.310.129.260

Endeksler Son Günlük Fark (%) 30 Günlük Fark (%) Bu Yıl Fark (%) Günlük Hacim

BIST BANKA 15.158 1,41 8,72 4,14 24.750.796.608

BIST SINAİ 13.994 0,33 3,14 7,20 62.537.923.711

BIST METAL 17.435 0,53 -2,38 6,33 7.823.250.966

BIST ULAŞTIRMA 35.727 -0,46 -5,07 5,24 12.461.367.894

BIST HOLDİNG 11.613 -0,12 4,64 30,27 24.162.502.803

BIST TEKNOLOJİ 24.679 -0,15 -6,81 77,00 10.981.240.734

BIST MADEN 11.555 3,83 31,77 63,86 13.241.307.689

BIST GIDA 11.655 0,35 2,60 1,38 5.404.384.492

BIST İLETİŞİM 2.531 1,86 2,67 8,79 3.791.161.493
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BIST 100 Endeksi En Çok Yükselen/Düşen Hisseler

Şirket Haberleri

SASA: Şirket, Adana’daki yıllık 402.500 ton kapasiteli Elyaf Üretim Tesisi yatırımının 350.000 ton/yıl kapasiteli
bölümünü tam kapasiteyle devreye alarak ticari üretime başladı. 510 milyon USD yatırım değerine sahip bu
bölümün yıllık yaklaşık 400 milyon USD ciro katkısı sağlaması bekleniyor. Ayrıca 52.500 ton/yıl kapasiteli
Low-Melt polyester hattında çalışmalar sürerken, tesisin gelecek ay deneme üretimine başlaması
hedefleniyor. Bu bölümün yatırım değerinin 140 milyon USD, yıllık ciro katkısının ise yaklaşık 70 milyon USD
olması öngörülüyor.

CWENE: Şirket, yurt içinde yerleşik bir müşteri ile arazi tipi güneş enerjisi santrali kurulumu için KDV hariç
2.064.575,50 USD tutarında bir sözleşme imzaladı. Sözleşme tutarı, imza tarihi itibarıyla TCMB USD/TL kuru
üzerinden 87.281.168,01 TL’ye karşılık geliyor. Projenin 2026 yılının üçüncü çeyreğinin sonuna kadar
tamamlanması planlanıyor.

GESAN: Şirket, DTM Enerji Yatırımları Adi Ortaklığı ile “Hücre ve Beton Köşk Alımı İşi” için anlaşmaya vardığını
açıkladı. Sözleşme bedeli 1.949.909 USD + KDV olup, güncel USD/TL kuru üzerinden yaklaşık 82.578.645 TL +
KDV'ye karşılık gelmektedir.

TATEN: Bağlı ortaklık Ağaoğlu Yenilenebilir Enerji Yatırım Holding A.Ş.’nin %100 sahibi olduğu Bakır Enerji
Elektrik Üretim tarafından yürütülen Kürekdağı RES kapasite artışı kapsamında, ilave edilen son rüzgâr
türbini 20.11.2025 tarihinde ETKB tarafından kabul edilmiştir. Bu kabul ile santrale 5,9 MW ek kapasite
kazandırılmış olup, Kürekdağı RES’in toplam kurulu gücü 59,6 MW’a yükselmiştir. Böylece Tatlıpınar Elektrik
Üretim A.Ş.’nin yönetiminde söz sahibi olduğu işletmelerin toplam kurulu gücü 345 MW seviyesine ulaşmıştır.

SEYKM: Bağlı ortaklık Ağaoğlu Yenilenebilir Enerji Yatırım Holding A.Ş.’nin %100 sahibi olduğu Bakır Enerji
Elektrik Üretim tarafından yürütülen Kürekdağı RES kapasite artışı kapsamında, ilave edilen son rüzgâr
türbini 20.11.2025 tarihinde ETKB tarafından kabul edilmiştir. Bu kabul ile santrale 5,9 MW ek kapasite
kazandırılmış olup, Kürekdağı RES’in toplam kurulu gücü 59,6 MW’a yükselmiştir. Böylece Tatlıpınar Elektrik
Üretim A.Ş.’nin yönetiminde söz sahibi olduğu işletmelerin toplam kurulu gücü 345 MW seviyesine ulaşmıştır.

OFSYM: Şirketin %100 bağlı ortaklığı Eymencem Gıda Yatırımları Sanayi ve Ticaret A.Ş., Kocaeli’nin Körfez
ilçesinde mevcut arsalarının yakınında depo ve antrepo yapımına uygun yeni arazileri 40.200.000 TL bedelle
satın aldı. Bu alım ile birlikte şirketin bölgede yapmayı planladığı yatırımlar için sahip olduğu arazi
büyüklüğü genişlemiş oldu.

ZOREN: Şirket, %100 bağlı ortaklığı Gökçedağ Rüzgar Enerji Üretim’in Rönesans Yenilenebilir Enerji Yatırım
A.Ş.’ye devrine karar verdi. Satış, Hisse Alım Anlaşması’nda yer alan esaslar doğrultusunda hisse bedelinin
uyarlanarak ödenmesi şartıyla gerçekleştirilecek.

Hisse Son Değişim (%) Hisse Son Değişim (%) Hisse Son Değişim (%) Hacim

CWENE 26,46 9,98 REEDR 8,53 -9,93 KOZAL 39,86 6,75 9.206.423.441,00 
KOZAL 39,86 6,75 BINHO 10,47 -3,32 SASA 3,02 1,68 8.692.155.406,00 
ENERY 10,84 6,17 BALSU 17,32 -2,59 THYAO 276,25 -0,45 8.601.463.799,00 
KUYAS 48,50 5,71 GRSEL 323,50 -2,27 AKBNK 61,90 0,90 7.116.026.479,00 
SKBNK 8,45 4,58 KTLEV 14,17 -2,01 ISCTR 12,82 1,42 5.292.127.369,00 
EUPWR 31,20 4,21 CLEBI 1686,00 -1,46 YKBNK 34,30 1,78 4.823.780.613,00 
DSTKF 847,00 3,29 PASEU 138,00 -1,43 KCHOL 171,10 0,12 4.284.247.186,00 
EFOR 128,30 2,72 TURSG 12,62 -1,41 EREGL 24,44 1,08 4.222.850.650,00 
BSOKE 16,15 2,67 CANTE 2,24 -1,32 ASELS 184,80 0,27 4.112.696.977,00 
KOZAA 102,50 2,50 HEKTS 3,29 -1,20 SAHOL 79,35 2,06 3.592.169.999,00 

En Çok Yükselen En Çok Düşen Hacmi En Yüksek
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Pay Alım Satım Bildirimleri

LKMNH (ALIM)-(GERİ ALIM) : Şirketimizce 20.11.2025 tarihinde Borsa İstanbul'da pay başına ortalama
15,74-15,75 TL fiyat aralığından toplam 25.000 TL nominal değerli LKMNH payları geri alınmıştır.

ESCAR (ALIM)-(GERİ ALIM) : Şirketimizce 20.11.2025 tarihinde Borsa İstanbul'da pay başına ortalama
19,70-19,98 TL fiyat aralığından toplam 210.028 TL nominal değerli ESCAR payları geri alınmıştır.

PNLSN (ALIM)-(GERİ ALIM) : Şirketimizce 20.11.2025 tarihinde Borsa İstanbul'da pay başına ortalama
39,68-39,96 TL fiyat aralığından toplam 5.500 TL nominal değerli PNLSN payları geri alınmıştır.

NTHOL (ALIM)-(GERİ ALIM) : Şirketimizce 20.11.2025 tarihinde Borsa İstanbul'da pay başına ortalama
48,72-48,80 TL fiyat aralığından toplam 110.000 TL nominal değerli NTHOL payları geri alınmıştır.

AKFIS (ALIM)-(GERİ ALIM) : Şirketimizce 20.11.2025 tarihinde Borsa İstanbul'da pay başına ortalama
22,14-22,22 TL fiyat aralığından toplam 45.000 TL nominal değerli AKFIS payları geri alınmıştır.

BLUME (ALIM)-(GERİ ALIM) : Şirketimizce 20.11.2025 tarihinde Borsa İstanbul'da pay başına ortalama
45,94-46,00 TL fiyat aralığından toplam 200.000 TL nominal değerli BLUME payları geri alınmıştır.

AKFGY (ALIM)-(GERİ ALIM) : Şirketimizce 20.11.2025 tarihinde Borsa İstanbul'da pay başına ortalama
2,68 TL fiyattan toplam 400.000 TL nominal değerli AKFGY payları geri alınmıştır.
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20 Kasım Açığa Satış Verileri

Sembol Açığa Satış İşlem Hacmi İşlem Hacmi
Açığa Satış 

H./T.Hacim

Günlük 

Değişim (%)

TAVHL                              328.436.962 654.915.179 50,1% 2,48

SOKM                               135.796.074 338.989.716 40,1% 0,00

BIMAS                              639.193.999 1.758.906.465 36,3% -0,18

TKFEN                              47.960.679 138.578.921 34,6% 1,23

ULKER                              180.162.007 528.415.135 34,1% -1,13

KCHOL                              1.444.990.319 4.284.247.186 33,7% 0,12

THYAO                              2.840.014.420 8.601.463.799 33,0% -0,45

FROTO                              328.809.626 998.106.122 32,9% 0,42

AKBNK                              2.264.373.712 7.116.026.479 31,8% 0,90

ASTOR                              348.002.606 1.116.108.515 31,2% 0,32

SISE                               255.073.549 824.758.993 30,9% -0,06

AEFES                              387.010.750 1.301.005.429 29,7% -0,53

PETKM                              376.139.411 1.269.820.659 29,6% 1,24

ARCLK                              64.673.854 218.377.515 29,6% 0,75

ALARK                              361.355.113 1.226.866.031 29,5% 1,30

YKBNK                              1.402.801.890 4.823.780.613 29,1% 1,78

DOHOL                              147.815.961 510.532.216 29,0% 2,14

GARAN                              984.894.632 3.415.587.242 28,8% 2,19

TUPRS                              925.430.888 3.427.586.302 27,0% -0,73

ENKAI                              195.023.765 722.720.056 27,0% 0,20

KRDMD                              275.368.676 1.027.036.226 26,8% 0,08

ASELS                              1.098.962.414 4.112.696.977 26,7% 0,27

SAHOL                              951.298.721 3.592.169.999 26,5% 2,06

ISCTR                              1.350.777.110 5.292.127.369 25,5% 1,42

HEKTS                              187.221.948 738.678.025 25,3% -1,20

VESTL                              29.480.682 118.368.019 24,9% 0,72

MGROS                              257.529.336 1.034.591.980 24,9% -0,19

GUBRF                              193.615.242 779.373.334 24,8% 0,22

BRSAN                              143.584.764 579.130.250 24,8% -0,72

TTKOM                              309.198.017 1.371.599.919 22,5% 0,79

CIMSA                              81.338.422 364.307.639 22,3% 1,21

KOZAL                              1.975.472.425 9.206.423.441 21,5% 6,75

EKGYO                              626.446.132 2.967.364.100 21,1% 0,91

HALKB                              317.666.018 1.516.020.353 21,0% -0,20

KOZAA                              350.448.848 1.678.199.912 20,9% 2,50

TSKB                               105.538.565 507.549.203 20,8% 1,22

VAKBN                              274.252.108 1.342.326.442 20,4% 1,31

TCELL                              474.795.259 2.419.561.574 19,6% 2,17

DSTKF                              200.059.307 1.027.725.751 19,5% 3,29

DOAS                               94.468.583 490.781.111 19,2% 0,86

TOASO                              187.654.668 978.491.842 19,2% -0,26

CCOLA                              50.314.310 262.823.500 19,1% 0,36

KONTR                              133.420.227 783.196.576 17,0% 2,45

PGSUS                              501.119.859 3.013.443.804 16,6% 0,49

OYAKC                              129.318.523 815.918.484 15,8% 1,29

EREGL                              649.084.915 4.222.850.650 15,4% 1,08

MIATK                              90.405.383 638.092.116 14,2% -0,37

KUYAS                              105.564.484 1.013.680.679 10,4% 5,71

MAVI                               24.025.487 239.907.783 10,0% 0,26

Toplam 24.826.390.650 95.411.229.627 26,0%
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UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatırım Menkul Değerler A.Ş. (“Burgan Yatırım”) tarafından genel bilgilendirme amacıyla
hazırlanmıştır. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı
kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı
sözleşmesi çerçevesinde, kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir yatırım aracının alım ya da satımı için öneri niteliğinde yorumlanmamalıdır. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak mali
durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatırım kararları vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuçlar
doğurabilir. Burada yapılan analizlere dayanarak yapılan yatırımlar zararla da sonuçlanabilir. Bu rapora dayanarak yapılan herhangi bir
yatırımın sonucu Müşteri’ye aittir. Bu sonuçlardan dolayı Burgan Yatırım ve çalışanları hiçbir sorumluluk üstlenmemektedir. Bu raporda
yer alan bilgiler, güvenilir olduğuna inanılan kaynaklardan derlenmiş olmakla birlikte kesinlikleri ve doğrulukları garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya doğru olmamasından, kullanılan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayı
doğabilecek zararlar konusunda Burgan Yatırım ve çalışanları herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan
Yatırım’ın yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere ile paylaşılamaz.

Akın Solmaz

Araştırma Müdür Yardımcısı

Araştırma

Burgan Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

Maslak Mah. Eski Büyükdere Cad. No:13 Kat:8 

34485 Sarıyer/İstanbul, Türkiye

akin.solmaz@burganyatirim.com.tr

www.burganyatirim.com.tr

Can Fırat Bulut

Yönetici

Araştırma

Burgan Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

Maslak Mah. Eski Büyükdere Cad. No:13 Kat:8 

34485 Sarıyer/İstanbul, Türkiye

can.bulut@burganyatirim.com.tr

www.burganyatirim.com.tr
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Tarih Saat Ülke Veri Beklenti Önceki

17.11.2025 3:01 İngiltere Rightmove Konut Fiyat Endeksi ( Aylık )      -- 0,30%

17.11.2025 3:01 İngiltere Rightmove Konut Fiyat Endeksi ( Yıllık )      -- -0,10%

17.11.2025 11:00 Türkiye Bütçe Dengesi      -- -309.6b

17.11.2025 13:00 Euro Böglesi Ekonomik Tahminler   

17.11.2025 16:30 ABD Empire State İmalat Endeksi ( Aylık ) 5,8 10,7

18.11.2025 10:00 Türkiye Konut Fiyat Endeksi ( Yıllık )      -- 32,20%

18.11.2025 10:00 Türkiye Konut Fiyat Endeksi ( Aylık )      -- 1,70%

18.11.2025 16:30 ABD İthalat Fiyat Endeksi ( Aylık )      --      --

18.11.2025 16:30 ABD İhracat Fiyat Endeksi ( Aylıık )      --      --

18.11.2025 17:15 ABD Sanayi Üretimi ( Aylık ) 0,00%      --

18.11.2025 17:15 ABD İmalat Sanayi Üretimi ( Aylık ) 0,10%      --

18.11.2025 17:15 ABD Kapasite Kullanım Oranı 77,30%      --

19.11.2025 10:00 İngiltere TÜFE ( Aylık ) 0,40% 0,00%

19.11.2025 10:00 İngiltere TÜFE ( Yıllık ) 3,60% 3,80%

19.11.2025 10:00 İngiltere Çekirdek TÜFE ( Yıllık ) 3,40% 3,50%

19.11.2025 10:00 İngiltere Perakende Fiyat Endeksi ( Aylık )      -- -0,40%

19.11.2025 12:30 İngiltere Konut Fiyat Endeksi ( Yıllık )      -- 3,00%

19.11.2025 13:00 Euro Bölgesi TÜFE ( Yıllık ) 2,10% 2,10%

19.11.2025 13:00 Euro Bölgesi TÜFE ( Aylık ) 0,20% 0,20%

19.11.2025 13:00 Euro Bölgesi Çekirdek TÜFE ( Yıllık ) 2,40% 2,40%

19.11.2025 15:00 ABD MBA İpotek Başvuruları      -- 0,60%

19.11.2025 16:30 ABD İnşaat İzinleri      --      --

20.11.2025 10:00 Almanya ÜFE ( Aylık )      -- -0,10%

20.11.2025 10:00 Almanya ÜFE ( Yıllık ) -1,70% -1,70%

20.11.2025 10:00 Türkiye Tüketici Güveni      -- 83,6

20.11.2025 13:00 Euro Bölgesi İnşaat Faaliyetleri      -- -0,10%

20.11.2025 16:30 ABD Devam Eden İşsizlik Sigoratası Başvuruları      --      --

20.11.2025 16:30 ABD Philadelphia Fed İmalat Endeksi -1,5 -12,8

20.11.2025 18:00 Euro Bölgesi Tüketici Güveni -14,2 -14,2

20.11.2025 18:00 ABD İkinci El Konut Satışları ( Aylık ) 4.09m 4.06m

20.11.2025 18:00 ABD Mevcut Konut Satışları ( Aylık ) 0,70% 1,50%

21.11.2025 10:00 İngiltere Perakende Satışlar ( Aylık ) 0,10% 0,50%

21.11.2025 10:00 İngiltere Çekirdek Perakende Satışalar ( Yıllıık )      -- 2,30%

21.11.2025 11:00 Türkiye Yabancı Turist Girişi ( Aylık )      -- 0,50%

21.11.2025 11:30 Almanya İmalat PMI ( Aylık ) 49,8 49,6

21.11.2025 11:30 Almanya Hizmetler PMI ( Aylık ) 54 54,6

21.11.2025 12:00 Euro Bölgesi Bileşik PMI (Aylık ) 52,4 52,5

21.11.2025 12:30 İngiltere Hizmetler PMI ( Aylık ) 52,2 52,3

21.11.2025 17:45 ABD İmalat PMI ( Aylık )      -- 52,5

21.11.2025 17:45 ABD Hizmetler PMI ( Aylık )      -- 54,8

21.11.2025 18:00 ABD Michigan Enflasyon Beklentileri      -- 4,70%

Ekonomik Takvim


