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Yurt ici Piyasalar 27/01/2026

Haftanin ilk islem guniinde kiresel piyasalarda pozitif seyir izlenirken, Borsa istanbul tarafinda da pozitif
kapanis yapildi. BIST100 endeksi 12.929 puandan acilis yaparak ginu %1,42 deger artisiyla 13.177 puanda
tamamladi. 12.886 seviyesini test eden endeks, glin ici en ylksek 13.182 seviyesini gérdi. BIST100 islem hacmi
ise 30 glnluk ortalama hacim olan 166.2 milyar TL' nin Gzerinde 192.3 milyar TL seviyesinde gerceklesti.

Sektorel bazda teknoloji endeksi agirlikli ASELS etkisiyle %6,00 oraninda pozitif, holding ve yatirnm endeksi ise
%0,65 oraninda negatif ayristi. Endekse ASELS, TRALT ve AKBNK paylari pozitif yonde etki ederken, KLRHO,
YKBNK ve THYAO paylari negatif yonde etki etti. 10 yillk TL tahvil getirisi ginii yatay 29,23 seviyesinde,
Tarkiye 5 yillik CDS ise 212 bps seviyesinde tamamladi.

TCMB tarafindan aciklanan Sektérel Enflasyon Beklentileri Anketi sonuglarina gére, Ocak ayinda 12 ay
sonrasina iliskin beklentiler gruplar arasinda ayrisma gosterdi. Buna goére piyasa katiimcilarinin enflasyon
beklentisi bir dnceki aya kiyasla 1,15 puan azalarak %22,20 seviyesine gerilerken, reel sektériin beklentisi de
1,90 puan disusle %32,90 olarak gerceklesti. Buna karsin hane halki enflasyon beklentisi 1,18 puan artisla
%52,08 seviyesine ylkseldi. Veriler, profesyonel kesimlerde dezenflasyon algisinin gii¢clendigini, ancak hane
halki tarafinda enflasyon beklentilerindeki katiligin sirdiigiinii ortaya koyuyor.

Beklentilerimiz: Yeni haftaya pozitif bir baslangic yapilmasiyla birlikte endekste yikselis egiliminin korunmasini
bekliyoruz. Son dénemde tahvil getirileri ve CDS primlerinde izlenen geri ¢ekilme egiliminin devam etmesi, risk
algisindaki iyilesmeyi desteklerken, bu gérinimiin hisse senedi piyasasina olan ilgiyi canli tutmaya devam
edecegini dustniyoruz. Bu cergevede ylkselis serisinin stirmesini beklemekle birlikte, hareketin genis tabanli
gucli rallilerden ziyade daha secici bir yapi Gzerinden ilerlemesi olasi gériintyor. Ozellikle son dénemde
fiyatlamalarin yeniden hisse ve sektér bazli ayrismalarla sekillenmeye baslamasi, piyasada daha dengeli bir
sirece girildigine isaret ediyor. Oniimiizdeki dénemde bilancolarin fiyatlamalar (izerindeki belirleyiciliginin
artmasini beklerken, bu sirecin volatiliteyi de beraberinde getirebilecegi kanaatindeyiz. Sirket bazli
beklentiler, karlilik gériinim ve ileriye donuk rehberlikler, endeks yéninden ziyade hisse performanslarini
one cikarabilir. Bu nedenle kisa vadede dalgalanmalar gérilmesi olagan karsilanmali; s6z konusu potansiyel
hareketlerin ana egilimi bozacak nitelikte olmadigi gbz éniinde bulundurulmalidir. Mevcut tabloda piyasanin,
ylkselis istegini korumakla birlikte daha temkinli ve secici bir fiyatlama davranisi sergileyebilecegini
dustniyoruz. Genel beklentimiz, makro tarafta iyilesen risk algisinin ve finansal gostergelerdeki olumlu seyrin,
orta vadeli gérinimi desteklemeye devam edecegi yoniinde. Bu kapsamda GYO, bankacilik ve gida perakende
sektorlerinde pozitif ayrisma beklentimizi koruyor; bu alanlarda olusabilecek geri cekilmelerin riskten ziyade
orta vadeli pozisyonlanma acisindan degerlendirilebilecek firsat alanlari yaratabilecegini disiniyoruz.
Onumuizdeki siirecte piyasada yon arayisinin zaman zaman 6ne ¢cikmasi miimkiin olsa da, mevcut dinamikler
altinda ana yikselis egiliminin korunacagi beklentimizi stirdtriyoruz.

Endeksler Ginlitk Fark(%) 30 Giinlitkk Fark (%) Buyil Fark(%) Giinlilkk Hacim
BIST100 13177 qp 142 qp 16,67 L] 17,01 192.387.544.742
BIST30 14.445 A 1,72 A 18,12 HJt 18,17 150.525.376.420
BISTTUM 16.182 qp 117 qp 12,84 L] 14,05 266.221.110.834
VIOP 30 14.807 qp 1,54 ] 14,97 i 16,02 35.832.826.650
Endeksler Bu Yil Fark (%) Ginliik Hacim
BIST BANKA 18.183 qp 0,40 qp 12,19 L] 9,94 44.966.171.674
BIST SINAI 16.329 A 1,81 A 15,05 Hit 16,52 82.458.520.203
BIST METAL 21.383 qp 2,48 qp 20,93 L] 20,30 11.918.027.328
BIST ULASTIRMA 38.740 ik -0,10 Ap 10,77 i 12,29 20.188.224.209
BIST HOLDING 14133 il -0,65 ] 6,76 qp 9,04 26.771.756.697
BIST TEKNOLOJI 37.870 iqp 6,00 qp 33,33 L] 31,90 29.258.215.474
BIST MADEN 16.004 1] 512 Ap 26,03 h 30,60 9.409.388.924
BIST GIDA 14.452 iqp 1,59 qp 13,86 L] 16,00 11.479.721.273
BIST ILETISIM 2984 dh 1,92 1] 19,71 & 2131 4.866.385.888
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BIST 100 Endeksi En Cok Yiikselen/Diisen Hisseler
En Cok Yiikselen En Cok Diisen Hacmi En Yiiksek

Son Degisim (%)  Hisse Son Degisim (%)  Hisse Son Degisim (%)

ENERY 10,15 ap 8,79 GENIL 126,50 s -7,12 ASELS 323,25 i 7,48 20.378.079.201,00
MIATK 38,08 h 812 KLRHO 419,75 W -4,82 THYAO 299,25 ll -0,58 13.787.947.759,00
ASELS 323,25 fdh 7,48 FENER 3,40 W -3,68 ISCTR 15,29 An 0,59 12.361.272.924,00
BTCIM 4,89 A 6,30 TURSG 12,08 W -3,44 SASA 2,50 Aqn 4,17 10.229.024.001,00
TRALT 53,90 A 6,10 GRTHO 219,50 W -3,09 YKBNK 38,22 tlly -1,14 10.101.055.465,00
TRENJ 122,00 dh 5,99 GRSEL 375,50 W -1,89 GARAN 150,80 tlly -0,33  8.297.260.096,00
IZENR 9,31 A 592 EGEEN 742750 W -1,75 AKBNK 79,65 A 1,01  7.362.618.895,00
AKSA 10,78 i 569 TUREX 7,69 " -1,28 ASTOR 162,90 ih 0,56 6.891.373.173,00
PASEU 167,00 i 4,97 YKBNK 38,22 " -1,14 KCHOL 198,90 qp 0,40 6.128.578.439,00
GUBRF 467,00 h 4,18 EFOR 22,80 W -1,04 TRALT 53,90 ) 6,10 5.771.255.655,00

Bu Hafta Yapllacak Temettii 6demeleri
OSMEN 28.01.2026 0,025 0,021 0,29%
Bu Hafta Sermaye Artinmlan

QNBTR 27.01.2026 Bedelsiz 64,18% 3.350.000.000 5.500.000.000

Sirket Haberleri

Sirket, Baykar Makina’dan savunma sanayii projelerinde kullanilmak tzere 1.060.000 dolar + KDV
tutarinda klima ve ilgili ekipman siparisi aldi. Bu siparisin, sirketin savunma sanayii kaynakli gelir
gorinimun( desteklemesi bekleniyor.

BVSAN, yurt disinda faaliyet gosteren bir firma ile 1 adet gezer kdprild ving Gretimi ve teslimine
yonelik olarak toplam 1.890.000 Euro tutarinda sézlesme imzaladi. S6z konusu projenin 2027 yilinin ikinci
yarisinda tamamlanmasi planlanirken, anlasmanin sirketin ihracat gelirleri ve uzun vadeli siparis gbrinimi
acisindan olumlu katki saglamasi bekleniyor.

YATAS, grup markalari Divanev ve Puffy’'nin, Ticaret Bakanligi tarafindan TURQUALITY® Destek
Programi kapsamina alindigini acikladi. Bu dogrultuda sirketin, 2026 yili icin toplamda 493 milyon TL'ye
kadar devlet desteginden yararlanabilmesi bekleniyor. S6z konusu gelismenin, markalasma faaliyetleri, yurt
disi buylime stratejileri ve karlilik goérinimi acgisindan orta-uzun vadede pozitif katki saglamasi
oéngorulayor.

Sirket, savunma, havacilik ve giivenlik alaninda faaliyet gésteren bir sirkete yonelik “Veri Depolama
Donanim Tedarigi” kapsaminda, yurt icinde yerlesik 6zel bir sirketten KDV dahil 361.176 dolar tutarinda
siparis aldigini acikladi. S6z konusu siparisin, sirketin savunma ve givenlik teknolojileri alanindaki
faaliyetlerine operasyonel katki saglamasi bekleniyor.

Sirket, Asya Pasifik bolgesinde yer alan misterilerle haberlesme sistemleri ve insansiz deniz araclarina
yonelik faydali yiklerin dogrudan satisi kapsaminda toplam 171 milyon dolar tutarinda ihracat sdézlesmeleri
imzaladigini agikladi. S6z konusu anlasmalarin, sirketin uluslararasi savunma sanayii gelirlerini ve ihracat
gorinimun( desteklemesi bekleniyor.

Sirket, REC Uluslararasi insaat ile yurt icinde devam eden bir proje kapsaminda 892.825 dolar
tutarinda mermer tedarik anlasmasi imzaladi. S6z konusu anlasmanin, sirketin yurt ici satis hacmine ve ciro
gorinimune katki saglamasi bekleniyor.

Bagli ortaklik Aras Elektrik Perakende Satis, Subat 2026 dénemi icin toplam 340.435 MWh enerji
satisina yonelik anlasma gerceklestirdi. S6z konusu anlasmanin KDV hari¢ toplam tutari 1.039.274.591 TL
olup, sirketin satis hacmi ve gelir gérinimine katki saglamasi beklenmektedir. 2
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LKMNH (ALIM)-(GERI ALIM) : Sirketimizce 26.01.2026 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina ortalama
18,20-18,24 TL fiyat araligindan toplam 27.149 TL nominal degerli LKMNH paylari geri alinmistir.

Pay Aim Satim Bildirimleri

ESCAR (ALIM)-(GERI ALIM) : Sirketimizce 26.01.2026 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina ortalama
24,16-24,58 TL fiyat araligindan toplam 375.000 TL nominal degerli ESCAR paylari geri alinmistir.

Bu Hafta Aciklanmasi Beklenen Finansallar

Sirket Kodu Bilanco Tarihi

ARCLK 30.01.2026
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ASELS
THYAO
AKBNK
ISCTR
YKBNK
GARAN
KCHOL
BIMAS
ASTOR
EREGL
SAHOL
PGSUS
TRALT
EKGYO
TCELL
TUPRS
FROTO
HALKB
SISE
ENKAI
MGROS
VAKBN
TOASO
GUBRF
TTKOM
TAVHL
PETKM
KRDMD
ALARK
MIATK
TRMET
AEFES
PASEU
DSTKF
OYAKC
HEKTS
ULKER
MAVI
BRSAN
CCOLA
CIMSA
KONTR
ARCLK
TSKB
DOHOL
KUYAS
DOAS
SOKM
BTCIM
MIATK
Toplam

26 Ocak Aciga Satis Verileri

Acgiga Satis islem Hacmi

4.492.315.044
4.013.303.767
2.843.456.392
2.604.805.188
2.548.868.969
2.103.593.299
1.788.171.536
1.070.627.418
1.040.351.542
1.033.716.711
1.002.179.214
1.001.554.477
949.401.290
889.139.325
858.351.881
742.688.621
659.257.430
529.023.602
424.401.066
417.320.723
376.850.930
338.877.095
327.529.274
293.247.439
278.850.074
269.293.700
253.366.101
238.103.186
214.132.503
213.776.141
190.961.441
184.514.572
176.736.251
175.991.561
134.188.101
133.574.579
116.688.685
106.875.368
104.743.939
103.659.495
93.687.295
79.237.276
75.919.077
73.129.460
68.568.649
49.039.640
43.855.316
39.288.354
30.182.338
30.577.336
35.827.972.671

islem Hacmi

20.378.079.201
13.787.947.759
7.362.618.895
12.361.272.924
10.101.055.465
8.297.260.096
6.128.578.439
4.362.342.437
6.891.373.173
4.891.241.709
3.543.896.116
4.553.616.614
5.771.255.655
4.414.231.095
3.445.393.403
3.812.822.676
2.320.160.278
4.303.085.861
2.792.901.221
1.282.130.572
2.348.403.111
1.373.611.851
1.031.099.343
1.764.205.621
1.420.992.485
831.384.135
1.073.895.793
1.358.005.052
1.043.796.950
2.095.293.472
1.068.895.712
1.532.039.289
755.207.336
1.564.597.591
889.933.490
707.532.606
873.552.275
407.068.937
1.018.118.429
577.411.215
660.213.502
598.420.733
364.612.600
667.377.578
338.816.335
667.381.765
501.780.700
290.814.807
908.508.501
2.095.293.472
161.629.528.275

Aciga Satis
H./T.Hacim
22,0%
29,1%
38,6%
21,1%
25,2%
25,4%
29,2%
24,5%
15,1%
21,1%
28,3%
22,0%
16,5%
20,1%
24,9%
19,5%
28,4%
12,3%
15,2%
32,5%
16,0%
24,7%
31,8%
16,6%
19,6%
32,4%
23,6%
17,5%
20,5%
10,2%
17,9%
12,0%
23,4%
11,2%
15,1%
18,9%
13,4%
26,3%
10,3%
18,0%
14,2%
13,2%
20,8%
11,0%
20,2%
7,3%
8,7%
13,5%
3,3%
1,5%
22,2%

Giinliik
Degisim (%)
7,48
-0,58
1,01
0,59
-1,14
-0,33
0,40
0,72
0,56
2,00
1,33
-1,03
6,10
1,45
1,77
0,53
2,57
3,86
1,59
-0,06
0,95
0,70
1,00
4,18
2,49
0,83
1,28
0,75
-0,63
8,12
3,82
1,79
4,97
0,00
3,09
1,26
1,55
2,97
2,67
0,99
1,04
-1,03
0,09
0,38
1,26
0,18
0,51
1,52
6,30
8,12
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Ekonomik Takvim

Beklenti Onceki
26.01.2026 12:00 Almanya isletme Beklentileri 90,2 89,7
26.01.2026 16:30 ABD Dayanikli Mal Sipraisleri ( Aylik ) 3,00% -2,20%
27.01.2026 3:01 ingiltere BRC Magaza Fiyat Endeksi ( Yiluk) 0,70% 0,70%
27.01.2026 8:00 Euro Bolgesi Yeni Arac Tescilleri - 2,10%
27.01.2026 16:15 ABD Haftalik ADP istihdam Degisimi - 8.000k
27.01.2026 17:00 ABD Konut Fiyat Endeksi ( Aylik ) - 0,40%
27.01.2026 18:00 ABD Tiiketici Giiveni 90 89,1
28.01.2026 10:00 Almanya GfK Tiiketici Giiveni .25 269
28.01.2026 15:00 ABD ipotek Bagvurulan ( Haftalik ) - 14,10%
28.01.2026 22:00 ABD Faiz Oram Karan 3,75% 3,75%
29.01.2026 10:00 Tiirkiye igsizlik Orami ( Aylik ) - 8,60%
29.01.2026 10:00 Tiirkiye Ekonomik Giiven - 99,5
29.01.2026 12:00 Euro Bolgesi M3 Para Arzi ( Yiluk) 3,00% 3,00%
29.01.2026 13:00 Euro Bolgesi Ekonomik Giiven 97 96,7
29.01.2026 16:30 ABD Tanm Digi Uretkenlik ( Ceyreklik ) 4,90% 4,90%
29.01.2026 16:30 ABD Birim Emek Maliyetleri ( Ceyreklik ) -1,90% -1,90%
29.01.2026 16:30 ABD igsizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulan - 200k
29.01.2026 16:30 ABD Devam Eden issizlik Sigortasi Basvurulan = 1849k
29.01.2026 16:30 ABD ihracat ( Aylik ) - 2,60%
29.01.2026 16:30 ABD ithalat ( Aylik ) - -3,20%
29.01.2026 18:00 ABD Fabrika Siparisleri ( Aylik ) 0,50% -1,30%
30.01.2026 10:00 Almanya ithalat Fiyat Endeksi ( Aylik ) - 0,50%
30.01.2026 11:00 Tiirkiye Yabana Turist Girisi ( Yillik ) - 2,60%
30.01.2026 11:55 Almanya igsizlik Orani ( Aylik ) 6,30% 6,30%
30.01.2026 12:00 Almanya Gayri Safi Yurt ici Hasila ( Ceyreklik ) 0,20% 0,00%
30.01.2026 12:00 Euro Bolgesi 1 Yiluk TUFE Beklentisi 2,70% 2,80%
30.01.2026 12:00 Almanya Gayri Safi Yurt ici Hasila ( Yiluk ) 0,40% 0,30%
30.01.2026 12:30 ingiltere Mortgage Onaylan 64.1k 64.5k
30.01.2026 12:30 ingiltere M4 Para Arzi ( Aylik) - 0,80%
30.01.2026 13:00 Euro Bolgesi Gayri Safi Yurt ici Hasila ( Geyreklik ) 0,20% 0,30%
30.01.2026 13:00 Euro Bolgesi Gayri Safi Yurt ici Hasila ( Yiluk ) 1,30% 1,40%
30.01.2026 13:00 Euro Bolgesi issizlik Orami ( Aylik ) 6,30% 6,30%
30.01.2026 16:00 Almanya TUFE (Aylik ) 0,00% 0,00%
30.01.2026 16:00 Almanya TOFE (Yillk ) 2,00% 1,80%
30.01.2026 16:30 ABD UFE (Aylik) 0,30% 0,20%
30.01.2026 16:30 ABD UFE (Yiluk) - 3,00%
30.01.2026 17:45 ABD Chicago Satin Alma Yaneticileri Endeksi ( Aylik ) 44 435

Can Firat Bulut
Ydnetici
Arastirma

Burgan Yatirnrm Menkul Degerler A.$.
Maslak Mah. Eski Buyiikdere Cad. No:13 Kat:8
34485 Saryer/istanbul, Tirkiye
can.bulut@burganyatirim.com.tr
www.burganyatirim.com.tr

UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatinm Menkul Degerler AS. (“Burgan Yatirim”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi
sozlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir yatirrm aracinin alim ya da satimi icin 6éneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali
durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirrm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar
dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir
yatinimin sonucu Mdsteri'ye aittir. Bu sonuclardan dolayi Burgan Yatirim ve calisanlari hicbir sorumluluk Gisttenmemektedir. Bu raporda
yer alan bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayi
dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan
Yatinim'in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tginci kisilere ile paylasilamaz. 6




