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ORTAKLIK YAPISI %

Aksoy Holding 54,45

Diger 45,55

TRCAS GUNLUK  AYLIK
Getiri (TL) -0,10 16,10
Getiri (3) -0,17 14,35
Getiri (XU100-Rolatif) -0,57 8,57
Ceyreklik 2025/12
Yilhk 2025/03
Net Bor¢ (mIn TL) -215,81
isletme Sermayesi (mln TL) 277,43
Cari Oran 21,48
Serbest Nakit Akimi (mIn TL) 328,63
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Kaynak: Finnet

Turcas Holding — TRCAS - Olumlu

Gucli sonuclar

Turcas Holding, 2026 1.ceyrekte 722 milyon TL net kar ile piyasa
beklentilerinin lizerinde sonug paylasti. (Piyasa Beklentisi: 210 milyon
TL/Pusula Yatirrm:235 milyon TL)

2026 yihinin ilk ceyreginde enerji fiyatlarinin da destegiyle 2025 yil 1.
ceyregindeki 29,5 milyon TL net zarardan 772,1 milyon TL net kara
ulasilmistir. Shell & Turcas Petrol, holdinge 1 milyar TL tutarinda bir toplam
kapsamli gelir payi katkisi saglarken bu rakamin kagit iizerindeki degerleme
artislarindan  ziyade, operasyonel nakit Uretim gucinid yansittig
gorulmektedir. RWE & Turcas Glney tarafinda kaydedilen 179,9 milyon
TL'lik zarar, operasyonel kaldiracin elektrik Gretimi segmentindeki negatif
etkisini strdirdigini teyit etmektedir. Ceyregin genel olarak petrol icin
olumlu ancak elektrik fiyatlari icin olumsuz gectigini g6z 6niine aldigimizda
gelir ve zarar tarafinin kabul edilebilir sinirlarda oldugunu soyleyebiliriz.

1246 istasyonla STAS, bu ceyrekte 89 milyar TL net satis hacmine ulasmistir.
RTG, bu ceyrekte enerji marjlarindaki daralma ve talep tarafindaki regulatif
baskilar nedeniyle 179,8 milyon TL operasyonel zarar kaydetmistir.

Sirketin ABD’deki gayrimenkul pozitif ge¢mis olup
onumiizdeki donemde yiiksek getirili olmasi durumunda yatirnmlarin

yatirimlar

devam edebilme ihtimali mevcuttur. Gectigimiz toplantilara dayanarak
kisa vadede yeni bir gayrimenkul yatirimi olmayacagini sdyleyebiliriz.

Sonug olarak defansif yapisini koruyan sirketin gelir tarafinda pozitif bir
ceyrek gecirdigini sdyleyebiliriz. Finansallari olumlu degerlendiriyoruz.

www.pusulayatirim.com.tr
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegdi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini
etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatinmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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