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o I Gan 2 Termik — CANTE - Olumsuz
Piyasa Degeri (mIn TL)
Piyasa Degeri (mIn $) Brutten zarar
FD/FAVOK
PD/DD Can 2 Termik, 2026 1.ceyrekte 1,86 milyar TL hasilat, 692 milyon TL
Hisse Sayisi (min lot) FAVOK, 1 milyar TL net zarar ile tahminlerimize paralel sonu¢ paylasti.
FDPO (%) (Piyasa Beklentisi:1,88 milyar TL hasilat, 692 milyon TL FAVOK, 1,02
Guinliik Ortalama islem Hacmi (min TL) milyar TL net kar/Pusula Yatirnm: 1,78 milyar TL hasilat, 689 milyon TL
2,50 20.000,00 FAVOK, 1 milyar TL net kar)
750 W oo
](5)8 10.000,00 2026 yilinin ilk ¢ceyregi enerji sektériinde enflasyonist maliyet sarmalinin
8:(5)8 (5).880,00 operasyonel verimliligi tamamen domine ettigi bir dénem olmustur.
T o 4 o A A A A s CANTE, hasilat artisina ragmen maliyet yapisindaki yapisal bozulmayi
= w o N % = = W O yonetememis ve briit kar bélgesinden ¢ikmistir.
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A A A S AR A 2026 yili 1. Ceyrek itibaryla hasilat yillik bazda %45,6 artisla 1,86 milyar TL'ye
e CANTE e XU 100 yukselirken, satislarin maliyeti %57,5 artarak 1,92 milyar TL seviyesine
ulasmis ve hasilati asmistir. 2025 yil 1. ceyrekte %4,5 olan brit kar marji, bu
ORTAKLIK YAPISI % ceyrekte -%3,2 seviyesine gerileyerek marjlarda yikici bir tahribat
ODAS 2929 yaratmistir. Esas faaliyet zarari, briit zararin 6tesine gecerek 285,9 milyon TL
Diger 70,71 seviyesine ulasmistir.
CANTE GUNLUK  AYLIK 12AYLIK  Sirketin elektrik Uretimi net olarak 263 GWsa seviyesinden 476 GWsa
Getiri (TL) 324 1437 4286 seviyesine yikselse de ¢eyreklik sonuclara gore tiretimin, fiyatlama giici ile
Getiri ($) 3,17 12,65 21,88 desteklenmedigi  g6zlemlenmektedir. Hasilat blylmesinin  hacim
Getiri (XU100-Rélatif) 2,77 6,84 -18,29 artisindan kaynaklandigini fakat Uretim maliyetlerinin de yukseldigini
soyleyebiliriz.
Ceyreklik 2025/12 2026/03
Yillik 2025/03 2026/03 Sirketin net dénem zararinda briit taraftan gelen negatif katkinin yani sira
Briit Kar Marji (Y%) 4,55 3,19 net parasal pozisyon kayiplari kaleminden gelen 185,5 milyon TL'lik kayip
Briit Kar Marji (C%) 627 399 onemli rol oynamistir zira 2025 yili 1. Ceyrekte bu kalem 1,69 milyar TL
. v kazan¢ yazmistir. FAVOK tarafinda ise yillikta zayiflik, ceyreklik
FAVQK Ma”,' (Y%) 39,55 31,50 toparlanma go6zlemlenmektedir.
FAVOK Mariji (C%) 30,26 35,25
Net Kar Marji (Y%) -16,79 -34,96 Sonug olarak sirketin gerek iretim maliyetlerindeki artis gerekse
i 0, -
NetKarMarji (C%) 80,64 55,60 enflasyon muhasebesi kaynakli baskilardan dolan finansallarini
Net Borg (mln TL) 447,46 -1.468,76 | dederlendiri
isletme Sermayesi (mln TL) 5.689,44 2.769,00 olumsuz degeriendiryoruz.
Cari Oran 3,72 3,01
Serbest Nakit Akimi (mIn TL) 201,96 816,00
Net Finansman Gideri/Satislar 62,83 -9,36
Briit Kar Biylime (Y%) 0,00 0,00
Briit Kar Bliyime (C%) -80,73 0,00
FAVOK Biiyiime (Y%) 10,10 -28,74
FAVOK Biiyiime (C%) -37,79 -6,11
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegdi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini
etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatinmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.

T+90(212) 3700370
F+90(212) 3700371
arastirma@pusulayatirim.com.tr

Kisiklt Mah. Seher Yeli Sokak Dis Kapi No: 4 i¢ Kapi No: 2 Uskiidar / Istanbul

444 9 252 www.pusulayatirim.com.tr



