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Son Fiyat Lokman Hekim Engiirisag — LKMNH - Olumlu -

Piyasa Degeri (mIn TL)
Piyasa Degeri (min $) 304 TL-AL

HEDEF FiYAT
TAVSIYE

POTANSIYEL Lokman Hekim Englrusag, 2026 1.ceyrekte 1,28 milyar TL hasilat, 319
F/K . milyon TL FAVOK, 21 milyon TL net kar ile piyasa beklentilerinin lizerinde
FD/FAVOK bizim ise gorece tahminlerimize paralel sonug paylasti. (Piyasa Beklentisi:
PD/DD 1,24 milyar TL hasilat, 266 milyon TL FAVOK, 17 milyon TL net
Hisse Sayist (min lot) kar/Pusula Yatinm: 1,25 milyar TL hasilat, 269 milyon TL FAVOK, 50

(o)
F?PO..(/O) 3 . milyon TL net kar)
GUnlik Ortalama Islem Hacmi (mIn TL)

Yola devam eden gii¢li sonuclar

Sektori destekleyen ortam devam ediyor. Bilesik zam cercevesi ile

%(5):88 52-888'88 birlikte TTB, Ocak ayi itibariyle %16,5 zam yaparken Temmuz'da da ilave
1500 S eI D esn 1500000 liyoruz. 10 Aralik 2025 itibariyle SUT fiyat listesine de %30 zam
5.00 5.000,00 yapildigini hatirlatmakta fayda var. Bu zamlann etkilesimi 30-90 giin
0,00 R 0,00 icerisinde 1.ceyrek finansallarina yansidigini gériiyoruz.
28 & 3 8 = 2 3 & L . :
§ 5 § § 5 § N 5 § Gelir biiyiimesinde hicbir problem yok. Ik ceyrekte gelirler %11,6 artisla
LS Y I Y Y B V. B < 1,28 milyar TL olurken siniflandirma bakimindan saglik gelirleri %6 artisla
| KMNH e XU 00 1,02 milyar TL; hastane kira gelirleri %70 artisla 151 milyon TL; lojistik
gelirleri %16 artisla 49 milyon TL; canli varlik, yem ve siit satiglari %6 artisla
ORTAKLIK YAPISI % 32 milyon TL; diger %33.a.rt|§l? 20 .milyon TL oldu. S%a'gllk hizmetleri
LKMNH 5.9 tarafinda siniflandirmada iyice 6zel sigorta ve cepten 6demeye kayis
Diger 94,1 gozlemliyoruz. Bu dogrultuda cepten 6demeler 290 baz puan artisla
%53,3; SGK 610 baz puan daralma ile %15,3; 6zel sigortalar 310 baz puan
LKMNH GUNLUK  AYLIK 12AYLIK  artigla %21,3 oldu. Saglik turizmi tarafinda ise TL'nin reel degerlenmesine
Getiri (TL) -2,53 -5,30 -10,05 ragmen hem Irak faktori hem de sirdurilebilir cerceve kaynakh 10 baz
Getiri () -2,62 -6,78 -23,43 puan artisla %10,2'ye yikselmis oldu. Bu cerceveyi olumlu bulmakla
Getiri (XU100-Rolatif) -0,18 -1,48 -55,16 birlikte SGK tarafinin %10 altina inisini hemen beklemeyiz.
Ceyreklik 2025/12 2026/03  Maliyet faktorii 6nemli dlciitte karliida katki sagladi. Yatinmlarin 6n
Yillik 2025/03 2026/03 plana c¢ikmaya baslamasi ve maliyet yonetisim becerisiyle birlikte
Brit Kar Marji (Y%) 17,14 21,21 maliyetlerde 407 baz puan azahs kaydedildi. Bu dogrultuda FAVOK %26,6
Briit Kar Marji (C%) 17,71 18,88 artisla 319 milyon TL olurken FAVOK marji 295 baz puan artisla %25 oldu.
FAVOK Marji (Y%) 2267 23,40 FAVOK marjlarinin %23 iizerinde kalicithgini yil boyu énemsemekle
FAVOK Marjt (C%) 24,05 25,02 birlikte %25 lizeri kalirsa yukari yonlii degerlendirme alani acilacaktir.
s:t EZ: m:g: Ezz//z)) gig ?:é; Net borg"taraflnda kiralama hari¢ disis var. TFRS 16 cercevesinde net
Net Borc (mlin TL) 1.103,25 2.398,00 bor¢/FAVOK 2,15 ile artmis goriinse de elimine edildiginde gecen seneye
isletme Sermayesi (mln TL) 675,41 1.292,80 kiyasla 20 baz puan azalisla 1,63’e gerilemis oldu. Olagan akisinda
Cari Oran 0,95 0,83 yatinm fonksiyonlarinin normalize olmasiyla birlikte orta ve uzun
Serbest Nakit Akimi (mln TL) -442,80 411,36 vadede tekrardan borclulugun 1,5’lar bandinda sirdirilebilir hale
Net Finansman Gideri/Satislar 10,35 21,47 gelmesini bekleriz.
Brit Kar Bliyume (Y%) 11,45 38,10 LKMNH nezdinde finansallari olumlu bulmakla birlikte 30,4 TL hedef
BrUt.!(ar E?_“Y,“me (G%) 48,24 38,10 fiyat ile AL tavsiyesini sirdiiriiyoruz. Bugin gergeklestirilecek
FAVOK Buytme (Y%) 57,77 8,93 . . . ; . . .
FAVOK Biiyiime (C%) 20,80 28,60 webinarin ardindan ilave degerlendirmelerimize yer veriyor olacagiz.
Net Kar Buiyiime (Y%) -52,44 -42,11
Net Kar Buyiime (C%) -76,74 -32,96

Kaynak: Finnet
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegdi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini
etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatinmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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