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Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY ¢ EUR/USD BIST-100 Gram Altin w
49,3909 55,3984 1,1208 12.251 6591,2

Piyasalarda bugiin ABD enflasyon verisi takip edilecek .
LB Haftalik Getiriler (%)

®  Cariislemler dengesi agustos ayinda 4,05 milyar $ fazla verdi.

® jhracat birim deger endeksi agustosta yillik %8,5 artti. 107
® Almanya’da TUFE eyliilde 6ncii veriye paralel aylik %0,6 artarken, yillik artis %3,3’e yiikseldi. 0,4 03
04 ,
iran’in Hiirmiiz Bogaz/’ndaki ticari gemi ve tankerlere ynelik saldirilari siirerken, iran destekli Husilerin
diin Suudi Arabistan’in Dhahran kentindeki Aramco’ya ait bir idari binayl hedef almasiyla Bolge’nin 0,2 | ‘ ‘ ‘ ‘
enerji altyapisina dair endiseler yiiksek kalmaya devam ediyor. ABD Baskani Trump, Husi saldirilarinin 01
ardindan, "Segimlerden sonra orada olacagim ve bunu asla unutmayacagim" ifadelerini kullanarak ABD o |
ara segimleri sonrasinda Bolge’de gatismalarin artabilecegi beklentilerini destekler nitelikte agiklamada .
bulundu. ABD ig siyasetinde ise Baskan Trump’in Rusya'dan dizel ithalatina dair yaptirimlarin gegici -0
olarak askiya alma kararina yénelik elestiriler siiriiyor. iran Disisleri Bakan Yardimcisi Kazim -4 -
Garibabadi’nin ise Hiirmiiz Bogazi'ndaki gecis diizenlemeleri konusunda Umman ile mutabakata Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

vardiklarini agiklamasinin ABD ile temel goris ayriliklarinin devam ettigi bir duzlemde fiyatlamalar
uzerinde pek bir etkisi bulunmuyor. Din %0,9 gerileyen Brent petrol varil fiyati bu sabah %0,5 artarak . ”
106,3$ ile ekim ayi (103$) ve savag dénemi (102$) ortalamalarinin iizerinde islem gériiyor. Avrupa’nin . Veriler (BUgun)
gosterge dogal gaz fiyati Dutch TTF 6nceki 6 islem glntndeki birikimli %19’luk yikselisin arindan bu
sabah %0,9 dususle 86,5€ seviyesinde. Kuresel risk istahi yeni giine New York Fed Baskani John

ceki Beklenti

Williams’tan gelen giivercin agiklamalarla temkinli iyimser baglasa da giin kapanisinda bugiin TSi ABD TUFE (eylul, yillik % degisim) 34 3,6
15:30’da aciklanacak eyliil ay1 ABD TUFE verisi ve jeopolitik gelismeler belirleyici olacaktir. Hisse senedi

piyasalari diinkii saticili seyrin ardindan bu sabah ABD ve Avrupa vadeli islemleri ile Asya seansindaki ABD MBA Konut Kredisi Bagvurulari 2

islemlerde ilimh pozitif seyrediyor. ABD tahvil getirileri yeni giine tiim vadelerde birer baz puan asagida (9 Ekim haftasi, % degisim) -4 -
baslarken, altinin ons fiyati 4166$ ile son 3 haftalik ortalamasina yakin seviyede yatay hareket ediyor.

MSCI Diinya Endeksi haftanin ikinci islem giiniinii de Asya ve Avrupa borsalarindaki satislarin biytik Yatinmci Takvimi IGIN M‘/m

Olgekli ABD hisselerindeki alimlarla dengelenmesiyle yataya yakin pozitif tamamladi. ABD’de S&P 500
ve Nasdaq'in sirasiyla %0,02 ve %0,15 geriledigi glinde petrol fiyatlarindaki ytikselisten destekle %1,74 .
deger kazanan enerji endeksi haricinde sektérlerin geneli zayif seyir izledi. Olcek bazinda ise Muhtesem

Devlet Tahvili Getirileri

Yedili (%+0,56) grup ile faiz beklentilerine duyarlihg yuksek kiiglk &lgekli isletmelerin yer aldigi Russell (%) 13/10 12/10 2025
2000 (%-0,40) arasindaki ayrisma din de devam etti. Avrupa’da enerji fiyatlarindaki yukari yonli TLREF 36,84 36,89 37,96
egilimle baskilanan Stoxx Europe 600 giinii %0,10 kayipla tamamladi. Bolge’nin gosterge dogal gaz

fiyati Dutch TTF diinku %3,4 ylikselisin ardindan bu sabah %0,6 distsle 86,7€'da islem gortiiyor. Avrupa TR 10 yillik 35,47 35,34 28,96
vadeli islemleri yeni giinde bolge borsalarinda sinirl pozitif acilisa isaret ediyor. Asya borsalarinda bu ABD 10 yillik 5,21 5,24 4,17

sabah Cin haricinde alicili seyir hakim olmakla birlikte ytkseligler son bir haftalik kayiplari telafi etmenin
oldukga gerisinde. Oncii borsalardan, Gin’de Sangay %0,24 asagida, Japonya’da Nikkei 225 %0,68 ve
Giiney Kore’de KOSPI %0,94 yukarda islem goruyor. Faizler tarafinda, OIS piyasasi fiyatlamalarinda
ECB’nin aralik ayi faiz artisina atfedilen olasilik diin 4 puanlik dustsle %89’a geriledi. Fed vadeli faiz . Doviz Kurlari ve Kripto
kontratlarinda ise bugiin agiklanacak eyliil ayi TUFE verisi éncesinde aralik ayi igin 25 baz puanlik faiz

Almanya 10 yilhk 3,47 3,48 2,85

artisina kesin gézlyle bakilirken, 2027 yilina iliskin giivercin agiklamalarda bulunan New York Fed 13/10  Giinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
Baskani John Williams’in aksine 6ntimtzdeki 1 yilhk vadede toplam 3 faiz artigi fiyatlaniyor. Williams $/TL 49,38 0,2 0,4 15,0
diinkt agiklamasinda bu yil bir faiz artisinin daha uygun olabilecegi yontindeki gorustini korudugunu,

ancak 2027'de ilave faiz artigina ihtiyag duyulacagini diisinmedigini belirtti. 10 yillik ABD tahvil getirisi €/TL 5533 0.5 01 9,5

diin 3 baz puanlik diisiisle %5,21’e gerilerken, 2 yillik getiri %4,79’da sabit kapandi. Dolar Endeksi diger €/$ 1,12 04 05 -4,7
énemli para birimleri karsisinda %0,4 deger kaybetti (102,18). Euro/dolar paritesi %0,4 artisla 1,12'ye $/Yen 158,33 -0,2 0,1 1,0
yikseldi. Din %0,3 gerileyen altinin ons fiyati bu sabah %0,1 artisla 41665’da, din %1,8 deger

kaybeden giimiis fiyati ise bu sabah %0,3 kazangla 59,45’da islem gériiyor. GBP/$ 45 04 02 -16

® Almanya’da TUFE eyliilde 6ncii veriye paralel aylik %0,6 artarken, yillik artis %2,9'dan %3,3’e Bitcoin 83.344 04 26 49

Aralik 2023’ten bu yana en yiiksek seviyeye ulasti. Enerji fiyatlarindaki artis etkili olmaya devam

etti ve eylul yillik artis %14,9 oldu (agustos: %10,5; temmuz: %8,3). Gida fiyatlari, bir 6nceki yila
gore %0,4'luk artis kaydetti. Hizmet fiyatlari ise %2,7 artis gosterdi. Gida ve eneriji hari¢ ¢cekirdek . Hisse Senedi Endeksleri
enflasyondaki yillik artis %2,4 ile sabit kaldi.
13/10 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)

® ABD’de kiigiik isletmelerin ekonomiye iligkin iyimserligini 6lcen NFIB Kiigiik isletme iyimserlik BIST-100 12.251 038 210 88
Endeksi son iki aydir azalis gosteriyor; endeks eyltlde bir 6nceki aya gore 0,8 puanhk dustsle ! ! !

97,9'a geriledi (Endeksin uzun dénem ortalamasi 98,0) is diinyasinin kosullara iliskin beklentileri S&P 500 7.805 0,0 -0,2 14,0
zayiflarken, isgiici kalitesi ve enflasyon temel endiseler olmaya devam etti. Kiigiik igletmelerin FTSE-100 10.650 -0,1 1,0 7,2
eylil ayinda bildirdigi baslica sorunlar; mevcut isglictiniin niteligi (%26), enflasyon (%20), vergiler DAX 25.260 01 07 31
(%11) oldu. 4 4 4
SMiI 13.928 0,4 1,0 5,0
® Yurt diginda bugiin ABD’de TUFE verisi takip edilecek. ABD’de TUFE agustosta aylik %0,4 Nikkei 225 67.778 -1,8 41 34,6
artarken, yillik enflasyon %3,4 ile sabit kalmisti. TUFE'nin eyliilde aylik %0,6, yillik %3,6 artis
gosterecegi tahmin ediliyor. MsCI EM 1.660 2,2 -47 18,2
Sangay 3.801 0,1 -1,1 -4,2

®  Yurt icinde cari islemler dengesi agustos ayinda 4,05 milyar $ ile tahminimizin (3,6 milyar $) ve
piyasa tahmininin (3,8 milyar $) bir miktar tzerinde fazla verdi. Yilin ilk 7 ayina ait veriler ise Bovespa 206.888 -1,0 0,5 28,4
toplam 0,7 milyar $ asagi yonlii giincellendi. Boylece yilin ilk sekiz ayinda birikimli cari agik bir . .
6nceki yilin 11,8 milyar $ tGzerinde 31,5 milyar $ olarak gergeklesti. 12 aylik birikimli cari agik ise . Emtia Flyatla”
41,5 milyar $'dan 42,1 milyar $’a (% GSYiH: 2,4) yikseldi. Altin ve enerji harig cari fazla 27,0 milyar
$’dan 26,0 milyar $’a geriledi. (Makro: Cari dengede ilimh egilim korunuyor) 13/10 Giinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
Brent ($/varil) 105,7 -0,9 51 73,7

® jhracat birim deger endeksinde yillik artis temmuz ayinda yillik %8,2 iken agustosta %8,5 oldu.

Miktar endeksi ise yillik bazda Agustos 2025’ten bu yana azalis gosteriyor (nisan ve haziran harig); Altin ($/ons) 4.161 -03 01 38
agustosta diisiis %0,4 ile daha sinirh oldu (temmuz: %-4,9). Miktar endeksi mevsimsellikten Gram Altin (TL)  6.596,9 -0,2 0,3 10,6
firlndlrl|ml§ (m.a.) olarak ise temmuzdaki aylik %2,7 artisin ardindan agustosta da %1,0 artti. Bakir ($/libre) 672,6 -0,3 1,2 18,4
Ithalat birim deger endeksi yillik %13,7 artarken, ithalat miktar endeksi ise %2,8 geriledi (temmuz:

%-6,9). ithalat miktar endeksi mevsimsellikten arindirilmig olarak ise temmuzdaki %8,7 disiisiin Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir

ardindan agustosta %2,5 daraldi.
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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