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BANK YATIRIM

Yurt ici Piyasalar 25/11/2025

Haftanin ilk islem giiniinde kiresel piyasalarda pozitif seyir izlendi. Borsa istanbul tarafinda ise haftaya deger
kaybiyla baslandi. BIST100 endeksi 10.894 puandan acilis yaparak ginu %0,32 deger kaybiyla 10.888 puanda
tamamladi. 10.816 seviyesini test eden endeks, glin ici en ylksek 10.944 seviyesini gérdi. BIST100 islem hacmi
ise 30 glnluk ortalama hacim olan 132.4 milyar TL altinda 129.6 milyar TL seviyesinde gerceklesti.

Sektoérel bazda bankacilik endeksi agirlikli AKBNK etkisiyle %1,55 oraninda pozitif, sinai endeks ise %0,79
oraninda dususle negatif ayristi. Endekse AKBNK, YKBNK ve ENKAI paylar pozitif yonde etki ederken, TUPRS,
BIMAS ve TRALT paylari negatif ydnde etki etti. 10 yillk TL tahvil getirisi giini 8 bp artisla 32,89 seviyesinde,
Tarkiye 5 yillik CDS ise 243 bps seviyesinde tamamladi.

TUIK tarafindan yayimlanan Kasim ayi mevsim etkilerinden arindirilmis giiven endekslerine gére, hizmet
sektori endeksi %1,0 artarak 111,8, perakende ticaret sektdrii endeksi %0,9 artarak 114,2 ve insaat sektor(
endeksi %1,5 artarak 84,9 seviyesine yikselerek l¢ sektdorde de gliven artisi gorildi. Ayni dénemde Tirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin acikladigi iktisadi Yonelim istatistikleri ve Reel Kesim Giiven Endeksi (RKGE)
sonuglarina goére, imalat sanayinde faaliyet gosteren 1791 isyerinin yanitlariyla hesaplanan mevsimsellikten
arindirilmis RKGE 1,2 puan artarak 103,2 oldu. Ankette, son (i¢ aydaki toplam siparisler, gelecek déneme iliskin
ihracat siparisleri, Gretim hacmi ve istihdam beklentilerindeki iyilesmeler endeksi yukari tasirken; mevcut
mamul stoku, genel gidisat algisi ve yatirirm harcamalarina iliskin degerlendirmeler endeks tizerinde sinirlayici
etki yapti. Arindirilmamis RKGE ise degisim gdstermeyerek 100,8 seviyesinde kald.

Beklentilerimiz: Borsa istanbul’da Kasim-Aralik dénemine iliskin iyimser aylik enflasyon beklentilerinin,
beklentilerimize paralel sekilde bankacilik énciliginde kademeli olarak fiyatlamalara yansidigini izliyoruz.
Rusya-Ukrayna hattinda barisa yonelik beklentilerin gliclenmesi ise hisse bazli ayrismalari beraberinde getirdi.
lyimser TUFE gérinimi ve jeopolitik risklerde azalma beklentileri, Borsa istanbul (izerinde genel olarak
destekleyici olmaya devam edebilir. Bu siirecte TUFE ve faiz indirimlerine en yiiksek duyarliiga sahip
bankacilik sektoériniin  toparlanmada &énci  olmasini, hareketin  GYO ve holding sektérleriyle de
genisleyebilecegini degerlendiriyoruz. Mevcut durumda likidite kosullarinin yetersiz olmasi sert oynakliklarin
devamina isaret ediyor. Ancak genel gorlisimizde orta vadeli pozitif beklentiler korunuyor.

Teknik tarafta, 10.800 seviyesi Gzerinde kaliciigi dnemsiyor ve pozitif yorumluyoruz. 11.000-11.150 bélgesi
asilmasi 6nem arz eden kritik direng boélgesi olarak 6ne cikarken, olasi bir geri cekilmede 10.800 seviyesinin
destek konumunu korumasinin ve bu seviye Uzerinde kaliciigin saglanmasinin, olasi dizeltmenin
derinlesmemesi ve yikselisin devami agisindan énem arz ettigi gérisiindeyiz. Olasi diizeltmenin derinlesmesi
halinde ise 10.700 seviyesi destek seviyesi olarak takip edilecektir.

Endeksler Ginluk Fark(%) 30 Ginliik Fark (%) BuyilFark(%)  Giinliik Hacim
BIST100 10.888 db -0,32 ¥ 0,49 #h 10,76 129.663.244.555
BIST30 11.805 b 0,51 ¥ 141 i 9,75 100.047.456.721

BISTTUM 13.830 dh 0,11 ¥ 0,91 b 20,75 199.818.884.224
VIOP 30 12175 ¥ 0,58 ¥ 3,78 Ah 12,84 22.339.353.720

Endeksler Guinliik Fark (%) 30 Giinliik Fark (%) BuYilFark (%)  Gunlik Hacim

BIST BANKA 15.255 dh 1,55 Ah 2,75 Ah 481 30.071..825.223
BIST SINAI 13.815 h 0,79 ¥ 2,27 ih 5,83 57.679.140.994
BIST METAL 17.247 db -0,84 db 592 1 5,19 8.591.169.572
BIST ULASTIRMA 35353 ¥ 0,52 ¥ 5,85 Ah 414 15.742.233.627
BIST HOLDING 11796 dh 1,55 (1) 0,92 (1) 32,33 31.944.220.829
BIST TEKNOLOJI 24.528 ¥ 0,20 ¥ -7,68 Ah 75,92 9.888.422.632
BIST MADEN 10.907 ¥ -4,95 Ah 1824 Ah 54,66 7.138.613.804
BIST GIDA 11.812 b 1,28 Ah 0,70 L1 2,75 7.700.215.172
BIST ILETiSiM 2473 b -0,52 b -3,83 h 6,31 3.082.348.936
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BIST 100 Endeksi En Cok Yiikselen/Diisen Hisseler
En Cok Yiikselen En Cok Diisen Hacmi En Yiiksek

Degisim (%) Hisse Degisim (%) Hisse Degisim (%)

-0,29 4.565.382.553,00
-6,20 4.498.429.637,00
-0,32 4.352.253.985,00

ENERY 11,30
PASEU 149,80
ENJSA 78,95

2,82 TABGD 228,50
2,39 TKFEN 69,55
2,20 KCAER 10,80

-3,95 PGSUS 205,00
-3,60 TRALT 37,52
-3,40 SASA 311

KONTR 33,44 ih 10,00 GRTHO 289,00 " -7,81 THYAO 270,25 " -1,01 9.084.058.767,00
VESTL 33,92 ih 9,99 TRENJ 75,45 g -7,59 AKBNK 62,90 ih 1,78 7.622.357.716,00
AEFES 15,74 i 5,28 TRALT 37,52 il -6,20 YKBNK 34,28 i 1,72 6.983.959.212,00
MAGEN 33,42 ih 509 TRMET 97,20 il -5,17 ISCTR 12,85 ih 1,18 6.891.108.563,00
ZOREN 3,46 i 3,90 EUPWR 28,88 tfl -4,31 KCHOL 168,00 tfl -1,47 6.815.258.969,00
AGHOL 27,70 ih 2,90 GESAN 43,22 g -4,30 TUPRS 195,00 g -3,18  6.609.148.188,00
ENKAI 78,20 i 2,89 EGEEN 7142,50 il -4,19 ASELS 184,40 il -0,16 4.723.385.274,00
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Bu Hafta Yapilacak Temettii Odemeleri

m Son Fiyat Temettii Tarihi Briit Temettii (TL) Net Temettii (TL) Briit Temettii Verimi

ASELS 1844 25.11.2025 0,234 0,199 0,13%
BORSK 23,8 25.11.2025 0,833 0,708 3,50%
OFSYM 60,2 25.11.2025 0,417 0,355 0,69%
DESA 11,95 27.11.2025 0,084 0,071 0,70%
GUNDG 128,2 28.11.2025 0,051 0,043 0,04%
Sirket Haberleri

Sirket, yurt icinde cesitli firmalarla glines paneli satisi kapsaminda toplam 218.323.211,16 TL (KDV
haric) tutarinda soOzlesmeler imzaladi. S6zlesme kapsamindaki Grinlerin teslimatinin ve hasilata
yansimalarinin 2025 yil sonuna kadar tamamlanmasi planlaniyor.

Aydin Didim Fevzipasa 1. Etap Arsa Satisi Karsiligi Gelir Paylasimi isi'nin 2. oturumu tamamland.
ihalede alinan en yiiksek teklife gore Sirket Payl Toplam Geliri 922.500.000 TL olarak gerceklesti.

Sirket, dijital altyapisini gliclendirmeye yonelik son yillardaki dénlisimanin etkisiyle yerel ve kiiresel
pazarlarda daha rekabetci bir konuma ulasmistir. Bu stratejik gelisim dogrultusunda, etkilesimli icerik,
oyunlastirma ve dijital eglence teknolojileri alaninda faaliyet gosteren yerli bir girisimle olasi yatirim veya
ortaklik seceneklerini degerlendirmek Gizere gériismelere baslama karari alinmistir.

Sirket, Korfez (GCC) bolgesindeki buylume stratejisi kapsaminda operasyonel kapasitesini
glclendirmek amaciyla Jebel Ali Serbest Bolgesi'nde (Dubai, BAE) Apparel Group ile %51-%49 ortaklik
yapisinda “Koton AG Trading FZCO” unvanli yeni bir sirket kurdu. Kurulus islemleri tamamlanan bu yeni bagli
ortakligin, tekstil ve aksesuar ticareti faaliyetleri ylrlterek Koton'un boélgedeki ticari operasyonlarini
desteklemesi hedefleniyor.

Sirket, Antalya Devremiilk Projesi kapsaminda bazi 3+1 ve 2+1 dairelerin 1+1’'e d6nlstirilmesine
yonelik tim bloklar icin gerekli tadilat ruhsatlarini aldi. Bu diizenlemenin proje cirosuna yaklasik 200 milyon
TL ek katki saglamasi bekleniyor.

Sirket, QNB Bank’in gerceklestirdigi tahsili gecikmis alacak satisinda 1.384,5 milyon TL'lik Gg bireysel
portfdy, 236,8 milyon TL'lik mikro portféy ve 132,7 milyon TL'lik ticari portféy ihalelerinde en yiiksek teklifi
vererek tim portfdyleri satin almaya hak kazandi.

Bagli ortaklik Biotrend ileri Déniisim ve Yenilenebilir Enerji Teknolojileri tarafindan izmir'de
yapilmasi planlanan ileri Dénusimden Orijinal Plastik Hammaddesi Nafta ikamesi Piroliz Yagi Tesisi

yatirimina iliskin "CED Olumlu" karari verildi. 5
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Pay Aim Satim Bildirimleri

Sirketimizce 24.11.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
15,92-15,94 TL fiyat araligindan toplam 25.000 TL nominal degerli LKMNH paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 24.11.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
67,40-67,70 TL fiyat araligindan toplam 25.000 TL nominal degerli HRKET paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 24.11.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
39,34-39,52 TL fiyat araligindan toplam 6.000 TL nominal degerli PNLSN paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 24.11.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
49,36-49,42 TL fiyat araligindan toplam 124.135 TL nominal degerli NTHOL paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 24.11.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
534,50 TL fiyattan toplam 357 TL nominal degerli BIMAS paylari geri alinmistir.

ortalama

ortalama

ortalama

ortalama

ortalama




’ BURGAN

BANK

&) sBURGAN
YATIRIM

TAVHL
DOHOL
AKBNK
SAHOL
ASELS
SOKM
CCOLA
PETKM
TSKB
ULKER
ARCLK
TCELL
VAKBN
ALARK
FROTO
KCHOL
BIMAS
YKBNK
SASA
KRDMD
THYAO
GUBRF
GARAN
ENKAI
SISE
TTKOM
TUPRS
ASTOR
ISCTR
MGROS
TOASO
CIMSA
OYAKC
DOAS
HEKTS
EKGYO
TKFEN
BRSAN
MIATK
HALKB
AEFES
VESTL
EREGL
KUYAS
MAVI
TRMET
PGSUS
TRALT
DSTKF
KONTR
Toplam

24 Kasim Aciga Satis Verileri

Aciga Satis islem Hacmi

200.500.300
91.940.899
2.379.292.043
1.067.920.579
1.323.619.703
65.793.867
95.491.043
269.113.477
86.834.209
103.381.522
79.119.964
495.390.268
305.329.003
269.077.558
271.269.040
1.526.341.149
763.166.000
1.514.972.460
925.893.748
138.996.015
1.894.745.658
222.279.538
842.622.095
429.317.377
277.304.709
203.135.432
1.285.914.144
287.851.239
1.259.934.634
163.558.717
201.314.137
77.584.289
119.603.427
41.237.261
59.374.669
436.700.254
44.020.094
63.606.262
62.477.309
385.660.329
590.152.841
54.938.546
504.413.449
52.370.428
32.458.287
83.878.839
546.887.572
321.896.691
94.586.405
957
22.613.268.436

islem Hacmi

554.279.427
256.864.894
7.622.357.716
3.594.442.231
4.723.385.274
247.689.536
373.663.173
1.099.130.607
356.426.383
428.034.643
329.280.490
2.074.206.873
1.324.952.832
1.168.275.931
1.205.219.180
6.815.258.969
3.491.534.633
6.983.959.212
4.352.253.985
657.143.591
9.084.058.767
1.075.615.944
4.143.869.962
2.111.753.108
1.375.804.725
1.008.142.062
6.609.148.188
1.485.031.857
6.891.108.563
918.322.534
1.135.895.974
443.134.403
690.467.123
239.465.383
351.557.337
2.608.868.127
268.489.449
388.299.982
393.856.984
2.448.313.931
3.790.825.999
381.438.659
3.632.981.689
383.164.074
247.516.333
686.322.267
4.565.382.553
4.498.429.637
1.511.010.692
132.776.663
111.159.412.547

Aciga Satis
H./T.Hacim
36,2%
35,8%
31,2%
29,7%
28,0%
26,6%
25,6%
24,5%
24,4%
24,2%
24,0%
23,9%
23,0%
23,0%
22,5%
22,4%
21,9%
21,7%
21,3%
21,2%
20,9%
20,7%
20,3%
20,3%
20,2%
20,1%
19,5%
19,4%
18,3%
17,8%
17,7%
17,5%
17,3%
17,2%
16,9%
16,7%
16,4%
16,4%
15,9%
15,8%
15,6%
14,4%
13,9%
13,7%
13,1%
12,2%
12,0%
7,2%
6,3%
0,0%
20,3%

Gunlak
Degisim (%)
-0,91
-0,58
1,78
1,01
-0,16
-1,45
-0,09
-0,47
2,00
-1,07
-0,74
-0,32
2,11
0,05
0,16
-1,47
-2,37
1,72
-0,32
-1,11
-1,01
-1,35
1,43
2,89
0,11
-1,23
-3,18
-1,40
1,18
-0,85
-0,17
0,40
1,29
-0,59
-0,30
-0,30
-3,60
-1,78
-0,86
1,90
5,28
9,99
-0,75
-3,07
0,36
-5,17
-0,29
-6,20
-2,94
10,00
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Ekonomik Takvim

Beklenti Onceki
24.11.2025 10:00 Tirkiye Kapasite Kullamm Orani - 74,20%

24.11.2025 12:00 Almanya isletme Beklentileri 91,4 91,6
25.11.2025 10:00 Almanya Government Spending QoQ - 0,80%
25.11.2025 10:00 Almanya Gayri Safi Yurt ici Hasila ( Ceyreklik ) 0,00% 0,00%
25.11.2025 10:00 Almanya Gayri Safi Yurt ici Hasila ( Yiluk ) 0,30% 0,30%
25.11.2025 16:30 ABD Perakende Satislar ( Aylik ) - 0,60%
25.11.2025 16:30 ABD Uretici Fiyat Endeksi ( Aylik ) - -0,10%
25.11.2025 16:30 ABD Uretici Fiyat Endeksi ( Yillik ) - 2,60%
25.11.2025 17:00 ABD Konut Fiyat Endeksi ( Aylik ) - 0,40%
25.11.2025 17:00 ABD S&P Cotality Bilesik Konut Fiyat Endeksi ( Yiluk ) - 1,58%
25.11.2025 18:00 ABD isletme Stoklan ( Aylik ) - 0,20%

25.11.2025 18:00 ABD Tiiketici Giiveni ( Aylik ) 933 94,6
25.11.2025 18:00 ABD Askidaki Konut Satislar ( Aylik ) - 0,00%
26.11.2025 15:00 ABD MBA ipotek Basvurulan - -5,20%
26.11.2025 16:30 ABD igsizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulan - 220k
26.11.2025 1630 ABD Devam Eden issizlik Sigortasi Bagvurulan - 1974k
26.11.2025 16:30 ABD Dayanikli Mal Siparisleri ( Aylik ) - 2,90%

26.11.2025 17:45 ABD Chicago Satin Alma Ydneticileri Endeksi ( Aylk ) = 438

27.11.2025 10:00 Tiirkiye Ekonomik Giiven Endeksi - 98,2
27.11.2025 10:00 Tiirkiye Ticaret Agig -7.40b -6.90b
27.11.2025 10:00 Almanya GfK Tiiketici Giiven Endeksi ( Aylk ) 23 241
27.11.2025 12:00 Euro Bolgesi M3 Para Arzi ( Yiluk) 2,90% 2,80%
27.11.2025 13:00 Euro Bolgesi Tiiketici Giiveni ( Aylik ) - 142
28.11.2025 10:00 Almanya ithalat Fiyat Endeksi ( Aylik ) - 0,20%
28.11.2025 10:00 Almanya Perakende Satislar ( Yillik ) - 2,80%
28.11.2025 10:00 Tiirkiye igsizlik Orani ( Aylik ) - 8,60%
28.11.2025 11:55 Almanya issizlik Orami ( Aylik ) 6,30% 6,30%
28.11.2025 12:00 Euro Bolgesi 1 Yiluk TUFE Beklentisi 2,60% 2,70%
28.11.2025 16:00 Almanya Tiiketici Fiyat Endeksi ( Aylik ) -0,20% 0,30%
28.11.2025 16:00 Almanya Tiiketici Fiyat Endeksi ( Yiluk) 2,30% 2,30%

Akin Solmaz Can Firat Bulut
Arastirma Mudir Yardimcisi Yonetici
Aragtirma Arastirma
Burgan Yatinm Menkul Degerler A.S. Burgan Yatinm Menkul Degerler A.S.
Maslak Mah. Eski Buylikdere Cad. No:13 Kat:8 Maslak Mah. Eski Blyukdere Cad. No:13 Kat:8
34485 Sariyer/istanbul, Tirkiye 34485 Saryer/Istanbul, Tirkiye
akin.solmaz@burganyatirim.com.tr can.bulut@burganyatirim.com.tr
www.burganyatirim.com.tr www.burganyatirim.com.tr
UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatinm Menkul Degerler AS. (“Burgan Yatirim”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi
sozlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir yatirrm aracinin alim ya da satimi icin 6éneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali
durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirrm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar
dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir
yatinimin sonucu Mdsteri'ye aittir. Bu sonuclardan dolayi Burgan Yatirim ve calisanlari hicbir sorumluluk Gisttenmemektedir. Bu raporda
yer alan bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayi
dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan
Yatinim'in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tginci kisilere ile paylasilamaz. 6




