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Stellantis etkisi

Tofas Turk Otomobil, 1¢26’da 95.110 milyon TL hasilat, 2.556 milyon TL FAVOK,
2.989 milyon TL net kar ile beklentilerimiz dahilinde sonuglar agikladi.

KO modelinin etkisi Gretim rakamlarini besliyor.

2026 yilinin ilk geyreginde KO modelinin etkisi Uretim rakamlarini beslemeye
devam etti. 1¢25’e kiyasla KO Uretimi %184,28 artisla 23.760 adet, Egea Uretimi
ise %29,39 dusUsle 12.920 adet olarak gergeklesti. Béylece 1¢26'da toplam
Uretim 1C25’e kiyasla %38,36 artarak 36.680 adet olarak gerceklesti.

Pazar liderligi devam ediyor.

Sirket, yurt ici hafif arag pazarinda 1C25’e kiyasla 1,3 puanlik artis ile %27,10'luk
Pazar payi ile liderligini sirdirdu. Binek arag¢ pazarinda 0,2 puanlik kayip ile
%21,4'IUk Pazar payi, hafif ticari ara¢ pazarinda ise 5 puanlk kazang ile
%48,7'lik Pazar payi elde edildi. Opel, Peugeot ve Citroen markalarinin yurt
ici hafif ara¢ pazarindaki toplam payr %20,7 olarak gercgeklesti. Stellantis-
Turkiye satin aliminin etkisiyle yaratilan sinerjinin sirkete pozitif etkisinin
gozle gorulur bir sekilde oldugunu dusunuyoruz.

ihracatta KO, yurt iginde Stellantis etkili oldu.

2026 yilinin ilk ¢eyreginde KO modelinin etkisiyle ihracat 1¢25'e kiyasla
%154,77 artarak 16.466 adede ulasti. Ulke bazinda bakildiginda italya,
Almanya, Fransa ve ispanya’nin ihracattaki payinin diger Avrupa Ulkelerine
yapilan ihracat artisi sebebiyle azaldigini gérsek de adet bazli bakildiginda
kuwvvetli gérinimun surdigu géruluyor. Yurt ici satiglar, Stellantis-TUrkiye
satin alimi nedeniyle olusan inorganik bUylimenin etkisiyle %189,43 artis
gostererek 76.789 adede ulasti. Béylece 2026 yili toplam satislari %182,64
artisla 93.255 adet olarak gercgeklesti.

Karlhk, iyimser beklentilerin dahi Gzerinde gergeklesti.

Stellantis-Turkiye satin alimi ile yaratilan sinerji ve KO Uretiminin ve
ihracatinin karlihga yaptigi etki ile gerek FAVOK gerekse de Net Kar
beklentilerin Uzerinde gergeklesti. FAVOK 1G25'e gére %159,79 artis
gostererek 2,556 milyar TL olarak gerceklesti. Net kar ise 1C25'teki negatif
goérinimun ardindan 2,517 milyar TL'lik finansal gelirlerin de katkisiyla
pozitife gegmeyi basararak 2,989 milyar TL olarak gergeklesti. FAVOK marji
1C25'e kiyasla 0,2 puan gerileyerek %2,69, Net kar marji ise %3,14 olarak
gerceklesti.

Net Borg artmaya devam ediyor.

Stellantis-Turkiye satin aliminin da etkisiyle birlikte net bor¢ 4C25'e gore %31
oraninda artis kaydederek 48,216 milyar TL'ye yUkseldi. Boylece Net
Bor¢/FAVOK orani da 3.83x olarak gercgeklesti. Likidite orani 1,20, cari oran ise
1,57 seviyelerine geriledi.

2026 icin beklentiler revize edildi.

Sirket, 2026 yili icin Gretim tahminini 145-155 bin adete (Onceki: 140-150 bin
adet), ihracat adeti tahminini ise 70-80 bin adete (Onceki: 65-75 bin)
yukseltirken, yurt i¢i hafif ticari arac satis tahminini 1,2-1,3 milyon adet
seviyesine (Onceki: 1,3-1,4 milyon), yurt ici satis adedini ise 320-350 bin adete
(Onceki: 350-370 bin) dasirdu.

Genel olarak bakildiginda sonuglari SINIRLI OLUMLU buluyoruz. Stellantis-
Turkiye satin alimiyla yaratilan sinerjinin hem yurt ici satislar hem de karlihk
Uzerinde belirgin bir katkl sagladigi gorulirken, KO modelinin Uretim ve
ihracat tarafinda gu¢lu buydmeyi destekledigini disunuyoruz. Buna ragmen
ic pazarda beklenen daralma ve sirketin yurt ici satis beklentilerini asagdi
yonlU revize etmesi, 2026 geneline iliskin temkinli olunmasi gerektigine
gosteriyor. Net Bor¢/FAVOK oranindaki artis da izlenmesi gereken bir diger
unsur olarak 6ne ¢ikarken, operasyonel taraftaki gli¢li momentumun kisa
vadede olumlu gérinumu desteklemeye devam edecegini dlsinulyoruz.
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Son Fiyat (TL) 309,75
Piyasa Degeri (milyon TL) 155.875
Piyasa Degeri (milyon USD) 3.448
F/K 12,61
FD/FAVOK 16,23
PD/DD 2,64
Hisse Sayisi (milyon lot) 500
FDPO (%) 2410
GUnluk Ort. islem Hacmi (milyon TL) 865
FIYAT
PERFORMANSI (%) 1AY 3AY 12 AY
BISTIO0'E GORE 1,79 -7,20 -1,57
Nominal (TL) 12,87 -1,45 56,12
Nominal (USD) 11,40 -5,18 39,03
ORTAKLIK YAPISI %
Stellantis Europe SPA 37,86
Kog¢ Holding AS. 37,62
Diger 24,52
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115,00
95,00
75,00
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180,00
Hisse Adi Tofag Oto. Fab.
160,00
Sektor Otomotiv
Halka Aciklik Orani 24,035 14000
Kurulug Tarihi 1.10.1968 120,00
Yasi 58 100,00
Personel Sayisi 4.600
80,00
Fiyat & Getiri 60,00
Kapanis Fiyati 29825 4000
Giinlitk Getiri 4,28
20,00
Haftalik Getiri 1,27
Aylik Getiri 12,87 0,00 o o . . . o o . o N o o
Goreceli Getiri IR N K G O N SO SO N
S S S S S & & & S & S S
Yilik En Diisiik - En Yiiksek 163-327
Yilik Ortalama Fiyat 238,75 ToAsO xu100

m 2026/03 | 2025/12 [Degisim(%) 2026/03 | 2025/12[2025/12 Degisim(%)

Dénen Varliklar 142.693 132480 7,71 Net Satiglar 95.110 319.414 319414 -70,22 -70,22
Nakit ve Benzerleri 20.991 21.972 -4,46  Yurt i Sauslar 79.342  276.964 276.964 -71,35 -71,35
Stoklar 33.234 18.548 79,18  Yurt Digi Satiglar 15.131 35.823 35.823 -57,76 -57,76
Ticari Alacaklar 51.517 55.775 -7,63  Diger Satislar 637 6.627 6.627 -90,39 -90,39

Duran Varliklar 58.123 58.466 -0,59 Satislarin Maliyeti 88.912 301.108 301.108 -70,47 -70,47
Maddi Duran Varliklar 24.644 23.840 3,38 iskontolar 0,00 0,00 0,00 ad ad
Maddi Olmayan Duran Varliklar 13.119 13.491 -2,75  indirimler 0,00 0,00 0,00 ad ad

Aktifler 200.817  190.946 5,17 Brit Kar 7.132 20.627 20.627 -65,42 -65,42

Kisa Vadeli Yiikiimlliikler 90.924 77.898 16,72 Faaliyet Giderleri 5.932 18.111 18.111 -67,25 -67,25

Uzun Vadeli Yikimlilikler 50.928 46.990 8,38 Esas Faaliyet Kari 1.200 2517 2517 -52,32 -52,32

Toplam Borg 141.852  124.888 13,58 Amortisman 1.356 7.481 7481 -81,88 -81,88

Net Borg 48216 36.897 30,68 FAVOK 2.556 9.998 0 -74,44 ad

Sermaye 500 500 0,00 Vergi Oncesi Kar 3.308 8.838 8.838 -62,58 -62,58

Ozkaynaklar 58.965 66.058 -10,74 Ana Ortaklik Net Ka 2.989 8.354 8.354 -64,23 -64,23
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Briit Kar Mariji 7,50 6,46 1,04
Net Kar Mariji 3,14 2,62 0,53 PD/DD
FAVOK Marji 2,69 3,13 -0,44 450
Biiyiime 4,00
- 3,50
Net Kar Biiyiime 0,00 22,23 -22,23 300
FAVOK Biiyiime 159,79 -17,69 177,48 5,
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Aktif Biyime 91,98 59,15 32,82 150
. Lo 1,00
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu go6ruUsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullaniimasi nedeni
ile ortaya cilkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler
sorumlu degildir.
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